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KnpPHUIll

V36ekucronna omu6 GOpuNIadTraH KEeHr KyIaMIH MCIOXaTiap MaMJIAKaTia —MKTHMOML
HyHanTUpHITaH 0030p MKTUCOAMETUTA ACOCIAHTAH JIEMOKPATHK XaMHUAT KypHINra KapaTHJITaH 6}”1)11/161,
yIApPHUHT acOCHi MaxcyiiapuaaH Oupu Te3 cypbaTiap OuiaH pUBOXKIAHAETTaH MWIIMHA MOJIUS 6o3opE
XUCOOJIaHa .

Munnuii Monust G030pUHUHT UKTUCOAMETIATH aXaMUSTUHU JTON3apONIUTH KyHHIard MyaMMOJIapHH
caMmapaly €YMMHUIa SPUIIKLI 3apypaTuiiaH Kenud YUKaJAW: WHBECTHLHMSAJIApHH KaJlI0 KWW, HUIIad
YNKAPHUIIHE MOACPHU3AMAIALITHPHIL, 6APKAPOP MHAYCTPHAN Ba MKTHCOMMH YCHIIHM TabMHHIA’. By
MyaMMOJIADHHA ~CaMapajd €4yUMH MOJUs OO30pPHHUHT  paKoOaTOOpAOLLIMINIUA  Ba XaB(I)CI/IZ’»J;/IFI/I,
OapKapopUru Ba JMKBHUIMINIH, WHBECTOPJIAP YUyH >KaJOAOPJIMIMIM Ba PUCKCH3JIMIH JapakaCHHU
TabMHUHJAIl OWiaH y3BUH OOfnuK. ByHna Typnu Tamku Ba (yHIAMEHTal MYKA OMWLIAP TabCUPUHU
XpucoOra ONuIl MyXUM XucoOsiaHaau. MaBxKya OMMIUIap WYMJA JOMMO 3bTHOOpra MoWWIapuaan Oupu
MaJlakaiu Kaapiaap oMuauaup. Yynku “dakat Manakaiy Kaapiap Moius 6030pu MyaMMOJIApUHH XaJl KHJia
onamuiap” JeraH MIMOp XaMHIIA 1013apOnurnya KonMokaa. by muop aituukca Y36exucTon Momus 6030pu
YUyH KaTTa axaMHsTra ara Oyiaranauru cabadmu, ymoy JapciauKHU E3UILTa Ka3M STHIIIH.

“Monus 0o30pHM Ba KUMMATIM Koro3nap” (aHMHM YpraHuIAaH Makcaa — Oymaxak
MyTaxaccUcIapHu MoJiusi 0o30piapu coxacu Oyiuda y3iapu Ba xamustra Qoitnanu Oynran Hazapuil Ba
amanuil Taxpubanap, KOHYHHMSTIAp, >KapaéHiap, BOCHUTANAP Ma3MyH-MOXMATHHU TYHIYHHO OWIIHINTa,
ylIapHU 4yKyp YpraHumira, TaxJwinid (uKp-Mysoxas3ajap IOPUTHII Ba XyJocalap YMKapa OJMIIra Xamjaa
yIApHUHT acocuja Kapopiap KaOyn KWIIMINTa, KelakakJaru amMaiuil daonuariapuia camapainu Kysularl
KYHUKMAaJIApUHU XOCHUJI KWJIMILTA YpraTuiiiad noopar.

Jlapcnuk MaTepuaiiapu jKaxoH Takpubacura acociaHMO MaHTHKHHA KeTMa-KeTiHkaa &3uiraH. by
MaTepuauiap ypranuwnaérran ¢aH MaB3yjgapu acociaapuHu Oatadcun EputuO OepraH XojAa YKyBUMHUHT
MoJisi 0030pHaa Ba KUMMATIIM KOFO3j1ap OWJIaH MIIUIAIIHWHT Ha3apuil Ba aMalluil acocIapyuHH drajJiamra
Kkymaknamaa. Map3ynap Typaom (annapra OofsaHraH xojjaa €puruiarad. J[apcIuKHUHT acOCHi FOsICH
MoJisl 6030pU Ba KUMMATJIM KOFO3JIap TYFpUCHIArd yMyMJIalliraH TaCaBBYPHU Ba aMalIuii KYHUKMaJIapHU
OepyBuM MaTepHaJUIAPHHU U3XOpP ITHUINTra KapaTuiraH 0ynud, ¢an Oyiimuya HamyHaBUH YKYyB pexa Ba YKyB
JapcTypra Moc Keaiu.

Ymly fapciuk jKaxoH Ha3zapusacd Ba aMaIMETHra, MyalsIM(QHUHT WIMUN Ba aMaiuil (aoiausTu
HaTIKaJapura acocjaHraH Oynm0, yxiiam HOMAA aBBal pyCc THIWAA HALIP ASTWITAH UKKUA SKWIUINA
KUTOOJAPUHUHT ¥30€K THIMIAa TAaKOMWUIAIITHPWITaH, KaidTa WIUIAHTaH Ba SHIWJIAHTaH HaBOaTxaru
WIMHI-TIEJATOTHK HIU XMcoONaHaau. YHAa coxa Oyinya 0ol Ha3apuil, amanuil Ba CTAaTUCTUK TaXJIHIHMA
MaTepuajuiap KelaTUpuiran OYnu0, YKyBuMra MycTakuia (DUKp IOPUTHII, TaxJIMI KWIMII Ba XyJocajiap
YUKapUIlJa caMapaid BocuTa OYynub xu3maT Kwiaad. byH&na MyannmupHUHT aBBajl YON STHITaH
KuTOOMapHia KeNITUpWIrad 0ab3u MaTepuaiapad Kymumua GoijaTaHuIn XaM TaBCUs STUIIAJIH.

Nmkonustaan Qoitnananub, Myaumd Takpu3uM Ba S3Kclepriapra xamjaa TOHIKEHT MOJus
uHCcTUTYTH “Kummatiu korosznap 003opu” kadenpacura ¥3 MUHHATIOPUMIMIMHUA U3X0P KUIIAIU.

! Puckues T.T., Fymomos C.C., llloxar3ammuii L11.I11. Ba 60omk. Mictukinon, geMokpatust Ba Gykaponuk sxamusaTa.-T.: apk,
2003.-160 6.

2 “Umna6 aHKAPHIIHE MOICPHH3AIMATAIITHPHII, TEXHAK BA TEXHOIOTHK KaiiTa KIXO03/IaIITHPHIIHE PaFrOaTIaHTHPHII OYiinda
KyumMMua gopa-tanéupnap Tyrpucuaa” Ysbexucron Pecnybnukacu Ipesunentn ®dapmonn, 2007 iw 14 mapt, NeVII-114;
“KHMMATJIH KOFO3J1ap G030PHHH SHAJA PUBOXJIAHTHPHII 4Opa-Ta6HpIapy TyFpucua” ¥Y36ekucTon Pecrry6mukacy
Ipesunentn Kapopwu, 2006 #inn 27 centsiop, Nelll1-475.
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I-6Ob. MOJIUS BO30OPU ACOCJIAPA
1.1. Moausi 6030pUHIHT MA3MYHH, HKTHCOAHETAATH AaXaMHUSITH Ba YPHHU

Monua 6030punHuUHZ MAZMYH-MOXUAMU 64 KOHUERMYAl MYWIYHUANAPHU Y3aauimupuuws oyiuua
amanuil KYHUKMAa1apHu X0Cun KUauul

KaxoH UKTHCOAUETHUHT PUBOKIIAHUININ TAPUXU JABOMH/IA MOJIHs 0030pH, YHUHT Ma3MyHHU Ba yHTa
oMJ TYyIIyHYaJap IIAKUVIAHKO Ba Y3JIYKCH3 PpHUBOXIAHMO KenMokaa. bynra ca0ab, wuHCOH
UBIJIN3ALUSCHHAHT MOJIUSI COXACHIAard OMJIMM Ba TaXpUOACHHU OOWMINY, yHJIA MIAXCIApHUHT (FOPUIUK
Ba JKUCMOHHWH) MOJIMSIBUI MyHOca0aTiapu Ba KU3MKHILIAPU KEHraluo, Makcauiapu Ba (Gaoiusar Typriapu
optu0, MaHdaarTiapu TOoOOpa YcuO, yIAPHUHT XaK-XyKyKJapud OopraH capu MycCTaxKamiIaHuO Ba
TabMUHJIAHUO OOpUITUAATUD.

Xo3upra kenud 3aMOHaBMHA MOJHMs OO030pH IOKOpPH Japa)kaja TalIKWIIAIIraH Ba Y3JIyKCU3
puBOXIaHAETraH, OopraH capu >kaxoH MuKEcuaa riaobamnammb Oopaérran amoxunaa Oup OyTyH Ba V3
MYXHUTHra 3ra MyHOca0aTiap Ba WHCTUTYDIap (KaTHAIIYWiap) Maxkmyacu cudaruja HaMOEH OYinyBuu
Mypakkad THU3MM OSKaHJuru Oapuara aHuK OYnMmokna. bynna monust Oo3opiapu Ha ¢akar MUILTHI
UKTUCOANET PUBOKUHU, OATKHU TT100a71 UKTHCOANET PUBOKUHU XaM OeNruiaMoKa. byHu ukrucoanii yewuii,
WHBECTHLIMSTIAp Ba MOJUS OO30PHHMHI ¥3ap0 OOFIMKIMUIMHU TACAWKIOBUM apryMEHTJIapJAaH KYpHII
MYMKHH.

Bupunuu apzymenm. VIkruconuili ycum Ba MHBECTHLHMSJIAPHUHT Y3ap0o OOFIMKIMIM MEXaHU3MU
HoGens mykodotn naypeatn II.Camy>nbcoH TOMOHMIAH ‘“‘akcelneparop TaMOWWIM~ —KYPUHHUILKIA
Kyiingarnua udomgananran: pean SAMM yeumm pean MHBeCTUIMSIIAP YCUITUTa OMO Kenaau, ¥3 HaBOaTuaa
peas MHBECTHLHMSAJIAPHUHT KyTapwiIniiy yHra »aBoOaH MM ycummra cabad 6ynamu. By TamoiuaHUHT
MYXHM JKHXaTW OIyHJaH HOOpaTKH, peal HHBECTUIMsUIap pean kanuTan (OMHO Ba MHILOATIAp, MAIlluHA Ba
aH)KOMJIap) Ba WIILTA0 YUKAPUII 3aXupanapu 0axoCH OpPTUIIMHY Ownaupamd. [lemMak, KypuHUO TypHOANKH,
MOJIMSIBUH HHCTPYMEHTIIap (KUMMAaTIH KOFo3Jap) EpaaMuia XyKaluk 000pOTHIArd KanuTanra (MOJHsBHA
0a3zucra) KWIMHTaH MHBECTHLISUIADHUHT OPTUINM YHUHT OaxOCHHM OIIMpaau, Oy 3ca MOC paBHIIIA
MOJIUSIBUM HMHCTPYMEHT KYPUHHMIIMHM OJITAaH HMHBECTULMSUIADHUHT YCUIIUTa onub Kenaad, SbHU
“MOJIMSBUN MHCTPYMEHT (KMMMATiH KOFO3) Ba YHHHI Oazucu (XyXKaduK O0OpOTHIAard KamuTtan EKu
MOJIUSIBUI 0a3uc) Ypacuaard SKBUBAJICHTIMIMK  TaMOWWIMHUA TYFPWIMTHHU XamJla UKTHCOIUH Ycwi,
MHBECTULIMSATIAP Ba MOJHS OO30PMHUHI y3apo OOFMUKIMIH HMCOOTIaiau. By TamMONWII 3KBUBAJIEHTIMIMK
napaxacuHu udoaanoBun 6axo MyabTurumkaTopu (1.1-um unoBara KapajicuH) EpaaMuia SKKOJ KypHHAIM.

Hxkunuu apzymenm. bupuH4n apryMEeHTHHHT CY3CU3 Kydra sra Oynrannuru cababmnu, 1.1.1-1.1.4
pacMiapaa kypcatuiran monemiapaa, MV=PT, IS-LM, C=Y(1-S), S=I moxemnapuunr 1.1.4 pacmaaru
MoJieNJla UKTUCOIUN YCHIL, WHBECTHLHUSATIAp Ba MOJIMS OO30pPHMHMHI ¥3apo OOFIMKIMIA MOC paBHILIA
SV=PI| Mozmenu acocuaa Ha3apuit ICOOTHHH TOTIA/IH.

Yuunuu apcymenm.

IS-LM wmonenu HyKTam Ha3zapuJaH KpEOUT CTaBKacH — peal KamuTalra KWIHMHTaH MYJUd
WHBECTUIIMSA 0axOCH, SbHU peall KalHMTAIHUHT OJIIMHAaH Monus (KpeauT) O030pH KOHBIOHKTYpach
acocuia OOBEKTHB OeNrmiaHaaural puckin 0030p Oaxocu. By OaxOHUHI SHI' HIIOHYIM MHUHUMAI
Ooupnamuu (nactiaabku) MUKIOpH Mapka3uii OaHKHUHT KaiiTa MOJMUSIIAIITUPHII (PEMHBECTHIINS) CTaBKACH
Ownan Oenrunananu. SApHUM Mapkasmii 6ank Oy cTaBKaHW WHOIAIUATA XAMOXAHT JIMKBUA Iya OuiaH
TabMHMHJIA0 MKTUCOTUETHU TApTUOIAIITHPUINM aCOCHAA peasl KalnuTal Ba HMHBECTHLMSUIAPHUHT ¥3apo
HKBUBAJICHT OOFIMKJIMKIATH SHT UIIOHYWIM MUHUMAJ PUCKIN 0aXOCHHU YCUIIMHU Ba YHTaH MOC PaBHIIIA
SHI MIIOHWIM MHUHHMMAJ MKTHCOIUN YCUII JapaxacMHW TabMUHIaiau. Jlekun wmonust Go3zopu
omepatopiaapu (TmwkopaT OaHKIapH) JAacTiaa0Ku Oaxora KEHMHYAIMK Y3 XOXMII-UCTAKIApH Hiia
Map KalapuHu Kymunuiapu cabdadnu, Takin@ KWIMHAKAK THXKOpaT 6axo Byxynara kenaau. by 6axo ¢akar
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UKKHJIaMud MoOJs (Kpeaut) O6o3opuaaruHa (yHUHT (pyHKIMSICH 3Ba3ura) oObEKTHB Ma3MyHra sra Oyiauo
(KOHBIOHKTYpa acoCHJa), peal KanTajl Ba WHBECTHLUSHUHI y3apo SKBUBAJICHT OOFIUKIMKIATW HSHT
00BEKTUB PHUCKIHM OaxocuHM Ycuim (macailMiy) Ba YHraH MOC paBHILIA MOJHs 0030pu €paamuia SHT
UIIOHWIM peall uKTucoawii yewm (macaiiuim) napaxacu tabmunianagu (1.1.2 Ba 1.1.3 pacmmapmaru
MoJieJuIapra KapajichH). AWHaH 11y KOHYHUST UKTHCOIWM YCHI, MHBECTUIHSIIAP BAa MOJIUS OO30pHHUHT
y3apo Oornmuknuruau ucbotnaiiau. Ily Ouman Oupra Oy KOHYHHAT MOJHsS OO30pWHHU TapTHUOMAIUTHPUII
3apypaurunu xam oenrunaiau (IX-uu 600ra KapajicuH).

“AxcenepaTop TaMONMIN~ XaKUKUH Kydra sranuruau 20 HUpUK WHAYCTPHAT Ba PUBOXKIAHAETTaH
Mamsiakatiap UKTUCOTUETHHUHT 1961-2006 iimnnmap maBpu Oyiinya TaxJIMil HaTIKalaApu TYIHK
Tacauknanau. Taxyiini wuiap AaBpua MMPUK PUBOXKIIAHTAH MaMJIakaTiap UKTucoauéruaa pean UM
Ba peajl MHBECTULMSIAPH YCUIIN CYpBATIAPHUHUHT KOppersuus koddduuuentnapu Makcuman KuiMaTra
(sspHU Oupra) sikuH OynraH, skymianad: ['epmanusga 0.90, @pannusna 0.87, Snonusga 0.81, Uranusina
0.78, AKlllga 0.77, Kananana 0.72, bytok bputanusga 0.63.

PuBoxnanran wmamiakatiap Typyxu Oyimua pean SAWMuuar Oup ¢ous Yeumu pean
uHBecTHLMsIapHu 2.8 ¢domsra ypraya OopTUINMHM Tanad Kuiarad, kymnanad: bytok bpuranusna 3.7%,
I'epmanusiga 2.9%, ®@pannusna 2.7%, Uranusna 2.4%, Kanagana 2.3%, AKlIxa 2.2%, Snonusiga 1.8%.
Kynmumiuk puBosknanaérran Mamiakariap ukrucomguériapuna 1991-2006 idunnmapaa ymly KypcaTKud
MUKJIOPH HMHQIAIMS Ba acOCHi KanWuTal WIUIATHIUINK CaMapaJopiurd JapakalapuHU Xap XHUJUIUTH
Ty(aitnu ce3unapnu KaTTa quana3oHia y3rapras.

Jemak, “akcenepaTtop TaMOWMIN” XaKKOHUM OYnrannaurua ca®abmu OUPHUHYM apryMEHTHH, MOC
paBMILa UKKMHYY Ba YYUHYU apryMEHTIAPHHU XaM TYFpH €0 TOIMUII MYMKUH.

IOkopuaa kentupuiaran TaxjIMia HaTWXalapuJaH ry100an MHBECTULMSJIAP Ba MKTUCOAUH Ycuil
coxacuJa Kalfrylnu TeHJCHLHUs OYIraH jkaxoH MUKECHAA MKTHCOIUN YCHUII CypbaTIapuHH OXUPTH SPUM
acpia CEeKMHJIAIITaHUHU XaM Ky3aTuiml MyMkuH. 1961-2006 iunnap naBpuaa yprauya 12 puBOKiIaHTraH
Mamutakatiap 6yinda pean VM ycummnunr yprava cypbariaapu 4.1 ¢ousnu tamkun strad. Oxupra 15
iiun munaa aBanru 30 vimngaru 4.7 ¢ousra Hucbatan 2.8 dowusra nacaitran. 1991-2006 viunnap naBpuaa
G7 rypyxu MamiakaTIapUHUHT Oapuacuja Ba KYMYMJIUK PUBOKIAHAETTaH JaBnatiapiaa asBaird 30
Mk paBpra HucoOatan pean SAMM opTumm WWUIMK CypbhaTiapd MacallraHUHM Ky3aTHII MYMKHH.
Bbynnail xonatHUHT acocuii cababu — pea MHBECTULMSUIAPHU YCUII cypbaTiapuHu cycaiinmu Ba AMMpna
pean WMHBECTHLHMSTIAp YAYHNIMHM KUCKapumu Oynu0, OyHAa naBiaT XyKyMaTjlapy Ba MUJUIMH MOJIUS
0030piapuHU TYIMK YHFyHJIalIMaraHd, YHUHI KaTHAIIYWIAPUHM KOHCEPBATHUBJIMIM, WHEPLHOHIMIH Ba
eTapyinya caMapalii YMAcIUry Ce3uIapiau HaMOEH OYIMOKIa.

Wxrucoauii YCUIIHM TabMUHIIAII MAKCaJAUJa peajl MHBECTULMSIAPHU KAl KWIMIIHUHT KYIIuMy4a
UMKOHUSTIAPUHN PUBOXKIIAHTaH, y3 QYHKUMSICHHU TYIUK OakapyBuu camapanu (uaeai) Moius 6030piapu
Oepamu. byHna KumMMmaTtium KOFO37ap SMHCCHSCH CE3MJIapiM axaMHsTra sra. AMMO X03upla peai
MHBECTHIMSIIAPHU kand Kuimmnina akuusap smuccuscd (IPO) ymymm jkaxoHaa macTiuruya KOJIMOKAA.
Macanan, 2006 iwunra xenu0, pean HHBECTHLIMsATAp 0Oaxocuaa akUUsUIap SMUCCHACHIIAH OJIMHTaH
mapomamiap: AKlIga 0.2%, SAnonusga 0.8%, Poccusma 4.1%, Hcnanumsga 2.4%, Uramusna 5.3%,
Kananana 5.4%, I'epmanusiga 6.3%, ®@pannusana 8.3%, byrok bpurtanusga 9.1%. Adtum xousku, 1990
Hwnap ypraupaa KYMUMIMK MamilakaTiap/ia akusulap SMUCCHSCHUHUHI MHBECTHLMAJIApAArd YIYIIH TE3
Ba Oapkapop cypbariap Owinan ycraH O0YnauO, akuusuiap SMUCCHICH YCUIIM CypbaTIapuHUHT pean M
Yeuim cypbariapu OuilaH I0KOpHU Aapakaaa KOppesusulaHraHUHU KYPHII MyMKHH.

OMuccHst JapoMaJUlapuHM MIUIa0 YUKapull KyBBaTiapu Ycumu OuiaH OOFauK Oyimarax
Makcaap/ia uuuaTMaciuk akuusuiap smuccusicuau (IPO acocuna) Ba oOnuranusiiap SMUCCHACUHH peait
MHBECTULIMATAD XaXMHUra WKOOMH TabCHUp KYpPCTUIIMIa TYCKMHJIMK KWJIMIIM MYMKuH. Xo3upua |PO
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Oyitnua acocuil mapomaj Kym XoJulapa MakopuTap akuusaopiiapra TyHIMOKJAA, KOMIAHHS Kap3JapHHU
PECTPYKTYpH3alUsCHTa WYHANTUPWIMOKAA €KUM aBBAITH (9CKU) MYIKAOpIapiaH aKTHBIAPHH COTHO
OJMHUIIM OVyiinya OuTHIIyBiIapHu (ONepalMsUIapHU) MOJMSUIAIITHPHIMOKIA, SBHU peall  KaruTai
0axOoCHHH OINUPUIN OWIaH OOFIMK OYyaMaraH Makcaajiapra HIIaTWIMOKAa. byHmail xaBdiu XomaTHU
obnuranysanap SMHUCCHUACHAA XaM Ky3aTHII MYMKHH. TabKuyuiamn >kou3Kd, OyHOail xaBdum xornatiap
OJIIMHH OJHULIZA Ba MOJUSABUN OKMMJIAPDHU peal KalWTaJl YCUIIMHUA TabMUHJIAHWIMAIIWTA HYHAJITUPUIIL
Makcaauaa KEHI >KaMOATYMIMK, KOPIOpaTHB OOIIKApyB MEXaHU3MH Ba MOJHUS 0030pU peryisTopiapu
TOMOHH/IaH YyKyp Ba JOMMMI MOHHUTOPHHI Ba Hazopar oiub Oopwiuniu 3apyp. bynna mosms 6o30pu
MaKpOPEryJIATOPU MOJICNIN KaTTa camapa Oepumu MmymkuH (9.5 naparpadra kapaicu).

(1-un Ba 2-ym wnoBaymapra Ba X-uu OoOra KapajcuH). YHHHI Ma3MyH-MOXHMSATH KyWuJard
KOHIIENITyall TyLIyHYa Ba KOHYHUSTIap acocuia OeIruianaim.

Monust 6030pHHH, YyMyMaH OJraHja, Kyhduaaruya Tabpudiaall MyMKHH: Moaus 6o3opu — Oy
MOHETHU3AIUSIIAINTaH peall MHBECTUIIMOH 0as3ucra SKBUBAJICHT MOJIMSBUN MHCTpYMEHTIAp OuiaH OOFINK
TAIIKWJUIAIITraH UKTUCOAMN-XYKYKMIA MEXaHNU3M OWilaH TabMUHJIAHT'aH MyHOcCa0aTIapHU MaKCaIi amalra
OLIMPYBYH, UKTUCOTUET CYOBEKTIApH YUyH 3apypuil 06030p MIApOUTIAPUHH ApaTud OepyBUM Maxmya
cudaruga HaMOEH OYIyBUM THU3UM. YOy TH3UM MEXaHU3MHM HMKTUCOAMETHUHI Oapua cyOBEeKTIapu
TOMOHH/IaH YJIapHU Xap OMPUHUHT aJI0XK1a MaH(aaTiIi MaKkcaajapy JOMPacHia XapaKkaTra KeITUPHIAIH.

by MmabHOna, ymyMmaH ojrasaa, Mojus O0030pH TYHIYHYacH TOBapJapHUHT OOIIKa Typiapu
(Macanman, He(dT, ONTHH Ba OOIIKa TypAarn Xom-aménap, Xu3mariap, Kyumac MYJIK Ba OomIkaiap)
0030piap TylIyHYacH ypracuja YXIIANUTMKHA Ce3UII MyMKHH.

Jlexun xap KaHjailt 6030pHu y €ku Oy Oenru acocuaa TaCHU(GIAHUIIMHIHT Ma3MyHU YHUHT TOBapH
XyCycusTiaapu OuiaH OOFJIHMK XO0JIa aMaluid axaMHUsATH OwiaH OelITrMIaHUIIMHU XHCOOra oJicak Xamja,
arap kypuianaérran 0o30p TypJiapuaard TOBapJIApHU XYCYCUSATH, KeIHO YUKHUINM Ba YIApHUHT 0030p
MyoMaJlaCHHM Oup-OMpu OuiaH Takkochaiguran Oyicak, ambarta ce3wnapiau (apk HamMo€H Oymaiu.
Macanan, unuiad YuKapuiIaJurad ToBapiap MyoMajacu Y4yH yiapra xoc Oynran 6030p 3apyp, KUMMaTJId
KOFO3J1ap y4yH 3ca (akar GoHa 6030pH, myin (BantoTra) Ba KpeIuTiIap yIyH — MOC paBHUIIIA ITyd 0030pH Ba
Kpenutinap 0030pu OYnMIIM Kepak Ba X.K. byHna pean ToBap, Mosusi HHCTpYMEHTIapuaaH (Gapkiu, oup
€xku Oup Heua MapoTada OJNIU-COTTU OYnaau, KUMMATIM KOFO3Jap 3ca YeKJIaHMaraH MapTTa OJJIU-COTTH
OyIuIIM MyMKHH. YMyMaH OJITaHJa TOBAap KUMHMHIJIMP TOMOHHUJAAH HUIIIA0 YUKapuiIagd, MOJIUSBUN
UHCTPYMEHT (’KyMJIaJaH KHMMAaTJIA KOF03) 3ca MyoMaliara YuKapHiIaIu.

Monust 6030pu Xap KaHJailli MamJIaKaTHUHT YMYMHUH OO030pHMHHM TapkuOMii, amMMO, acocuil Ba
anoxuaa KucMuaup. JlekuH, Momus O030pHMHMHT acocu peai ToBapiap Oozopunup. bynna monust 6030pu
pean MKTUCOIUET Ba ToBap OO30PMHUHI YCTKypMacu cudaruia HaMOEH Oynuimu OunaH Oupra ToBap
0030pu Ba MKTUCOAUETHU MOJUSBUN TabMUHJIAWAM Ba MYBO(DMKIAIITHPATH, YMyMaH HUKTUCOAMETHUHT
00BEKTHB X0JaTUHU U(oaaIaii Ba pUBOKIAHUIINHY Oenruiaiau.

ToBap UKTHCOIMETUHUHT acCOCUH MaKcaulapuaad Oupu ¢oiia oaui OYIraHIuIy y9yH YHIArH Xap
KaH/aai (aosuAT KalnuTaIHU OPTTUPULIT coxacu Oynumu 3apyp. Ly myHocabaT O6unan xap KaHuait 6030p —
Ovp BaKTHMHT y3UJa KanuTauiapra KyiuiaManap yayH MyJDKaJUTaHTaH 0030p XaMup.

[Tyn maGnarnmapu TOBapHHMHT Xap KaHAail Typura (KymiajaH KHMMATIU KOFO3JIapra) KyWHITUILIHN
(WyHanTupwMIIM) MyMKuH. ByHuWHr Oapua Xxonamiapuaa HYHaNTHPWITAH Iyl MaOJiaFiapud BakT
MoOaiiHuia ¥3 opTTUpMacura (€ku 3apapura) sra Oynuiny, spHU (oiiga €U 3apap KENTUPUIIA MYMKHH.
AmMo, Oy xoJsaTiIapHUHT Oapyacua OOLUTaHFUY ITYJT MAaOJaFuHU JKaMFapHILI EKU TOIHIL KapaéHU MaBKYy.l
Mac, Xap KaHjal Kamurtanra IyJl MaOjJaFuHU KYHHMII Y4yH OOLUIaHFWUY »KaMfapMmara sra Oynuim €xku
TOMMII UMKOHUATUHU OepMaii.
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Bomka coxanapaan ¢apkiau Mosus 6030pu 3ca ymdy UMKOHUSTHU OepyBUM, YHHHT YUyH 3apypuit
[IAPT-IIAPOUTIAPHHU SPATYBUYM MYXHUT, aJOXHUIa MKTUCOAUM-XYKYKHH MeXaHW3M OWJIaH TabMUHJIAHTaH,
MHCTUTYTIapH (KaTHAIIYWIApH) Ba YIAPHUHT MOJMSIBHIA WHCTPYMEHTNIAp OMsiaH OOFJIMK MyHOcabaTiiapu
Makmyacu cudaruia HaMo€H OYITyBUM TH3UMIHUD.

AiiHaH 11y Ba IOKOpWAa alTHiATaHiap Owinan Moius 6030pu OOIIKa Typraru 6030piiapJaH KeCKHH
dapk Kunaau.

Monus 6030pH 3 HuMra KyHuIaru cerMeHmIapau (Xycycuit 0030piapHH) oJau:

- myn-kpeaut (0aHK Ba OOIKA KPEUT TAIIKUIOTIApH KaruTauiapu) 6030pH;

- KUMMaTiu Koro3nap (houm, kanuramiap) 6030pu;

- BAJIIOTA Ba YHra TEHIJIALITUPWITaH aByapiap (KMMMarbaxo Meramiap, KaMEd dJIeMeHTIIap, caHbat
acapiapH Ba X.K.) 6030pH;

- cyFypTa Ba neHcus (GoH1apu 0030pH, JoTepes YUMHIapu HHCTPYMEHTIIAPH.

Monust 6030pu  MKTUCOMUETHA KyHMIaruigap MamBxkyd OyinraHgaruHa camapaiud —(aoiusT
KYpCaTUIIN MyMKUH:

- 3(pexTHB (camapann) MyIKIHIHK TH3HMA,

- MHBECTULUS y4yH MYIDKaJUIaHTaH eTame_xcaMfapManap (MonusiBHH pecypcnap, mMabinariap) Ba
MKTUCOJUI-XYKYKUI MEXaHNU3M OMJIaH TabMHUHJIAHT'aH MOJIMSBUN MHCTPYMEHTIIAp.

- Taab Ba TaKIM(HU OOBEKTUB MYTaHOCUOIUTH;

- MoJiust 6030pHu UH(DpATY3UIIMACHHU camapanu (aoausTH;

- 0030p KOHYHJIapH, TaMOHMIIJIapU Ba KOHYHUYUJIMTUHU XYKM CYpHILH,

- MOJIUSIBUI OapKapopIIMK, pakoOaTOapAOIITHINK Ba XaBOCU3IHUK, PUCKIAPHU OAIIOPATIHIIUTH.

Monust 6030pua MOJIMSIBUI pecypceiiap KaprapMaduiIap/iaH UCTEbMOUMIapra TOMOH Ba aKCHHYA
HyHaMIaa XxapakaT Kiwiaan. byHaa skamrapmaiap nHBecTUIMsUIapra TpaHcopmanmsuianaay (ainanamm).

Monust 6030pHa pecypenap Xapakatu KydHuaard oMuiapra OOFIuK:

- OO30PHHUHT JapOMaJUIMIIMK J1apa)acu,

- 0030PHHM COJMKKA TOPTHUII MIAPT-IIAPOUTIAPH;

- KaluTaJIHU HYKOTUII €K Ha3apa TyTWIraH GoiaaHu OJ0JIMACIHK PUCKHY,

- 0030pHHU camapajiy HHCTUTYIIMOHAN Ba (YHKIIMOHAN TAIKWJUIAIITaHH;

- 0030pHHU camapalii MyBO(QHUKJIAITUPUIITAHINTH Ba HA30paT KUJIMHUIIIH;

- MOJIUSIBUM MHCTPYMEHTIAPHUHT peai 0azuc OMiiaH TabMHUHJIAHTAHJIUIY Ba 111y aCOCa UKTUCOAUET
Ba MOJIHsI 0030pPUHHU SKBUBAJICHTIIUT U,

- JKaMMSITHUHT MEHTAJIMTETH Ba TaHJIA0 OJITaH PUBOXKJIAHHII MOJEIIH;

- MaKpo- Ba MUKPOUKTHUCOIUI OapKapopIuK;

- TAIIKK Ky4Jap Ba XOJUCATapHUHT 6030pra TabCUpH Ba OOIIKaIap.

Ymoy omwiiap (Tamky Ba WYKM (yHAaMEHTan OMWIUIAp) MOJMS 0030pUIArd BOKEIUKIIAP
(ckapa€nnap, XoJucanap) PUBOKMHHM LIAKIUIAHTUpaaW. Ynap Tyrpucuia ymOy OoOnuHr 1.4 Ganmgunma
aNoxXuaa TYXTanub yTamus.

Camapamu (3¢dexnB) momus 0o30pu OYII KanmUTaTHUHT aJeKBaT XaKMHUHHM Ba MaMJIAKaTHUHT
UKTUCOJUM YCHUIIMHM TabMUHJAII Y4yH 3apypAaup. Arapja, mynjgaH OoOIIKa MOJMSBHHA pecypciap
Oynmaranga 314, 0030p CyOBEKTIapu Y3JIapUHUHT KaMfapMajapud XaXMHJIaH OIIMaraH MUKIOpJAarvHa
MHBECTULIMS KWIHILIApH MYMKUH Oynapau, Oy 3ca yJapHUHT MHBECTUIMOH (hAOJUIUTH YEKJIaHTaHIUTUAaH
nanojar Oepaay Ba KalUTAIHW HOONTHUMAJ (camapacu3) MIUTaTHIMIIHra oiud kenapau. Harmkana 6o30p
CyObeKTIapu y4yH WHBECTHLMS KWIUII BapHaHTIApH KaMm OYIraHiaurda MyHocabatu OwiaH ynapjaa

3
Opuanyo ae Coro. Cekper kanmTaina. [loueMy KarmuTann3M TOP)KECTBYET Ha 3amajie ¥ TEPIHUT HOPaKEHUE BO BCEM OCTAIEHOM
mupe./Tlep. ¢ anrn.-M.: Onumn-busuec, 2001.-272 c.
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MaOnaFrJapuHu  aKKyMyJsiOus KWIMIIAaH OOIIKa HMMKOHMAT KoiMmacau. by aca  MonusBuit
MHCTpyMEHTJIapHH 0030p MyoMmallacura YHUKAPUIIHMUHT a(3ayIMTUHE  Ba MOJUS  OO30pHUHUHT
UKTUCOMMETNArM axaMUSATHHM Kypcataayd. MyXuMM IIyHIAK, SPKUH HUKTHUCOAUETHUHI KOHYHJIApU
TAbCUPU OCTU/A MOJMSBUH KaMUTATHUHT (MHCTPYMEHTJIAPHUHI) CaMapaid, OIEpaTHB Ba JIMKBUJ
MyoMaJlaC Y4yH OOBEKTUB MOJIMS 0030pM MYXHUTH ILIAKJIaHAIUd Ba PUBOXKJIaHaAW. By MyXuT sBazura
MKTUCOMUET caMapaiy MOHETH3aIMsUIalla, peal MYJK Ba ToBapiap Iya EpAaMu Ba yidaMuja SpKHUH
MOJIUSIBUML HMHCTpyMEHTIapra TpaHpopManusuianu®, Monus 0030puAa yJapHUHT OOBEKTHUB HapXu
IIaKJUTAaHAAM, HATHXKala WMKTUCOMMET KOHYHJApuUra acocjaHraH MOJMSBHH pecypcriap OuiaH OOFIIMK
WHBECTULHMOH (HaoJJIMK PUBOXKIIAHAAW Ba MKTHCOIUHN YCHUIl TabMUHJIAHAAW. AWTHIN KOM3KH, IMyJ XaM
KanuTajn cudaTuaa KUMMAaTIM KOFO3ra Ba KpeauTra TpandopmMarnussianu® 06o30p Myomanacuaa OYaumiu
MYMKHH.

AliHaH IOKOpHJa aWTHITaHJApHUHT acocuia Mojus 0o3opu amoxuna 0030p MyxuTd cudaruia
pdeKkTUBIMIMK Aapakacura Spuinaad. byHaa MonumsBuiA MHCTpyMeHTIAap (KMMMATId KOFo3jap, OaHK
KanuTauiapy, OOILIKa TypJard MOJHs BOCHTANApU Ba MaxCyJI0T/Iapy) MOHETH3ALMsIIAILITAH pean 0a3uc Ba
Iy acocla MKTUCOAUET Ba MOJMs OO30pMHHU SKBHUBAJCHTIMIM MaxCyC camapaid HMKTHUCOAUN-XYKYKHH
MEXaHU3M OWJIaH TAbMUHJIAHTAHIUTY TYITYHUIIATH.

Monust 6030pMHUHT IOKOPH Aapakaja TAIIKWUIAIITAHINTH YHUHT anoxuaa (GaoiuaT MEXaHW3MHU
Ounan OenrunaHagu. by MexaHuW3M MKTUCOAUETHUHI KOHYH Ba KaTErOpUsIapUHH TYIUK amail KWIUIIN
Herusuaa (6-4m wioBara KapajcuH) Ba JaBIaTHUHT PETYNATUB (aIMUHHCTPATHB Ba MHIMKATUB Tap3/a)
cuécaTH acocuaa Mo OO30pMHHMHI Oapya KaTHAUIYWIAPUHHM OEBOCHTA MIITHPOKM HaTWXKajlapu OWiaH
OenruinaHaad, AaBjaT Ba UKTUCOAMET CyOBbEKTJIapy TOMOHH/IaH OMpralvkaa XapakaTra KeJITHPUIaIu.

Momnust 0030pHHUHT XOccallapy Kyduaarmiapiat Kenud YuKaiu:

- MOJIMSIBUM MHCTpYMEHTJIap Ba yaap Oyindya UKTUCOAMN-XYKYKMIA MYHOCA0aTIapHU TabMUHIIOBYU
TaIIKWIAINraH Mypakkad wHppary3miMara (MHCTUTYHHMOHAN Ba (DYHKIIMOHAJ Ty3HJIMara) Ba (aoiusT
MEXaHU3MUTa 3ra TUHAMHK TU3UM,;

- OYMKJIMK, TEHI UMKOHHUSAT, 3PKUH pakoOaT, oOBeKTHUB 06030p 0axocu, pPUCKIMIMK, OMUJIAp Ba
BOKENUKIApHU (KapaCHiIapHU) YirdaMiauiaurd (Taxauil KWIMHHINHE, OaxOJIaHWIIM Ba IMPOTHO3JIAHUIIN
MYMKHHJTUTH);

-  MOJUSBUH HWHCTPYMEHTJIADHUHI MOHETH3alMsIaliraH peail Oasuc Ba cudar Owunan
TabMHUHJIAHTAHJIUTY, CTaHAaPTIAIITAHINTY Ba YHU(DUKAUSAIaH-TaHINTH;

- 0030p Ba yHUHT KaTHAIIYMJIAPHHU TpaHcnapeHTHrH (MH(popManuoH maddodurn);

- MOJIMSIBUH MHCTPYMEHTJIApHUHI ONTHMaJ XaKMHU Ba 0axoiapuHH 0ObeKuB Tanald Ba TakiupaaH
KeMMO0 YMKKaH X0J1a MaKIaHHIIH,

- MOJMSIBUM MHCTPYMEHTIAPHUHT 3PKHH MYOMAalacu MHAYCTPHSICH Y4yH 0030p MH(paTy3uIMacu
OuiaH TabMUHJIAHTAHJINTH,

- 0030p KaTHAUIYWJIAPUHUHT OW3HEC KyBBaTW mnoTeHnuanu (cudar mapameTpiiapu Aapaxacu
MUKIOpH Oyiinya);

- 0030pHH TapPTUOIAMTUPHITAHINTH (MyBO(MUKIAIITUPWIMINN Ba HAa30paT KWIMIIUIIN Japakacu
Oyiinua).

Monust OO30pHMHHMHT MyXUM XOccalapura Kyhuaaruwiap Kupaad: 0030p reorpadusci KEHIJIMTH Ba
yerapanapy, OO30pHMHI TAaIIKWIMA MOJAEIM TapaMeTrp-jiapd, O030pHM pakoOaTOApIOLUIMINIY Ba
xaB(cuznuru gapaxacu, OO30PHUHI PUCKIWIMK Japakacd, OO30PHHUHI >KaJOAOpIWINTH, OO030pHUHT
STWIYBYaH MOCJA-UIyBYAHJIMIM Japajacd, OO030pHM MKTHCOAUETTa SKBUBAJCHTIWIMK Japakac,
0030pHUHT (YHKUMSIApUHU OaKapHIlM Japaxkacd, O030pHHM OMMIJIApra TabCUP-YaHJIUTH J1apa’kacH.
Canab yTunaran xoccanap Mojusi 6030pu MYXUTHHUHI KyBBaT NMOTCHLUAIMHU OENTrMIai 1 Ba PUBOKUHU
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MIAKJUIAHTUPAIM. SIbHU, MOJHsS 0O30pM MYXHTHHHHI KyBBAaT MOTEHIMAIM Japakacu — Oomr (MHTETpa)
xocca cugaTtuia — Mous 0030PHHUHT caHal® YTUITaH Xoccajap Aapaskac MUKIOpU OuiaH OenrunaHanm
Ba 0axoJiaHaIu.

Monust 6030pu MyXuTH TaOMaTaH IOKOPUAA KEITUPUITaH Xoccauap Ba y3apo OOFJIaHTaH yHCYypiap
OwiaH TYNOUpPWITaH KaHgauaup Ttusumim ¢azo (3¢up) ned kapaica, yHIa y WIMHHA HYKTaW HazapaaH
MabJIyM OMp KyBBaT NOTEHIMAIMTa 3ra 0yIaau.

Momnust 6030pUHHMHT KyBBaT MOTSHLUAIN YHHHI YHCYpJapHHH (aCOCaH KaTHAIIYHIAPHHU) MYXUT
nunaa y3 Mandaariaapu Makcaauaa (iynuna) KaHaai-aup Ky4IaHUII OWJIaH TAbCHP TYBYU Ky4U MHUKIOPU
Ounan udojanamy MyMKHH. bo30p KaTHamr4wiapuHuHr Madaariapu Oup-Oupura 3uj OYIraHaIuru
MyHoca0aTu OuiaH 0030pJa MabJIyM HIAPOUTIAPAA Ky4€iap MYBO3aHATH BYXYAra Kelaau, STbHU MOJIHS
6o30opuaa Tana® Ba TakJIM(GHUHI MYBO3aHAT XOJAaTHU Maia0 OYynumuHM Ky3aTuil MyMmMkuH. Opataa, Oy
MyBO3aHaT KUCKa BakTAaH CYHT Te3 Oy3unanu. MacanaH, 6030paa Xapuaop ap30Hra OJUIIHU XOXJIaliaH,
COTYBYM 3Ca KMMMAaTPOKKAa COTHINra Xxapakar Kuiagd. [lupoBapamaa, ukanma tapad MyaiissH Bakraa
KOIPOMHMCCIa KelaJy, HaTWXaja BaKTHHYAIMK MaH(darnap MyBo3aHaTH ByKyara keiaau. JIekuH BakT
yTray, 6030p KyBBaTH MOTCHLIMAIN y3rapuiiy OwiaH Tapaduap MaHpaaTu XaM y3rapaju, HaTHXazla sHTU
MyBO3aHaT (KOMIIPOMKCC) XOJIaTUTa 3aMHH Maiino Oyma Oonuiaiiim Ba X.K. YMymaH oJjraHjaa 0030p
TEHJICHIUSACH (IMHAMUKACH) TYJIKWHCHMOH CIIEKYIJISITHB CaKpaluiap TyCUHH onaan. Momust 6030puHHUHT Oy
XyCyCHSTH aifHMKCa KHMMATiIH KOFOo3Jap cermMeHtuaa (0o3zopunma) Kywid Hamo€H Oymaaum. Momwms
0030pHHUHT ymIOy XyCyCHSITH YHHM XOM-amé Ba OomIka TypAardm ToBap (KymiazaH Xu3Matiap)
6o30paapuaan Qapkiaiau. bynra ca6al, ToBap Ba XoM-ami€ 6030p-apuaaru Takiug MIuiad YMKapuIra
OornuK, Tanad sca ucrepMosra OornuK. JlekuH, Taknmud TamabmaH kenud YMKaAM Ba aKCHHYA, Tanad
TaknudaaH Kenud YuKamu, SbHH yrnap Oup-Oupuima MmyxaccamuiaHuO, ca0ab-okuOaTwii OOFIMKIMKIA
oynanu.

lynnait kuauO, IOKOpUIATWIaApHUHT Oapyacu MOJHs OO30pMHUHI Ma3MyHM Ba XyCYCHUSTIApUHU
udonanaiauy.

Monus 6030pununz uKmMmucoOouémoazu axamuamu 6a ypHu

Monust 6030puHMHT 0030p MyHOcabaTiIapu TH3MMMIArd axaMUSATH YHM TOMOHUJIAH KyWuJaru
KyJail apouTIapHu TabMHUHIAHUIIHN OWiIaH OOFJIMK acocuil Bazudanapu acocua Oearuianaam:

- UKTUCOJUETHUHT peajl CEKTOPUTa MHBECTULIMOH MOJIMSI PECYpPCIIapHH caMapaiy xKajld KUIMHUILIHN;

- KalMTaJIHU caMapacu3 TapMOKJIaH caMapaircura KaiTa TaKCUMIIaHUIIIHN;

- JaBiar OrO/DKETHra XM3MaT KYpCaTHINW, YHHHT KaMOMaTHHH (IepHUIUTHHH) KOIUIAII YYYH ITYJI
MaOJaFIapyuHy caMapaliy >kaji0 KUIMHUILY,

- UKTUCOJUETHUHT X0JIATUHHU aHUK 0030p MHIUKATOpiapu EpaaMuia 6axoJaHUIIN,

- umHQUSMA CcypbarTiaapu (TEMIUIapH) Ba BalloTa KypClIapu Y3rapuIlnra OIEpaTHB TabCHP
KYpCaTWIHILIH;

- JIaBJAaTHUHI KPEAUT-MyN Ba OIOMKET-COJNUK CHUECATUHU OOBEKTHB Ba MYyTaHOCHOJIMKIA OJIHO
oopuumy,

- MYJIKKa 3TJIMK XyKYKWHH MIIUTa0 YUKApUII BOCUTAJIapUra KaiiTa TaKCUMJIaHUILIN,;

- )KaXOH IJI00aanryBu xapaéHaapura MIIIMH HKTUCOJUETHU UHTET paJUIallyBH.

Monust 06030pHMHM MaMJIAKaTHUHT YMyMHH Oo3opu Myxutugaru YpHunu 1.1.1-um pacmaa
KypcaTuiaranuiek udoganan MyMKAH. YHa/Ja MOC paBHILJa TalllKU aiaHMa OuWiaH Kypcanuiras ro3a | -
yMmyMmuii 6030p Mmyxutunu (¢paso-cunu), |1-um Ba |1l-yn — r03amap Kucka Ba ypra-y30K MyanaTiu Oupxaian
Tall-Kapy MOJIUS MHCTpPYMEHTJIapu Oo3opiiapu MyxuTuHH, |V-un Ba V-uu 1o3amap KHCKa Ba YpTa-y30K
MyAJATau OupXKalaH TallKapu KUMMATJIM KOFo3nap 003op-napu MyxuTuhH, VI-um ro3a (sapoBuii ¢aso)
(dona Oupskacu MyXUTHHHU H(oganaiam.
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Tabkumam xousku, VI-103a 3HT IOKOpH Japakala TAllKWUIAIITUPHITaH Ba OOBEKTHB HApX-HABO
6030p MyxuTH XucoOsaHaau, |-um 103a 3ca yHuHr akcugup. bynna |-um Ba |l-um 1o3amap opanurunaru
XajKa xyogus 6o3opHu anrnataau. Ce3uill MyMKHHKH, YTa PHUBOXKJIAHTAH XYCYCHH MYJIKYHIUK TU3UMHU
mapouTHaa’ MONMMs GO3OPHHMHT IOKOPH Japakaja PHBOKIAHTHPHII, aTpPHOYT Ba YHCYPIAPHHH IOKOPH
KyBBar NoTeHwUMammra OPUIITHPHII dBa3ura XyOopus 0030p XaKMH KHUCKapuIId MyMKUH (OyHra
MHIYCTpHAJ PUBOXKJIAHTAaH MamiakatinapHur, macanad, AKL, I'epmanus, Snonus, monus 6o3opnapu
MUCOJ OYJ1a 0Jiajn).

Pacm 1.1.1. Monus 6030prHI MaMJIaKaTHUHT yMYMHH 0030pH MyXUTHIATH
YpHUHU H(}OAATOBUN MOJIEN.

Yoy mozen (1.1.1-un pacMm) Monus GO30pMHUHT yMyMUE 0030p MyXHTHAA JKOMIAIITaH YPHUHH
AKKON udojanaral Xojiga, YHH UKTUCOIMETAA MapKa3uil YpUHIa STajJurdHU aHriataad. YyHKH MoJus
0030pu OpKaJdM HMKTUCOAMETHUHI Oapua cyObekTyiapu y3apo OofnaHran OYnud, yaapHUHr Xap Oupu
V3uHUHrT ~ MaH(aaTH  MakcaauJa MOJIMABUH  MHCTPYMEHTIAp  €pAaMuaa  UKTUCOAMM-XYKYKHM
MyHOcCa0aTIapHU amajra OUIUpPaIH.

Monust O030pMHMHI UKTUCOAMETHArM (YHKLUMACH acoCuia YHMHI YpHH Ba  POJIHMHHU
MaKpOUKTUCOIUH MO3UIMAIAH KYPHII MyXUM aXMHSTTra 3ra.

MasbiiymMkn, Mamiakataa Tai€ép MaxcylnoTiapHuHT (Xxu3marinapHuer) ymymuii takmudu (YY)

XapaxaTiap KOMIOHEHTJIapU OpKalIM TOMWIMIIM MYMKUH, fpHM Y=C+I+X-M+TR. Ymly udonanaru

* Dpranzo e Coro. Cekper karutana. [T0ueMy KaIITaIn3M TOPXKECTBYET Ha 3ama/ie i TEPIUT HOPAKEHHE BO BCEM OCTAIBHOM
mupe./Tlep.c aurir.-M.: Omumr-busuec, 2001.-cc.3-270; Ioxas3amuii LI OCHOBBI TEOPUH U MPAKTHKA SKOHOMHKH
npuBatuzaum.-T.: U6a Cuno, 2004.-cc.3-850.
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napaMmeTpiapHu Kyiinaarunda oenrmnad onamus: C+I=A (abcopbums), Y-C=S (mmwummii sxamrapmanap), X-
M+TR=CAB (MamiakaTHUHT KOpPHI TYJIOB OaJJaHCUHHHT XHUCOOH.

Harwuxana, Kyiinnaru udoganapuau onui MyMkuH: Y-A=S-1 Ba S-I=CAB.

by tenrnukiap MamiakaTAa JapoMajiiap Ba Xapaxkariaap ypracuJard WYKM MaKpOMKTHCOAUN
aucOanaHCHU TallKU qucOanaHc OwiiaH OOFIMKIMIMHM Ounaupanu. Mkana aucbananc Xam jKaMrapMmalap
Ba WHBECTUIMSUIAp YpTacuaaru aucOanaHcra onud Kelaaw, JeMak, yinap UKTUCOJUN YCUITHUHT acoChit
OMIILIApHIAH XucoOmanaau’. ByHia sca MOHs GO30PMHMHT KHCKA Ba y30K MY/UIATIH HKTHCOIMI §CHITHY
TabMUHJIALIIATH POJIUA 6ef<p1_éczu/1p. UyHnku aiiHaH MoJisi 6030pu EpAaMuia >kamMFapMmajap IIaK/UIaHAad
(akkymyIsIUsUIaHAIM) Ba yJaap camapaid MHBeCTUlsIIapra Tpandopmanusiianaay (ailanaam).

Kucka naBp numaa MKTUCOAMM YCUII MOJUS 0G030pH OpKalM MaBXKyJ MOJHSIBHHA pecypciapaaH
camapanu (oinananum XxucoOura SpuIIIIad. AMMO Y30K MYZIJATJIM JIaBpJa UKTUCOAUN ycuin uiiad
YUKApUII KyBBAaTJIAPUHU MHBECTULMSIAP XQKMUHHU KEHTaUTHPUIL HYnu OuilaH MOJEpHU3AIMIIAIIYBH Ba
OUIMPHIIMIIMHHU Tanad 3Tagu. MakpoMKTUCOIUI OGapKapopiIuK IIaponuTHIa HHBECTUIMsUIapra Oyaran Tainad
5ca MOJIUSI MHCTUTYTIapu EpAaMuia MUK Ba TAIIKK KaMFapMaiap XHcoOHura KOIUIaHaIu.

bynnan aén Oynamuku, mMoiusi 6030pH MOJIMSIBUI pecypciiapHu (skamrapMmalapHH) UKTHCOTUETIA
camapanu (3¢(dexTUB) TakCUMIIAIl Ba KaiTa TakcHMMJiall (QYHKIMSCHHH aMajra OUIUpajJd Ba UKTUCOIUET
X0J1aTH “OapoMeTpH’ POJMHHU Oaxxapaiu.

Hxrucomuérna MonusaBuii okumiiap UHGIIMS Ba (ou3 craBkacura OOFIHK XoJAa Moyus 6030pu
OpKaJIM TaKCUMJIaHA/M Ba KalTa TakcumiaHaau. bynna undusnus Ba ¢ous craBkacu Monus 6030pUHUHT
MYBO3aHaT X0JaTura TabCcup KypcaTau.

IOkopuna alftunrannapra acocaH, MaKpOMKTHCOAWH MYBO3aHAaTHM MOC paBUIJA KyWujaru
TeHriaamasnap 6uiaaH udoanan MyMKUH:

S = | (ywOy Oamancra puosi KWIMHTaHJa YMyMUH Tana0d Ba TakiuQ ypracuia TEHIIIUKKA
sputmnany, spH S=Y-A-X=I, 6ynna A=C+G — abcopbuus; Y-A — nuku xamrapmanap, X — MmaHpui
UILIOpAJTH TAIKH skamrapmanap), MV = PT,

Ymly TeHrinamanap 6unaH uQoaaHaauraH MakKpOUKTUCOAUN MyBO3aHAT MOJIUS 0030pU XOJIaTHAA
¥3 aKkCHMHM TONaau, SbHH 0030p HMKTHCOIMETHHHI XOJIATUHU SKBUBAJICHT Tap3/la akc 3Taau. bomkaya
KUIuO aiTranaa, Moiausi 0030pH UKTHCOAMETHHUHT ‘dru3-aHanoru” cudaruna Hamo€H Oymamu. LllyHunr
y4yH MOJusi 6030pH UKTUCOTUETHUHT “OapoMeTpuaup”.

AlfTunrannap acocuja Mojius 0030puaara MyBO3aHATHU THIOTETHUK Tap3fa KyWuaard MyBO3aHAT
TeHrinamacu OwiaH npoxaanam MmymkuH: SV = PT. bynna: T — Monus mHCTpyMeHTIapu OYiinya Ty3uiraHn
mapTHOMaap xaxxmu (Oy 3ca HHBECTHLIMSIIAP Xa)XMHTa TEHT), sbHU T = |; S — MonusBuii MHCTpyMEHTIap
y4yH Takiau(} KHJIMHTaH )KaMFapMasiap XaxMu; V — HHBECTHUIUS KHJIMHTaH jkaMrapManapHu Qoiina (3apap)
OWinaH KaWTUINW Te3NUrd (BakT OpaNWFH, JIMKBUAIMINTH), P — MOnusBUN HMHCTpyMEHTNIap Oyitmua
TY3WITaH OIApTHOMa-JapHUHT (OUTHIIYBIAPHUHT) 0030p HAPXH.

Hemak, T = | skaHIUIMHU XUcoOra oJraH Xojja MoJHus OO30pPMHUHI MYBO3aHAT TEHIJIaMACHHU
Kylingarnda ngoanan MyMKUH:

SV =PI 1)

Wnmuit Hykram Hazapman (1) TeHrIamMaHuW WyJNHUHT MHKIOPHH Ha3apusICHra YXIIAml MOJHS
UHCTPYMEHTJIADUHHUHT (KMMMATIH KOFO3JIAPHUHI €KM HMHBECTHULMS-TAPHUHI) MHKJIOPHN Hasapusicu 1e0
(bapa3 KUIUII MyMKUH.

% Onbir pa3BuTHs (pUHAHCOBOU M (DMCKATHHON CHCTEMBI U MPHUBJICUCHHS MTPSIMBIX HHOCTPAHHBIX WHBECTUIMH B BocTouHOM A3un:
ypoku u pekoMeHmarmu. COOpHUK TPpyIOoB MO y4eHbIX TpymmwH 3., My3adapos ., @enoposa E., /Ipriikanbaea .- AnmmaTel,
2001.-cc.74.
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Masbaymky, S = | TeHrnmuk Oroker-conuk cuécatu acocuna, MV = PT TeHrnmk sca KpenuT-Inyil
(Monerap) cuécaru acocuna amaira omupmiand. byana S—I—M—S kypuHUIIMAArH 1aBpUil OOFIUKIMK
ym0y cu€caTapHUHT SKBUBAJICHTIWIIMTUHU Ownaupaau. by sca (1) TeHrnmamanm Mmaxcaiara myBoOdUK
SKaHJIMTMHU aHriataan. YyHKH ukkana cuécar xaMm 0apKapop MKTUCOAMN YCHUIITHM TabMHHJIAII MaKCaIuaa
pean UKTHCOMUET YUyH MIUIAraHiuru (HyHaITHPHITaH-JIMTH) YYyH, YIAQpPHUHT YHFYHJIAIIYBUA Ba ONTHMA
Oanancura spumum (1) TeHrnamanaH KypuHUO TypuOAWKH, MOJMsi 0030pH OpKall aMayra OIIUPHIIUIIN
tabuniiaup. Yoy xonatuu 1.1.2-yu pacMaa KypuIl MyMKHH.

Conuknap
Japomannap |
M
112
_l \ 4 A 4
Vii > XyKymar
N Il MB
XY KAJTMKJIApH 113
A > ' y
A
114
dupmagap )
i) | Conunknap
Hapomannap

Pacwm 1.1.2. MonusiBuii OKMMIIApHU MOJIUSL ©030pH OpKaJId XapakaTH MOJIEIH.

bynna (1.1.2-un pacm) Mb — Monus 6o3opu; b — Mapkasuii 6ank; X — Xykymar, YX — yi
xyxkamakinapu; © — ¢upmanap; L1 - 114 — b, X, ¥YX Ba ®upmanapuusar monus 6o3opu (MB) Ounan
OofnaHaguraH JOKajd LUUKUIapu. YOy LMK/UIAp OpKaIM MOC PaBHILAAa MOJMABUNA OKUMIIAD XapaKaTh
MoJisi 6030pM KaTHAIIYWIApH TOMOHHUJAAH amaira omupwiaau. bynaa Xykymar Ba Y Xy KaJUKIapH,
Xykymar Ba @upmanap ypracuaard OOFIaHMII “ApOMaj-CONMK~ aijaHMacH TallKU LUKIIapu Oyiinda
TAIIKWJUIAIIT aH.

1.1.2-4yu pacmaaru mMojenaa xap Oup UK MabIyM MakcaJ acoCHAa XapakaT KHIaau Ba Oup-Ooupu
Omnan OeBocura Ba (€ku) OwnBocuMTa OOFMMK OYIMO, YITapHUHT TE3JMIHM Ba XaXMH 0030p
KOHBIOHKTYpacHura OOFJHK.

Jemak, monenynaH KYpuHUO TypuOAMKH, MoJMsi 0030pM MKTUCOAMETIA MapKa3ui YpHHra ora,
UKTUCOAUETHUHT Oapua CyOBEKTIAapW YHUHI KOHBIOHKTypacura OOFJIMK XoJjiJa Yy3apo OOFJIMKIMK Ba
tTabcupAa (Gaonmar roputammiap. Monus 0030pH  Y3MHMHT KHCKa Ba  ypra (Y30K) MyIAaTId
UHCTPYMEHTJIapu (KymiIaJaH KMMMATiIH KOFo3lap) €pAamMulia MKTUCOMUET CYOBEKTIAPUHH WHBECTHIINS
OniIaH TabMUHJIAWAM, pecypciapHU YIapHUHT YpTacuaa camapaiy TaKCUMJIaiIu Ba KalTa TaKCUMIIAMIH.

Tabkugiam »*OW3KH, KUMMATJIM KOFO3JIap MOJHSIBHI pecypcrnap XapakaTH-HUHT OMp KUCMHMHHU
Kampaiian. KuMmatinm Kofo3napaaH Tamkapd MoJust 0o30puzaa ccyia Ba KpenuTiap, cyOcuaus Ba
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cyOBeHLUsIap, CYFypTa BOCHTAJapH Ba BaJloTalap Myomaiajaa Oymaau. YIapHUHT xap OMpH y3ura moc
IUKJIIa Ba MOJHMA 0030pW CEerMEHTIapHuia camapalyd XapakaT Kuiaaud. byHaa KuMMarin Korosjap Ba
yIapHUHT peas 0a3ucu MUKIOPJIApUHU KYIHHYa OUp-OMpiapura Moc KeIMaclIurd Xamaa yJlapHu 6o3opaa
Oup-Oupura Kapama-Kapiy HyHaJIUIIIa XapakaT KUIUIIH MYMKHHIATH KUMMATIIA KOFO3J1ap OO30pUHUHT
XYCYCHUSTH XUCOOIaHA N,

bynnaii xapakat 0030p KOHBIOHKTypacu Xoyarura (kypcaTtkuwiapura) Oornukiamkna 1.1.3-um
pacmjaru mojenia Kypcatwiaranunek amanra omupwianad. bynma (1.1.3-um pacm): KMAB — kucka
MYIJIATIN MOHETH3AMSIIAIraH MOJIUS-BHIA akTHBIap (KUMMATIIM KOFO3JapaH Taimkapu) 6o3opu; YMAB
— YpTa Ba y30K My[JaTiid MOHeTH3auusuamrad moiussuid aktusiap 6o3opu; KMKB — KMAbra moc
KHCKa MYJJIaTJId KUMMATJIM KOFO3JIapHUHT OupxkanaH tamkapu 6o3opu; YMKB — YMAbBra moc ypra Ba
Y30K MYAJATJId KUMMATJIM KOFO3JIApHUHI OMprkagaH Tamkapu 6o3opu; bb — KuMMmaTiu Koro3napHUHT
Oupxka 0o30opu; H — KMUMMATIM KOFO3J1ap OO30PMHMHI KOMIUIEKC KypcaTKuuu (ymoly KypcaTKu4 MOC
paBuIIa OMp)kaBUi Ba OupKajaH TalIKapd KUMMATIM KOFO3i1ap Oo3opiapu HHIEKcnapu »l, »2, 3
opkanu udponananaau, seaun h=f(s1,52,53)); R — KMADb Ba YMADB noupacuaa makiianaaurad ¢ous
craBkanapu rl, r2 opkamu udojana-Hagural KOMIUIeKe kypcarkud, ssbHu R = f(rl, r2); S — monusBuit
MHCTPYMEHT-JIapra MHBECTULIMS Tap3ua MOJIHs 0030pH OPKAIN HYHANTHUPUIITaH )KaMFapMaiap.

r2 ?4
/
y

o

wn

L|
»

A

]
b3

£\

A

3
A
KMAR \ YMAB
< R (Y] b1 -
T'\MICR > P YMKB

<

> bb

Pacwm 1.1.3. Monust 6030puaa KOHbHKTypara OOFIMK Tap3/a MHBECTULMSUIAPHH caMapalld TaKCUMJIIaHUIIH
Ba KaliTa TaKCUMJIAHUIIMHUHT TY3HMJIMaBU-0030p MOJETIH.
Momnus 6030puzaa sxamrapmanap okuMuHHHT (S) Xapakaru ityHamumy ¢owus craBka (R) Ba mHIEKC

(h) xypcarkumumapura OOFMMK Xosiga makuiaHamy, spHu S = f(R, ). SIpHM Kalicu Oup KypcaTkud
JKaMFapMara sra OyJraH WHBECTOp Y4yH MaH(paaTiu Oyica, HHBECTOp Y3 MaOJlaFjlapuHU YIIa KypcaTKud
OwinaH OelruiaHraH MoJiMsi 0O30pH CETMEHTH OpKaJIM HWKTHCOAMETHHHI camapalii coxacura Kapal
nyHantupanu. byHaa UKTHCOMUET CYOBEKTIIApH YpTacHa HHBECTHLIMSIAP YUYH PaKOOATIM KyWId Kypail
KETa/u.

Tabkuyiant )ou3KH, yimoy pakoOaTiu Kypaiiaa HHISIHs Japakacu KarTa poJib YiHaim. Arap,
UHQIIALUS Jqapakacu 1Kopu Oyica (runepuHdisimsaa) uaBectopiap y3 pecypeiapuan KMAB Ba KMKB
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TOMOH HyHanTUpamM, akc Xojixa d3ca (MHQIUSHUHT TacT JAapakacunaa, HYJTHUHT KaJpJIIHTHIA)
unBectuusiiap YMADB Ba YMKD TomMoH xapakaT Kuiaiau.
Ymby konyHusTHu 1.1.4-un pacMaa kypcatwiran mojaen EpAaMuia SKKoJ Hdojaiaml MyMKHH.

bynna: | — simmu uaBecTunmsiap; S — xxamrapmanap; M — myn maccacu; T — Ty3wiran mapTHOMaTapHUHT
YMyMHUH XaXKMH, YHIA Kyluaarunapau kaoyn ki MyMmkut: T=Y (Y — ymymuii Takmud, spau UM (YY),
Y=C+G+I+X - w™makpoukrtuconuii napaxaga yMmymuid Tama® Ba yMyMmMHd Takiud OamaHCHHU

udomanaiiuran acocuit TeHrmuK, C — ucresmoin; G — naBnaTHUHT XKOpUil Xapaxkatiapu, X — co SKCIopT;
TEHTTTUKHUHT OWPUHYM KUCMH YMyMuil Tanabuu udopanaiinn — SAVMMuu nupaBapau capduaiiguran
yHCypiap WuruHAMCH); V — MyJTHUHT ainanumn te3iury; P — 6o3op Hapxu; PO=IIC — pean xanuramHu
nnwtad umkapui coxacu (IIC) opkamm sparyBum pean ukrucoau€r cekropu (PD); K/ — xpeaut-myn
cuécaTua KaTHaIIyBYM WHCTHTyTNIap, BH — Oromker-conuk cuécaTtuaa MIITHPOK 3TYBYM HHCTHTYTIAP;
I[TYK — kucka Myaaatiu KanuTamwiap 0603opuiaru gapomajyiap aapaxkacu kypcatkuuu, [IY]] — ypra Ba
Y30K MyAJIATId Kanutamiap 0o3opiapuiard aapomauiap aapaxacu kypcatkuud; [IYIU — ¥pra Ba y30K
MYAJIaTIu UHBECTULMsIAp Aapaxacu kypcatkuuu; [ITYKM — kucka Myaarinu nyi qapaxkacu KypcaTkuyu,
IS-LM - wukrucoamii (aOJUIMKHUHT TYJIKMHCUMOH Y3TapHIIMHM TaxjIMia Kwidinra épaam OepyBun
MHBECTULIMOH >KaMFapMayap Ba JUKBUJ Myl MOJENM; HUIIIa0 YMKapuil (QYHKIHMICH Ba HCTEHMOII
dyuxmscunad noopar Coroy moaenu (MKTUCOAWE YCHUIIHU Taxaui Kuinumra épaam 6epamu); PLIBIIC —
nntad yukapui coxacura (I1C) xu3mar kypcaTyBuu ypTa Ba y30K MyIaTIM KHUMMATIN KOFo371ap 0030pH;
PBIIb — Bamtora 6a3ucnu Kucka MyIIaT/Id KUMMATIU KOFO3Jap 0030pH.

IS-LM mopenn Coaoy monesnn
A C=Y(1-5)
A
YMADBD Ba
YMKb
< ,,,,,,,,,,,,,, »
1y, > nmyJn
'H S < > | <+ l[
" J PO=IIC |, <
» K 3 BH |,
IMYKM MV=PT YK
< M < »- T ....... »
KMAB Ba
KMKB




Pacm 1.1.4. BrokeT-coyuK Ba KpeIUT-I1yJ1 CUECATIIAPU aCOCUAA NKTUCOAUETHUHT peal CEKTOPUTa MOJIHS
0030pHu OpKau UBECTUIIMOH pecypciaap OKUMHHUHT MOJIEIH.

Kenrupunran mogenna (1.1.4-uu pacm) kypuHuO Typubauku, S = | TeHrimk (MyBo3aHat) OrO/KET-
comuk (¢uckan) cu€caru opkanu, MV = PT TeHrmK 3ca KpeauT-mya (MOHETap) cuécaTu acocuia amaira
OLIUPHUIIA]IH.

Mogengaru S — | - M — T — S nuxim acocuja yIapHUHT ¥3apo SKBUBA-JICHTIMINIH HAMOEH
Oynaau, HaTwkana (1) TeHrJIaMaHuHT MakKcaara MyBO(MUK dKaHIUTH aHUK Oyimaau. UyHku ukkaiga cuécar
xaM pean ukTucoaué€r cekropura (PO=IIC) xu3mar Kuiaau, JeMakK YJIApPHUHT YHFYHJIMKIArd ONTHMAl
Oamancu Monus 0030pu OpKalu TabMHHJIAHAaAU. bByHaa Monus OO30pMHMHI acocuil Makcaau -
MKTUCOIUETA KAUTATHUHT SPKUH OKMMH XaMJa caMapajd TaKCUMJIAHHWIIM Ba KaiTa TaKCUMIIAHUIIN
YUyH €Tapjy Ba 3apyp LIAPOUTIIAP SPATUILLAUD.

Yby Makcaara SpuLIvil YUyH KyHUAard mapouTiap sipaTHIIUIIN JO3UM:

- 0030p UKTUCOIUETH KOHYHJIAPUHUHT TYIUK amMal KMIUIIN MEXaHU3MHHU TabMUHJIAIL;

- camapaly XyCyCHi MyJKYMINK TU3UMUHUA MaBXKyJINTH,

- MOHEeTH3alMsAJAlllTaH peaJl MHBECTHIIMOH 0a3ucra HKBUBAJIEHT MOJHSIBUI HHCTPYMEHTIAp
(>KymIlaiaH KUMMATIM KOFOo3J1ap) CU(AaTHHHUHT FOKOPU KYpCaTKUWIAPUHU (JTMKBHUIMIIHK, KaJIOJOPIIHIUTH
Ba X.K.) TAbMUHJIAHTaHIWIUTH. by KypcaTknuiap pakoOaTHU PHBOXKIAHTHPHIN Ba HapxJjap Oyiinya karra
OyiMaraH Kypc Ta)oByTH XUCOOUTA SPUIINIIA/H,

- MOJUSBUM HWHCTPYMEHTIAPHUHT OHPKUH CAaBJOCHHU TabMMHJIOBYM PHUBOXKJIAHTAH CaBJO
TU3UMJIAPUHN MaBXKY/JIUTH;

- UHBECTOPJIAPHUHI XaK-XyKYKJIapd XUMOSICMHH IOKOPH Japaxkaja TabMHHJIOBYM OO30pHUHT
caMapaiy TapTUONAITHPYBYU (MyBO(DUKIAIITAPYBYH Ba HA30paT KIIYBUM) TH3UMHHU MaBXKYUIUTH;

- Moyiusg 0030pM KaTHAIIYMJIApW TOMOHMJAH TabMHHJIAHAIUIaH OO30pHUHI HH(POPMALMOH
mappodauru (TpaHMaPEHTIUTH).

Ymly mapoutiaapaa Moius 0030puM HKTUCOAMETHUHI camapaid (aoiausITUHU TabMUHIANHIH,
MHBECTULIMSATIApra MYXTOXX OYIraH MKTHCOOUET CYOBEKTJIapura HWHBECTOPJIAPHUHT  MOJHUSBUI
pecypcinapuHu kamiaa® OM3HeC Makcajgura HIUIATHINTa, HWHBECTOpJiapra MallarlapuHd OPTTUPUILTA,
JlaBlaTra 3ca UKTUCOAMN CHECATHMHU aMmajra OMIMPHILITa KyMakiamaal. YMyMaH OJraHzia, MoJus 6030pH
MHBECTULIMIApra MyXTOK Ba pecypciapra ra 0yiaran KaTHalUI4niIapHu Oup-Oupiapu OuiaH yuparTHpHIL
acocusia MOJIMSIBUM aKTHBJIAP aJMAallMHYyBUIa KyMaKIallaJuraH MEXaHu3M cudaTuaa HaMOEH OYIyBud
TU3HM.

Monust 6030pu Oup Katop pyHKUMATapHU Oakapaau. YJIapHU TYPT Typyxra akpaTuil MYMKUH:
MaKpOHMKTUCOIAMH, yMyMO0030p, Maxcyc (MXTHCOCHIAIIraH) Ba Tio0autamTHpuil (MeTa, SBbHU XalKapo
JapakaJia MOJIMSIBUH TTI00auTaiiTHpHI) QyHKIHsIIapra.

Maxkpoukmucoouii ¢pyrxyuscu xaMFapMallapHd WHBECTHLMSIIAPra CMapain TpaHcHOpMalUsICHHU
TabMUHJIA0 Oepuiian ndopart.

Ymymbo30p ynxyuscu, onatna, xap oup muumil 603opra mancy6. Maxcyc ¢yukyusacu 3ca yHU
Oo1ka Typaaru 6o3opaapaas dapkiaiiau.

Ymymbo30p dhynkyuacuea Kyinaarunap Kupaau:

- THOKOPATHU PUBOXKIAHTUPUIN QYHKIMsACH (Oy QyHKIMs 6030p KaTHAIIYMIAPHHUHT ¥3apo pakodar
acocu/a JapoMaJl OJUIIMHY TabMUHIIOBUU (PYHKIIHUS);
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- HapX-HaBOHW Oenrwiam (QyHKUMACH, SBHU 0030pJAa MOJIMSBUNA HMHCTPYMEHTIApHUHI 0030p
HapxIapuHu (KypclapyHM) NIAK/UIAHWIIN Ba TabCHPH JKapaéHUHHU, YIapHU 0030p KOHBIOHKTypacura
OOFJMK Tap3la Y3JIYKCH3 XapakatuHu (Y3rapuiinHu) TabMuHIaimu (0030p Kypciapu KaHYaIMK Te3
mak/utanu®  Oapkapoprnamica, Moiust ©Oo3opuza Oy MHCTpyMEHTNIap IIYHYaIUK camapa OwiaH
YKOWJTAIITUPUIIAIN Ba JTMKBHUTWIATY TAbMHUHIIAHAIN);

- nH(opMarys OuaaH TabMUHIAN (PYHKIMACH, SHHU 0030p ¥3 KaTHAIIYMIApUTa CaBA0 O0BEKTIapU
Ba CaBJI0 MIITUPOKYMIIAPH TYFPUCHAArH aXOOPOTHH IIAKIIJIAHTUPAIN Ba XaBOJa KUJIau,

- TapTUONAmTHPYBUM (MyBO(UKIAIITUPYBYM Ba HA30paT KMIyBUM) QYHKIHS, s’bHH 0030p y3uaaru
CaBJI0 Ba YHJa MIITHPOK STHII, KaTHAUTYMWIAP YpTacuaaru MyHocabaTiiap MebEpIapruHA Ba HU30JIAPHU Xajl
KWJIHMII TapTUOJApUHU >KOPUN KHUJIaId, YCTYBOP MYHAIMIIIAPHU aHUKJIAWIM, HA30paT OpPraHIapHHU Ba
TapTuOIapuHu Oenrunaiiay, 6030p KaTHALIYMIAPH TOMOHMIAH Oy MebEp Ba TapTHO-KOMJamapra puos
KUJIMHUIIMHYA Ha30paT KUIaau Ba X.K.

Momust 0030pUHUHT Maxcyc ¢yukyusnapuea KyHuaaruiapHd KAPUTHII MyMKUH:

- MOJIMSIBUH pecypcllapHU TaKCHMJIAll Ba KaiiTa Takcumiaml (GyHKIMACH. YHHU ¥3 HaBOaTHaa TYpT
KWYMK (yHKIOUSTa aXpaTuIl MyMKHH: 1) MOJMSBUE pecypclapHU TapMOKiap Ba 0030p Qaonaustu
coxanapu (cdepanapu) ypracuaa TakCHMIIAII Ba KaiiTa TakCMMIIAlI; 2) KaMFapMalapHU, ailHUKCa ax0Jiu
KaMFapMaJapuH{, HOMNUIA0  YMKapuIl  IIAKIWAaH  MIuiad YMKApUIl — INAKIUra  YTKa3WIl
(Tpancdopmanmsiiant); 3) HOMHQUIAMOH acoc/Aa JaBiaT OFOJDKETHHU MOJIMSUIAIITHPHIN, SBHUA KyIIMMYa
MYyJIHU MyoMaJjiara YuKapmac/aH; 4) mya MaccacCuHH OOILKAPHIII;

- HapX Ba MOJUSBUN PUCKIAPHU OJIMHMU ONHMII (DYHKUMACUHH, €K XOCWJIABMHA KUMMATIH
KOFO3N1apHU ((brouepciiap, ONIHOHIIAp, CBOII, GopBap.I Ba X.K.) M0 OYIMIIN 3Ba3ura XeHKUPIIAILL.

Monuseuu enobarraumupuws pynkyuscu Kyduaaruiapia HaMo€H 0ynaau:

- MOJIMSIBUH pecypclapHu yMyMKax0H MHUKECH A I100auIallirad UKTUCOAUET ToMpacua caMapaiu
TaKCUMJIAHHIIM Ba KaiTa TAKCHUMJIaHUIIIHN;

- MUJUTHIA MOJTUSI 0030pIIapHHU ¥3apo WHTErpalysuiaiyBy (YiFyHIIalIyBH);

- MoJiusi 6030pIIApHMHM UHTEPHALIMOHAJIIAIIYBH;

- )KaxOH riodatanryBu xapaénnapu (Oapya iiyHanunuiapa) puBOXKHHHU KaTalu3aTOpH Ba X.K.

Monust 6030pu BazudanapuHu acocutl 6a Kyuwumyaiapea axxpaTtuil MyMKUH. Acocull eazuganapu
YHUHT 0030p MyHOca0aTiapu THU3MMHUJAArM axaMHsITH Ba KyJlall IIapoWTIApHU TabMHUHJIAIIK OWiaH
udoaananaay (yaap rKOpHuIa caHad YTUIraH).

Monust 0030pUHUHT Kyuumya eazuganrapuea KyiuaaruiapHi KUPUTUIT MyMKHH:

- SMUTEHTHUHI MOJIMS OKUMJIAPUHU ONTUMAJIAIITHPHUILI;

- 0030p KaTHAIIYMJIAPUHUHT WKOOUI MMUKUHY MIAKIITIAaHTUPHIL,

- SMUTEHTHUHT UKTUCOAUN MaH(aaTIapuHU XUMOsLIAILL;

- OM3HECHM PUBOXKJIAHTHUPHUII Ba KYIIMMYa UIII )KOMIapUHU SPATHIL,

- )KaXOH MOJIUSI TU3UMUTA UHTETPALUSUIALI TUPULL,

- cUE€CHM XYypYXK, MOJIMSABUN Ba MKTUCOAUN KUWWHYUIUK, MOJUSBUN pEIpeccus Ba BaIIOTaBUU
MHTEPBEHIIMSI BOCUTACH cu(aTH/ia TAbCUP KYpCaTHL,

- HIHBECTOPJIAPHUHT XYKYKJIApUHU XUMOsIIAIl Ba MaKca-MaH(paaTIapuHi TaAbMHUHJIALL.

Xankapo MaBKera sra OyiaraH 3aMOHaBHUI MOJHsl 0030pH Y3HMHUHT acocuil ponu goupacuia (SeHU
UKTUCOAUETHUHT XOJIATH ‘“‘OapoMeTpu’) axOH TIJoOaJIallyBd MIAPOUTHAA UKTUCOAMETIA OUp-Oupu
OnsaH OOFNIMK KyWuJaru posiiapHu YitHaiu:

1. “MIKTHCcOANETHUHT MyaMMOJIapy 1apaKaCUHU METPUKACH, YII4aruuu”, s’bHU UKTHCOIUETAA OMUILIAD
TabCUPH OCTHJIA Mal10 OYIyBUM MyaMMOJIApHU Maxcyc MHIUKATOpJap €pAaMua MUKJIOPUHH YiIdalira Ba
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Iy acocia Machyid JaBjlaT OpPraHd XamJa HKTHCOAMET CYOBKTJIApH TOMOHHAAH cHuécaT IOPUTHIIAA
TEruIUM Kapopiap KaOyn KUJIMIIra KyMaKIIalia i,

2. “MonusaBuii pecypciapHu 0030p KOHBHKTYpAacH acocHuja HKTHCOAMET cyOBeKTIapu Yypracuia
TapTUONAIraH Tap3Ja caMapald TaKCUMJIAHUIIM Ba KaiTa TaKCUMJIAHUIIMHUHT KOoMMyTaTopu”. ByHna
6030p KOHBIOHKTYpacu (hucKasl Ba MOHeTap cuécatiap €pramua TapTHOIAITHPHIIAIN;

3. “Ukrucoanérna pakoOaT MyXUTHUHHA PUBOKIIAHTHPUII KaTanu3atopu’ cudaruga WIMANR-TEXHUKABUMA
nporpecc Ba MHHOBAIMSJIApPHU parOaTiIaHTHPaH,

4. “bo3op KaTHAIIYMIApU TAPKUOMHU MHTEpHAIIMOHATM3ATOpU™ cudaTHIa UKTUCOANHN TI00a/IallyBHI
PHUBOXIIAHTHPAIH;

5. “MonusaBuii HHCTpYMEHTIIAp Ba yiap OuiaH OOFJIMK ONepalisulapHU CTaHJapTu3aTopu’ cudaruia
MOJIUSIBUH I100aiamlyB kapaéHUHN PUBOXKIAHTHPA/IH,

6. “Hxrucomuér cyObEKTIapUHUHT  HMHBECTUIMOH  (DAOJIMTUHM  CTHUMYJsATOopu”  cudatuia
UKTHCOAMETHH PUBOKIAHTHPUIN Ba WUKTHCOAMMA YCHUIIHM TabMUHJIAll. WHBECTUIIMOH (HAOJUIUK MOJUS
0030puaa HMHBECTOPJIAPHUHT XaK-XyKYKJIapUHH XUMOSUIAHTAHJIMK Japakach Ba PUCKIAp IIApOUTHIA
MOJIUSTHU camapaiy OOIIKapUIIMIITa OOFIIHK;

7. “bo30p MKTHUCOAMETH MIAPOMTUIATH CTUXMSIU >KapaHiapHH peryiastopu’ . byHmait skapaéumap
MabIyM uHAMKaTopiap (kypcarkuwiap) Epaamuna 0axoinaHuO, YIApHUHT KpUTHK (derapaBuii)
KUHAMAaTIapuHU OWIITaH X0J1/1a MabIyM PEryIsTHB BOCUTANIApP EpllamMuia TapTUOIAIITUPHIIAIN;

8. “bo3op Hapxmapu cradbuimsaropu” cuparuga 0030p CaBIOCH TEHACHUMSIIAPUHH (MHAMHKACUHN)
OapkapopiamTHpaay, Tanad Ba TakIU(HU MyBO3aHATIAIITHPAIH,;

9. “UxrucoanérHu Taprubnamrad (QaolusATHHM TAbMUHJIOBYM AJITOPUTMHK Iporeccop” cudatuga
Oapua MoJIMSBUI MyHOca0aTIapHU 0030p KaTHAIIYMIApU TOMOHUJIAH MAKCaJJId CTPAaTEruK Tap3ja aMmaira
OLIMPWJIMIINTA KYMaKJIalaiu;

10. “AxTtuBnap cekblopuzaTopu’ cudaTHaa camapacu3 pean aKTUBJIApHU KUMMATIM KOFo3Jjapra
TpaHnchopMmanusiad, ynapra ssHru Xaét Oarunuiaiiiy Ba Gpaosa MHBECTULIMOH jKapa€Hra KaiTa KUpUTay,

11. “Uxruconuér cyobektiaapu naGopmaTopu” cudaruia yTapHHHT PUCKIAPUHU nacadThupumra (€ku
OoIIKapuIITa) KyMaKIamaiu;

12. “VMiHHOBaIMOH MOJNUSBUI BocuTajap (MaxcyJoTiap Ba omepanusuiap) cCHHTe3aTtopu cudaruia
pako6aTOapIOIUININK Ba MOJUSBUM XaB(PCU3IUKHU TabMUHIIANWIN;

13. “MonusBuii BOCHTaJapHUHI MaxcyC HHIycTpuscu”’ cudaruga 0030p KaTHAIIYWIAPU YUYH
MOJIUSIBUM ~ WMHCTpyMeHTNIap OunaH Oofnuk  ¢daonusaT Oyiimua wnuiad yYuKapuil — KapaéHUHU
TAIIKWUTAITUPA/IH,

14. “VMIkTCcOANETHUHT MHBECTUIIMOH MYXUTH CU(aTH Ba MyaMMOJIapu JapakacuHu aHamu3artopu’ (1-
yy Ba 11-um postap OuiiaH XaMOXaHT Tap3/a);

15. “bo3op kKaTHamyWwiIapura Y3 MyaMMOJApUHHU aHriamra, Oaxojamra Ba Xal KWIHINTra
KyMakJjamaaiurad MeXxaHusm

16. “OxBuBanieHT KY3ry” cudaTtuna 6apya 6030p KaTHAUTYWIAPUHUHT (AoIUAT HATHXKANApU cU(aTHHU
OeBocHTa Ba OWJIBOCHTA aKC STTHPAAM Xamja KeJaKakKJaru CTpaTerdsUlapiHUd MAaKCaJiu Kypullra
KyMaKJIala/u;

17. “CnexkynsatuB onepanusuiap Totaiauzaropu’ cudaruaa 6030p KaTHAIIYMIAPUHU KYTHIIAXKaK, aMMO
puckiu, MaHdaanap TOMOH 4opiaiinu. byHsa sMUTEHTIap KMMMAaT/IM KOFO3J1apu CU(paTHHU CHEKYJSATHB
WHBECTOPJIAPHUHT Op3yJH MakcaJa-MaH(paaTIapuHu Kepakiu (CIeKyJsITHUB) JAapaxkaga TabMUHJIALITa
MaxOypnap, akc XoJjija HMHBecTOpiapAaH MaxpyMm Oynaaumnap. CabaOu, SMHUTEHTIIAp HUKTHCOIMMA
PHUBOXJIAHUII YYyH SHTUM Ba KYIIMMYa MHBECTHLMOH pecypilapra MyXTOX, WHBECTOpJap 3ca — MOJIHS
UHCTpYMEHTIIapu OVyiinya kam (€ku Kynm) puckiam 0030p JapoMajaura WHTWIAAWIAP, YYHKH, ailHaH
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CHEKYJSITUB MHBECTOPJIAP UKTHCOAUETIAa MHBECTUIIMOH MyXuTHH Oenrmnaiaunap. ynaait kuim6, Monus
06030py  CIEKYJSTHB HWHBECTOPJAPHUHI  a3apTra KUPHUILM MYXUTUHU  KU3AUPATH, MOJIHMSIBHMA
MHCTPYMEHTJIAPDHU MyoMaJlara YuKapyBUMJIapHHU 3ca JOUMHUH Tap3/a MOJHSIBHI OapKapopiHMKKa MaxOyp
KWJIaad, WHBECTHIMsIapra OyiaraH pakoOaTid KypalluHU KU3OUpaad, HaTwkana 0030p pakoOaTHHH
MYXUTHHU TabMUHIIAWIH;

18. “Mounus 0Go30pu KaTHaIIYMiIapuHu Oup OyTyH HHQpaTy3WJIMaBUi THU3UMra OUpIAITHPYBYH
cudaruaa xap OMp KaTHAIIYMHU Y3 YpHUHU, MaKcal Ba Basudanapuuu, pyHKIMsIapuHu, Oup-oupu Onnax
OOFMUKIMKAArY TapTUOAU (AoNMATHHU TabMUHIAauM, Moaus 0030puHHHT Oup OYTYH THU3MMIIMIUTU
JeraH/a yHUu Oup-Oupu OuWiiaH y3BHid OOFJIaHraH yHCypiapaaH (KaTHalrduiapaaH) noopaTt Mypakkad KarTa
TH3uM (CTPYKTypaBUil-QyHKIIMOHA Mozen) cudaruaa Tamkwuiamradyn TymyHwiaa (1.2 maparpadra
Kapascut). Xap Oup yHCyp 0030pa y3ura Xoc Makcaara Ba TErHILTH (aoHsT Typura ara;

19. “MonusBuii Maxcynomiap (MHCTpyMEHTIIap), pecypciap Ba Xu3Mariap runepmapkeru” cudaruia
O6apua 0030p KaTHAIIYWJIAPUHHM YJIApHUHI TOBAapJIapWHU OOBEKTHB Hapxjapa ajJMallMHyBH Oopacuia
yupamTupaau Ba MaH(paaTIapuHi KOHIUPHUII YUyH KePaK/Id MIapOUuTIapHU SpaTau;

20. “bo3op wmyxutu” cudaruga 0030pAa O4MK (IPKHMH) HKTUCOAMET KOHYHJAPUHUHT amai
KWJIMHUIINHY, UKTHUCONMETHH MOHETH3alMSUIAIIYBUHM, KamUTal aijJaHMacu Ba TpaHC(OpMalMACHUHHU,
aKTHBJIAD CEKbIOPUTH3ALMACH TaMOMMIUIApUHM TabMUHIaW M. byHna xap Oup mamuiakat 6030pu MyXHUTH
Y3UHUHT KyBBaT MOTEHIMAIN MUKJIOPH JIOUpACH]Ia alTUIITaH POJIMHU Oa)kapau;

21. “MonusBuii THO0ATAIITHPYBYM cUdaTHAA FOKOpHIA KEITHPHITaH poJUiap acocuia MHIUIMH
UKTUCOIUETIap OUpIAIIyBUHM TabMUHJIANAM, 0030p KaTHAITYMIAPUHHUHT XalKapo Aapakaaa (aoiusT
YyerapajMHA Ba TabCUPUHH KEHTAaWTHUPaAaW, AABIATHUHT DEryJIsATHB POJMHU KaMaWTupaan (Xankapo
PETyISTUB TAIIKWIOTIAp HBa3uWra), pecypciap OKUMHHH TeorpaduK KerauTupuO Te3namTupaad Ba
camapalopJAUTUHU OILUPAIH;

22. “MonusiBUil MHCTPYMEHTIIApHUHT OOBEKTUB KypciapJa KOHBepTopH cudaTHaa BalroTaJapHU Ba
KMUMMATJId KOFO3JIapHH JpKUH 0030p Oaxojapuaa Ba XaXMiapuaa pakoOaTiu —aJIMallMHYBUHU
TabMUHJIAN I,

23. VuBecropinapHUHI MaOJiaFjlapd YYyH KywId pakoOaTinu Kypaml mapoutuaa “VIHBeCTHUIIMOH
JOHMXalap CEICKUMSICHHU Ba CTPYKTypaBHil (Ty3WJIMaBHii) MCIOXATIapHH amalra OIMIMPYBYM MEXaHU3M
ponu (1.1.4 pacmparu mojenra KapajicuH). YIIOy poJHM camapaiv OakapWIMIIN FOKOPHIA KEITUPUITaH
poJtapra XaMoOXaHr Oynu0 naBiaTHUHT MoHeTap (acocaH (o3 cTaBKacWHU Y3rapTWIMIIM) Ba (puckan
cuécatiapy OusiaH OOFIMK UKTUCOIUH YCHII MOJIeTH/Ia KaTTa axaMHsTra ora.

Tabkuiam >KOM3KH, KENTUPWIraH poJutap ¢akar ouuK O030p HMKTHCOAMETH IIAPOUTUIA, YTa
PHUBOXJIAHTaH OM3HEC Ba XYCYCHH MYJIKUYMINK TU3UMUA TYJIUK Oakapuiuiiy MyMKUH. ByHnail mapout Ba
TU3UMIa sra OyamaraH MamJIaKaTJIAPHUHT 0030pu IOKOpH Japakala pUBOXKIIAHTAH JaBiaTiap 0030pura
KapaMm 6ymaumap’.

Momnust 6(;0p1/1, KyMJIaJaH KHUMMAaTJIM KOFo3ziap 0030pH, (aonuaT KYpCaTULIIMHUHT aCOCUH
mamouuniapy Kyiunaruiapaad noopar:

- Oapua MOTEHLMaNT MHBECTOpJAp ¥3 MabnarjapuHu (Qoijanu Tap3fa >KOWIAIITHPHUILIAPH YUyH
yJapra TEeHTI lapT-1apoutiap sipatu0 oepuu,

- 0030pJa Ty3wIaaurad ONTUMIIAPHUHT UXTUEPUIIIUTH;

- 9PKMH pakoOar Hynuaaru TycukiaapHu 6aprapad 3Tul;

- HapXJIapHU peai TapkuO Tonaaurad Tanad Ba Takiaud acocua Oenruia;

- 0030p TYFpUCHAATU KOHYH XYXOKaTjIapura yHUHT Oapya KaTHAIIYUIapyu TOMOHUAAH PUOSI STHILY,

6
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- Oupyka Ba OMprKaJaH TalIKapy onepanusiiap, KOTUPOBKaIap, SMUTEHTIIAp-HUHT MOJUSBHM X0JIaTh
TYFprcHIaru ax00poT OLIKOP ATHIMILIUHUHT AP TINUTH;

- ¥3 (daonuATHHU KOHYH XyXOKaTiapura MyBOGHUK aManra omupaérraH Oapdya HHBECTOpJIap Ba
SMHUTEHTJIAp Y4yH 0030paaH GoiaaTaHuIl MyMKHHIUTH;

- MOJIMSIBMHA WHCTpyMeHTIap (KMMMATIM KOFO3Jap) Ba YIApHUHT SMHUTEHTIAapHra JIOUp
aXOOPOTHHUHT TYJIa OMIKOP ATUJIMIINHHM, OIIKOPATUKHU Ba Oy axOopoTnaH O6apua KarHamyuiap Qoiinanana
OJIMILIMHY TabMUHJIALI,

- UHBECTOpJIap Ba SMUTEHTIAPHUHT MaH(aaTIapuHu XUMOs KHJIHILI,

- 0030p/a TOBIAMAYMIIMK Ba OOIIKAa HOKOHYHUHN (DAONHMSITHU TAaKUKJIAII XaM/1a TAbKUO KHIIUII.

Monus Ba KUIMMAaTJId KOFo3i1ap 0030pHu (aosusaT KYpPCATUIIMHUHT aCOCUH TaMOWMIUIapura puos
STUJIMIIN JIaBJATHUHT TapTHOra COJUINTra Ouj Yopa-ragoupiapu Ounan oupra dona oupxkanapu Ba 6030p
KaTHAIIYWIAPUHUHT OupiammManapy (yiommanapy) HOUIA0 YUKKAH KOWJAJIApHHU YHUFYHJIAIITHPHUII
acocuia TAabMUHJIAHA/IH.

HOxopuaa aiTuirannapAaaH UKTHCOIMHM YCHII, MHBECTULUSIIAP Ba MOJIUsl 0030pH OpacuIaru y3apo
OOFNMUKIMKHUA SIKKOJT KYpUIl MyMKHH. By Oofnmuknuk 1l-um wioBaza Tymuk oun® OepuiraH. Monus
0030pIapUHUHT MWJIJIMHA Ba jKaXOH MKTUCOAUETIAPUAATH POJM Ba (PYHKIUSUIAPUHU 3Ca 2-4M WIOBAJaru
aHAJTUTHK MAabIyMOTJIap MAXMYHJIAH KYPHUII MYMKHH.

Caesonnap

1. Ukruconuér Ba 6030pHUHT Ma3MyHU HUMaJaH noopat?

2. Monus 6030pUHUHT Ma3MyHH HUMaJiaH noopart?

3. Mounust 6030pUHUHT KaHAall CerMeHTIapuHu Ounacus?

4. Monus 6o30pujia pecypeap XapakaTu Kaiicu oMusuiapra OOFiIuK?

5. D¢ddexTuB Moamst 6030pu HUMA YUYH Kepak?

6. Monus 6030puHu Kanaai arpulytiapu 6op?

7. Monus 6030pu KyBBaTH MOTEHIIMATN HUMA?

8. Momust 6030pvHUHT ©030p MyHOcaOaTIapu TH3MUMMJIATH axXxaMUATH Kalicu Basudanap OunaH
Oenrmianagn’?

9.1.1.1 pacmaaru MOAECITHUHT Ma3MyHU HUMaJiaH uoopat?

10. 1.1.2 pacmpaapu MOJEIIHUHT Ma3MyHU HUMaJaH nbopat?

11. 1.1.3 pacmaapu MOJEIIHUHT Ma3MyHU HUMaJaH nbopat?

12. 1.1.4 pacmpaapu MOJICIIHUHT Ma3MyHU HUMaJaH nubopat?

13. Monust 6030pu (pyHKUUAIApH HUMAaH Hoopar?

14. Monust 6o30pu Bazuanapu HUMaaaH noopat?

15. Monust 0030pHHUHT KaHJai postapuHu Ounacus?

16. Monust 6030pHHUHT KaHai TaMOHWIIIapuHU Ouacus?

Tonwupuxnap

1. Monus 6030punu 1l-um, 2-yn Ba 3-uM WIOBAIApAard MabIyMOTIAp aCOCHIA HKTUCOTUET
PUBOXHUHU OCNTUIAIINHNA TaBCU(IIaHT.

2. Monus 6030pH, UKTUCOIUHN YCUII BAa MHBECTUIMSIIAPHHUHAT y3apo OOFIUKIUTUHA 1-uM, 2-yu Ba 3-
Y WIOBAJNAP/Ard MabJIyMOTIap acoOCH/Ia YPraHUHT.

3. TepmuHnap JIyFaTUHU TY3UHT.
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1.2. Mosaus 6030pHMHUHT TY3WJIMACH, TAPKHOUIA KHCMJIApU Ba KATHALIYWJIAPH

Monust 0030pMHUHT Ma3MyH-MOXHATH Ba XycycusaTiapuaaH kenud yuku6, yuu 1.2.1-yu pacmaa
KypcaTuiaran monen Epiaamuaa udopamam MyMKHH. YOy Mojen ontuta Oup-Oupu OuiaH y3BUN
OornaHraH Kyiumard yHcypiapgan uoopar: smuteHt (D), maBectop (M), mpodeccuonan (manakapwuii)
katHairgu (I1K), caBmo tmsummapu (CT), monms O030pHHM TapTUOJIAITUPYBYH PETYJSATOpIAp, SHHH
nasnar perymstopu ([P), nomaBnat perymstopmap (HP). bynma perymsropmap Oupranukna Mosus
0030pMHU MYBO3aHAaTHH TapTUONAIITUPUII aCOCHJA YHUHI OapKapopiurd Ba XaBQCH3IUTHHU
tabMuHIaiM. HonaBnar perynstopu cudaTtuna omatia Y3uHH Y3 MyBO(MUKIAIITHPYBYM HOTHXKOPAT

(D

Hp

MHCTUTYTJIAp TYLIYHUJIA]H.

Pacm.1.2.1. Monust 6030pUHHUHT CTPYKTYpaBUi-()yHKIIMOHAT MOJIENH.

Ymby mozaenna Moius 0030pM KaTHAUIYWIAPUHHUHT (YHCYpIIAQpUHHHT) Oup-OupuaaH ¢apkiu
MakcaaiapH, Bazuganapu Ba Qaomusar xycycustiaapu acocupa (V — VII Ba IX-6o6napra xapancun )
Kylugarniapau nudoaagam MyMKHH.

1. VYHcyphpapHu mapTiM  paBHILAAa TYPT TypyXra: caBlO KaTHAIIYWIapW, CaBJOHU
TAIIKWLTAIIPYBYMIIAP, PETYIATOpiIap Ba MHPOpMANMOH (PEHTHHI) areHTIMKIapra aKpaTHII MYMKHH.
bupunun rypyxra osMmuTeHTNIap (MONUSABMH HMHCTPYMEHTIAPHM Takiu(d KWIyBYMIap, COTYBYHIIAP),
uHBecTOpinap  (MONMSBMI  WHCTPyMEHTIApra  pPecypclapuHU  HyHaNTHPYBUWIIAp,  Xapuzuopiap),
npodeccroHan KarHaurduwiap (MHBECTHUIMS WHCTUTYTJIApH OynMuIn Opokepiap, Iuiepnap, Tpeunepiap,
aHjeppaitepiap; 6aHKIap; CyFypTa KOMIOaHUsIapyu, GOHIIAp; XOJIIUHIJIAP; MOJIUA-CAaHOAT TypyXJapu Ba
X.K.) Kupaau. VIKKMHYH TypyXra CaBIOHM TalIKHUIAIITHPYBYM MHCTHTYyTIAp (Oupikaiap, SJIEKTPOH CaBIo
TU3UMIIApH, YaKaHa CaB/J0 MapkasznapH, (OoHJ AYKOHJApH, BallOTa aJMalITHPHIN L1axoOdagapu, Maxcyc
AyKIMOHJIAP, TAPMOKJIAHTaH MApKETHHIJM CaBJ0 TH3MMHU Ba X.K.) Kupaau. Yuunuu rypyxra /[P Ba HP
Kupaam (Xo3upJa XalKapo pPeryisTHB (yHKIUSAra 3ra MHCTUTYTJIAPHM XaM Has3apJa TYTHII JIO3UM).
TypruHun rypyxra Mojus OO030pMHM  TaxIWia  KWiIMO, YHUHI  KaTHAIIYMJIapW, MOJIMSBHUN
MHCTPYMEHTJIADHUHT Ba yMyMaH OO30pHHUHI cudar KYpcaTKMWIApUHU OILKOp 3THO, pexiaMa Kuiuo,
Oenrmnald GopyBUM axOOpOT TAUIKMIJIOTIApU KHpaau. YOy rypyx MHCTUTYTIApUHH MOJHUS OO30pUHUHT
npodeccroHan KaTHAUIYWIapy KaTopura KYIIMII MyMKHH, JIEKUH yiaap (haoqusTIapuHU IOPUTHUII YIYH
MoJsi 0030pH PETYIATOPUIAH pyXcaT oaMaiiuiap, (pakaT akKpeauTalysiiaHa nIap.
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2. VYucypmap Monusa Oo3opuna Oup-Oupu OuaH caBlo0 TU3UMHUCH3 TYFPHIAH-TYFPU Ba
npoeccroHan KaTHaur4mwiIap épaamuaa y3apo myHocabamiapaa 0ynumu mymkus. SAbsau D Ba U, U Ba 11K
3 Ba IIK xydruknap 6yitnua myHocabara 6ynaaunap.

3. YHcypnap monus 60o30opuia (akaT caBIO TU3UMHU OPKAJIHM y3apo MyHocabaTiapaa Oymaauiap.
Svnu, 3, CT, U; O, CT, IIK; U, CT, 1IK; IIK, CT, IIK; yunmuknapu 6yitnua myHocabatinapaa Oynuimiapu
MyMKHH. ByH&na OMpHHYM Ba MKKMHYM YWIMKIAp OupiamMud 0030p MyHOcabaTIapuHH, OXUPTH HKKU
KYQPTIHUK 3ca UKKWIaM4iu (CrieKynaTuB) 0030p MyHOcaOaTIapHHU aHTJIATAIH.

4. Yucypnap Oenuturu (sphum HP, O, U, 11K, CT) y3uHu y3u MyBOQUKIAIITHPHII MEXaHHU3MH
TU3MMUHH aHTJIATaIH.

5. Yucypnap ontunuru (seuu [P, O, U, TIK, CT, HP) naBnat Ba y3uHU y3u MYBOGHUKIAIITHPHUIIL
MEXaHU3MU TH3UMUHU aHIJIATa 1.

Mopen yHcypnapunu (1.2.1-ym  pacm) OyHImail rypyxjam Ba axXpaTull MOJHs 0030pH
uHPaTy3UIMacu Ba MHIYCTPUSACH POJIM Ba (DYHKIMSJIADMHUA TU3UMIIM AHIJIAIITA, YHCYPJIIAPUHUHT Y3apo
OOFMUKIMKAArH, aMMO (QapKiu MaHdaaTIapuHu XucoOra oiraH xojjaa, GaoJusTHHHM YpraHumra épram
Oepanau.

Kenrupwiran rpadmau mogen (1.2.1-yu pacm) Ba 1.1 Gangna (maparpadna) Oepuiran mozesiap
(1.1.1-1.1.4 pacmnapra KapaJcHH) MOJIUSL OO30PHHU MaTeMaTUK paBumIaa Udoaanad, Typiau KuXaTIapuHHI
(kymnanan WHQPATY3WIMAaCHHU) TH3MUMIIM TaxJWJI KWIHII, MyHOcaOaTjapHH MOJACUIAIITHPHUII Ba
ONTUMAIIAIITHPHUII XaMmJa HCTUKOOJJIApUHU TPOTHO3 KWJIMII Ba WMJIMHH acoCllaHraH CTpaTeruK
PUBOXJIAHTHPUII YOpa-TaJOupiIapuHU MILIa0 YMKUII MMKOHUSTHHU Oepamu. By sca Tabcup »TyBuM
oMmuiap (Tamku Ba WYKH (QyHIaMEHTaJl OMWILIAp) MIAPOUTHIA MOJIUS 0O030PH OPKAIH MKTUCOAUETHHUHT
peajs CeKTOpU XOJIaTH Ba TEHJACHUMAJIAPUHU TaXJIMJIM Xam/a MporHo3ura épaaM oepaau. ARTHIN KOM3KH,
KEITUPWITaH MOJEUIap OMWIIAp TabCHUPUAA XOCWJ OynaguraH MoJus 0030pM MyaMMOJIADHHU Ba
OMMJUIAP TABCUPUHU MUKIOPUN TaxXJIWi KUJIUII UMKOHUHH Oepaiu.

CasoJuiap

1. Monus 6030pu KaHal Ty3UJIUINTa 3ra?

2. 1.2.1 pamaaru Monenaa Moims 0030pW YHCypiapuHU (KaTHaUT4MIApUHK) KaHnaail udomanain
MYMKHH?

3. Monus 06o3opu uWH}paTy3wIMacd Ba YHUHT TapkuOuil Kucmiapu ((pyHKIMOHAN Ba
uHctutyimonan) 1.2.1 pacmuaru mojen acocuaa Kannai udoaananam?

Tonmupuxiaap

1. Monus 6030pu Ty3WJIMaBUH MOJAEIMHU TYIIYHTUPHUHT.

2. OyHKIMOHA Ba MHCTUTYLIMOHAN TY3UJIMaJapUHH TYLITYHTHUPUHT.

3. Tepmuniap 6yitnya JyraT Ty3HHT.

1.3. Mosust 6030pu TacHu(HU Ba TypJapu TaBcupu

3amMoHaBUN MOJHMS 0030pH KYI KUPpPATWIUTH OWNlaH UKTHCOAMETIA aloXyaa YpuHra ora.
KuppanapuHu uIpok 3THII yd4yH YHH TacHHU(Jall KaTTta axamusrtra sra. UyHKW TacHudam y Xakaard
TYIIYHYATAPHU ¥3apo OOFTUKIUTHHU, YHUHT XOCCAJIapy Ba XyCYCUATIAPUHU, YHH TAIIKWIUNA acOCIapUHH,
VHIAru skapa€Hiiap Ba KOHYHUSTIAPHU HKTUCOMUET OunaH OOFIMKIUTMHU YYKyppoK ouub Oepwuiira Ba
TYHIYHUIITa XU3MaT KIJIaIu.

Ymby 600uunr 1.1 Ba 1.2 maparpadmnapuaa alTwiraHiapiaH KenuO YUKKAH XOJAa MOJIHS
0030puHHM Kyiinaaru 6enruiap acocuaa TacHUGIIaN Ba TaBcU(IIan MyMKHH.

1. Tapku6u 6yiinga (1.1.3-pacmra KapajicuH):
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- KMAB - kucka mymnarinu (1 fiunraya) MOHeTH3alMsUTAIIaH MOJIMSBUEN akTUBIAp (KMMMATIIH
KOFO3JIap/IaH TallKapH) 0030pH;

- YMAB - ypra (1-5 #imnraua) Ba y3ok (5 #mnman optuk, oxaraa 30 Hwiraya) MymauaTid
MOHETHU3aIUsIIAITaH MOJUSABUH akTUBIAp 0030pH;

- KMKB — KMAbra moc Krucka MyAIaTiu KAMMAaTIH KOFO3JapHUHT OUpiKagaH Talkapu 6030pu;

- YMKB — YMAbBra moc ypTa Ba y30K MyAJaTidd KAMMATIU KOFO3JIAPDHUHT OWpKagaH TallKapu
6030pH;

- Bb — xumMMaTIu Koro3napHUHT 6uprka 6030pH.

Tabkuanam sxousku, moius 6o3opuarnHr KMADB Ba YMADB kucmiiapuaa MOIusi MHCTUTYTIIApHTra
OMJ IyJI, BaJIFOTa, KPEAUT BOCUTAJIAPU Ba CYFypTa HHCTPYMEHTIAp MyoMaiaaa Oyiau.

2. CermenTiapu Oyiinya:

- myn-kpeaut (0aHK Ba OOIKA KPEAUT, THM3HHT TAIIKWIOTIAPH KanuTaiapu) 0030pH;

- KUMMaTiu Koro3unap (hoHm, kanuramiap) 6030pu;

- BAJIFOTAa Ba YHra TEHIJIALITUPWITaH aByapiap (KMMmardaxo mMeraimiap, kaMEO JIeMeHTIIap, cCaHbat
acapiapu Ba X.K.) 6030pH;

- cyFypTa Ba neHcus (GoH1apu 0030pH, JoTepes YUUHIapU HHCTPYMEHTIIAPH.

3. Mynnatnunuru 6yiinya:

- KHCKa MyIaTiii onepanusuiap 6o3opu (1 iinnrayva);

- ¥pra myanatiau oneparusuiap (1 iiwnnan 5 unraya);

- y30K Myanatiu onepauusuiap (5 inngan optuk, ongataa to 30 itunraya).

4. MonusiBUM HHCTPYMEHTIAPHUHT SMUTEHTIapU Oyitnua:

- naBnatHuHr (Mapka3uii OaHK, MOJIHMsI Ba3UpPIMIH, Fa3HA KaOWJIap) MOJNMSBUN WHCTPYMEHTIIApU
6030pH;

-  MaxaJUIMii XOKHMHST OpraHjJapuHUHT (MYHUIMIQIUTET, MOPUS, XOKUMHAT) MOJIUSBUIM
MHCTPYMEHTJIApH,;

- KOPIIOPAaTUB MOJIUSIBHI HHCTPYMEHTIap (KOoMITaHusap, GupManapHUKy);

- MONMs MHCTHTyTJIapuHHHT (OaHKiIAp, CyFypTa Ba KpeAUT TAIIKWIOTIAPH, WHBECTUIIHS
UHCTUTYTIApH, GOHIJIAp) MOJIHUSIBUN HHCTPYMEHTIIAPH,

- JoTepes ViMHIapu WHCTpyMeHTIapu (Oynap MONMSBUH HHCTPYMEHTIAp OYnuO, KUMMATIH
KOFO3J1ap XUCOOIaHMaiiIn).

5. Taptubnamrupum (MyBOGHUKIAIITHPUII Ba HA30paT KWIUIL) YCyIH Oyiinya:

- TapTubIamrad 6030p;

- Taprubnammaran (€xku “xyua”) 6030p.

Tabkugnam KOW3KM, YIApHUHT Xxap Oupuaa xam Oapya omepauusiap KOHYHUH Tap3ja
periaMeHTIAITUPUITaH Ba MEebEPIAITUPHITAH OYIaau.

6. KatHaurunnapHusar MandaaTiiapuHi TAbBMUHJIAQHTAHJIUTH XapakTepu Oyiinya:

- SMUTEHTJIIAPHUHT MaH(paaTnapura HyHaatupuiarad 003op;

- HHBECTOpJIap MaHdpaaTiapura HyHanaTupuirad 603op;

- mpoeccoHall MHCTUTYTIap MaH(aaTiapura HyHaitupuiarad 603op.

7. MonusBUi HTHCTPYMEHTIIApHH €TKa3HII XapakTepu Oyiunya:

- cnot (kaccaBuii) 0030pH, yHIA XapHIOp Ba COTYBYM ypTacuuard y3apo XucoO-kutol 1-3 kyH
UuuIa TYFpUIaH TYFpH (STbHU “TYIIOB acocua eTKa3uIl” TaMOWMIIM acOCHa) aMalira OLIMPHIIaIH;

- Mymaatiau 0030p, yHAa XHCOO-KMTOO omepanuscd ImapTHomana (oaaTna, JepUBaTUBIAPHUHT
napaMerpiapu Oyiinya) OenrunaHran MyaaTaa Oaxapuiaim.

8. Macmrabu Gyiinya:
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MUUTAR 6030p (Mamiiakatr nunia GaousT KypCcaTuBYH);
peruonan (Xyayauit, reppuropuan) 6o3op (Macanas, eBpo6oszop, EBpA3DC 6030pH);

- MOJIMSIBUH TJI00aJUIalIraH )axoH (Xaikapo) 6030pH.
9. ToBap xycycusTu 0yinya:
myJl Ba IMyJI acoCIM MHCTPyMEHTNIap (BajroTiap, CI[P7, ccyna, KpeauT, OaHK KapTOuKaJlapH,

JoTepesiap Ba X.K.) 6030pH;

- CyFypTa HHCTpYMeHTIIapu (monucnap) 6030pH;

- 0a3aBHil KUMMATIM KOFo3nap (akuus Ba oOiMramusuiap, cepTudukamiap Ba X.K.), SbHU YAyl Ba
Kap3 MyHOcabaTiapura acocjiaHral Korosnap, 603opu;

- KMMMATIH KOFO3JIAPHUHI XOCWianapu (IepuBaTHBIAp: OMIMOH, (brouepc, cBom, (opsapi,
JETIO3UTap THIIXATIIAp, IEMO3UTap akuusiap) 0030pH.

10. Undparyzunma 6yiinya:

- hyHKIMOHAN Ty3uIMacu, 0030pHU (CETMEHTIApH, TypJapuHu) ¥3 QyHKIMsIIApUHHA Oa)KapHILH;

- MHCTUTYIIMOHAN (OTIEpaIoH) Ty3uaMacH, 0030p KaTHAIIYMIAPUHUHT (DAOIHAT TYpJIapUHHU aMalira
OLLIUPUIIIH.

11. Monust 0030pHMHHMH SHT KaTTa CErMEHTH OYIraH KMMMAaTJIM KOFo3yap OO30pMHHU IOKOpUIArd
Oenrmiapra Kymumua Tap3ja Kylugarnda TacHU(IIam MyMKYH.

11.1. Typu 6¥iinua:

- Oupmamuu 0Oo30p, yHAa, ofariga, OUp WU WYHMJIA SMHUCCHUS KWIMHTAH KOFO3Jap SMHUTEHT
TOMOHHJIaH TYFpUAaH TYFpu €KUM BOCUTAuu €pAaMuia OMpUHYM HHBECTOpJap YpTracuia OenruiaHraH
TapTHO/Ia Ba MIapTiap/a KOMIalTHPUIIAIH,

- WKKWiIamM4# (CTIeKynsTHB) 0030p, YHOA KOFO3Jap 4YeKJIaHMaraH My[iaT W4YujJa WHBECTOpIap
ypracuga 4YekjIaHMaraH Maporada 0030p KOHBIOHKTypacura OOFJIMK XOJja KaiTa-KalTa OJIU-COTHCH
aMaira OIIUPUIIAIN.

11.2. KarHamum XyKyKUHH YeKJIaHTaHIUru Oyitnya:

- oJiIVH/IaH OeNTUIIaHTaH KaTHaIrgmiap Ba (€ku) KKMMAaTIM KOFO3Japra pyxcar oepuiarad 0030p;

- ouMK 0030p, yHJa KaTHAIIYWIap MIITHPOKHra Ba KUMMATJIM KOFO3Jap Typiapura xed KaHaai
YeKJanuiap KynuimManu.

11.3. Xuzmart Kypcarui XycycusTu oyiunya:

- KMAbra xu3mar kypcaTyBui KUMMATIH KOFo3i1ap 0030pH;

- YMADBra xu3mar KypcaryBun KUMMATIIU KOFO3J1ap 0030pH.

11.4. TaBomuiinuru 6yiinya:

- MablIyM OHp naBpiapna yakupuianurad 6ozopaap (call markets);

- y3Iykcu3 GaonusT KypcaTyBuu 6o3opinap (continuous markets).

11.5. Kareropusicu 6yitnua:

" CIIP (Special Drawing Rights — Kap3 ONMIIHMHI Maxcyc XyKyKH) CTAHIAPTH — 3aMOHABMI BANIOTA TH3MMH 0asacu Ba
BayroraBuii mpuoputer acocu. ABBan CJIP xypem AKII nonnmapura TeHrNAITHPWITaH PacMHH ONTHH TabMUHOTH OWJIaH
OenruiaHraH, KeHMHYAIMK 3ca, aBBail 16 BamoTagan nbopat «Bamrora caBati» Oyinda, 1990-immnap oxupura keianbd — Oemra
6azasuii Bamora (AKII nosmapu, GysT crepmunr, mBeiinapus Ghpanky, iieH, eBpo) 6yitnua Genrmwianrad. 1999 finnnan douuabd
CJIP xypcu Kyiunarnya Oenrmnana oonmanran: AKII nommapu — 39%, iiena — 18%, eBpo — 32%, ¢ynr crepaunr — 11%. CJIP
Xankapo TYI0B OUPIHMIY XaKUKHi KaxOH Bamroracy (myau) cuparuia maKviana onMaan. byrra Kyliumpariwiap Ounan GOFInK
MyaMMOJIap XaJaKuT Oepau: YHH 3MHUCCHSCH, TAaKCHMJIAIl Ba TAbMUHJIANI, KypCHHH O€irHiall METOAW Ba KYJIIAHIIIHIIH
coxanapu. EDC Ba SlnoHnst MaMiIakaTJIApUHHAHT BATIOTABHI-UKTHCOAUH TOZHIMSUIAPUHA MycTaxKamiaHumy acta cekun CIP
CTaHAApTUAAH KYI BajioTa cranmaprTura (0a3aBuii BagroTanap acocuja) yTuira onub Keiau. YMyMaH ONraHia, ONTHHHH
JEMOHOIIONM3AIMSICH HUXOSICUTa €TKA3WIIM (SIbHH, ONTHHHYU MOJMSBUI aKkTHB CH(aTHAAH TOBap cu(aTra aiiiaHTHPUINAIIA
MyHOCa0aTH OWIaH ONTUH Myl (YHKIMSICHHU MYKoTa Gouutanu), Oy aca onTuH Oyiinda GenriiaHrad HapXHH OEKOp KIIMHHIIN
Owran ndoamanay Ba yHra OMpiKa caBIojapHa Cy3yBUaH KypCHH KMPHTHJIHMIINIA XaMJa BATIOTABUH IPHOPHUTETIIAPHU OEKOp
KWIMHAIIATA OJIHO KEJIIIH.
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- yunHun 0Oo3op (third market), ynma Oupika JHCTHHIHra KHPHIWITAH KUMMATIU KOFO3JIap
OenruiaHMaraH BakTaa oupxkana €ku OMprKaJaH TallKapy CaBI0/1a OJNIU-COTTH KIJIMHA/IN;

- TypruHun 6o3op (fourth market), yuma mHCTHTYIIMOHAN WHBECTOpJAp KUMMATIH KOFO3JIapHH
Ouprkacu3 Ba BOCHTAYMIIAPCHU3 y3apo TYFpHUAAH TYFpu caBiocuHu amanra ommpanunap. AKlllna 6ynnait
0030p xommbproTepaamtupuirad, macanad, POSIT u Crossing Network casio tTusumiiapu €paaMua.

11.6. CaBno makcannapu 6yiinda:

- «bykanap» 6030pH, yHAa BOCHTAauMWIap KUMMATIM KOFO3JIap KyYpCUHHM OMpkaga pyxcaT ITUITaH
Joupajia OIIUPHIUIIN XUCOOUTa CIIEKYJIATUB YHUHHYU aMmaira omupaauiap;

- «Aliukmap» 0030pH, yHAa BOCHUTaYyWJIap KUMMATIU KOFO3JIap KYpCUHHM OUpXajia pyxcar 3TUITaH
Joupaja nacailTUpHI XucoOUTa CIeKyJIATUB YHMHHYN aMaira omupaauiap;

- «Kyéumap» 603opu («Kydya Oo30pu» xam 1e0 MOPUTWIAIM), YHIA FOKOPH PHUCKIN OHpKa
JUCTUHTUTA KUPUTHIMAaraH KUMMATIM KOFo3jiap OuiaH OOFIMK OWp)kagaH TallKapy oOIeparusiap
OaXkapuiaIu.

11.7. Kummatnu Korosnap 6030pu KUMMATIM KOFO3JApHUHT Xap Oup Typu Oyiinda XaMm amoxuja
TaCHU(DIAHUIIT MYMKHH.

Tabkuutan KOU3KH, ymoy TacHU(] IApTIUAUD, HUXOSACUTA €TMAaraH, YyHKH MOJIUS 0O30PUHUHT
Y3JIYKCH3 PUBOXKJIAHHUIITN MyHOca0aTH OmiiaH Oy TacCHU(] TYIAMPHUIAAN Ba TAKOMUIIIAII THPUIIAIH.

Caesonnap

1. Monus 6030puHM TacHU(]IIAI HUMA YIYH 3apyp?

2. Monus 6030puHu Kaiicu 6enrumnap Oyiinua tTacHudiIam MyMKUH?
Tommuupuxaap

1. Tacaudnamm OGenruaapuHu KEHIPOK TATKUH KHJIIHT.

2. TepMuHIIap JIyFAaTUHU TY3UHT.

1.4. Moaus 6030pura Xoc BOKeJTUKJIAP PUBOKHUHU
IAK/JIAHTHPYBYHM OMUJLJIAP

Hazapuit yueknanuw

Monust 0030pHHHU YpraHuinjga KYymuHYa «OMWIIap Ba BOKEIUKIAp» JEraH cy3iapra ayd KelaMus.
VapHUHT Ma3MyHHHU Ba ¥3apo OOFIMKIMTUHE cabad Ba oKuOaT kareropusicu (Tomdacu) acocuaa Kypuo
YUKHII MaKcaJara MyBoQuK.

VYMyMmaH onranna, oMmui — Oy Xap KaHIai yirdaMmin Ba yayamcu3 BOKEIHKHU (skapa8HHU, OKMOATHH,
HATW)KaHU) KEeNTUpUO uYuKapyBuM (HAMOEH KWIYBUYM, INAKIIAHTUpPYBuM) cababmup. Onatma cababiap
MakMya (KoIwiekc) Tapsna Oup-Oupu OmnaH OormuKIMKAa €ku (Ba) ajoxuaa maiao Oyiaau Ba TapKajiaau
(Tabeup Kypcaraau), MabIyM OUp OKMOATHH PUBOXIJIAHUIIMHY IIAKIUTAHTHPA,TH.

Xap KaHgall OMWJI TabCUPHHM VYIYall YYyH YHU TapKaJMIIl Kydyd HaTWXacuga XOCHJ Oyiral
BOKEITUKHUHT cu(daT €KM MUKIOpUN KypcaTkuwiapu (mapamerpriap, MHIMKATOpJapu) TEHACHIMSCHHU
Oaxonam kudos. Iy iycunaa xap Kanmail kypcarknd oMus (OMUIIIap) Ba BOKEIUKHU (BOKEIMKIAPHN)
y3apo QyHKIMOHAN OOFNaiuran MaTreMaTuk Mojaen (Bocura) cudaruga HamoéH Oynamu. Kypcarkudmap
Xap KaHJail MaTeMaTHK MIakJ Ba ycyijaa U(oaaJaHUIId MyMKHH.

Cab6ab Ba okuOaT KaTeropuscu HyKTau HasapuJaH Xap KaHAail OMUJI Ba YHUHI TabCUPU MaXCyiH
OyiraH BOKEJIMK MyailsiH BaKT MuujAa y3apo OOFNUKIMKAA Oynamu. YmoOy BakT YTHIIM OWJIaH aBBaJITU
BOKEJIMK KeJaKak[a KaHAalaup sSHrM oMM MaHOacura cabaOuil acoc OYIUIIM MYMKUH, SBHU OMMJ Ba
BOKENUK YpTacuja [aBpUil alMamiMHyB >kapaéHu MaBxynd. bomikaua kwnu® aidTranaa, OMWiI Ba
BOKEJIMKHMHT JIaBpUil MyAatia Oup-OMpuHU KENTUPUO YMKAPHIL XYCYCHATH MaBXKy/ OYIUIIN MyMKHH.
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Omui Ba BOKENMKHHM Yymyaml (TaxJimil KWIWII) y4yH THU3UMIM EHAANIyB KyJulaHwianu. byHmai
¢HIAIyBra TypJad OMMJUIAD TAbCUPHHU KOMILIEKC OaxoJaml, yJIapHH YpraHulira Makcajuid EHAanryB
XOCIIHP.

OmwutapHu  OWJMIN, YJNapHM BOKENUKIApra TabCUPHUHM TaHJIAHTaH KYpcaTKU4Wiap OpKaJld
OaxoJlallHU aMalira OWIMpa OJIMII, OyHAal KypcaTKuwiap napaxacura (MUKIOpUTa) OMHJUIAPHU
OOIIKapHUIll OPKATH TAbCUP KYPCATHUII Ba Iy HYCHH/IA TETUIUIA Kapop KaOys KU MEXaHU3MHUHU TOIHII
UMKOHUHHM Oepaau. AWTHII MYyMKHHKH, OMWUIap — Oy TaHna0 onuHrad (Xxuco0mad TOmMMIIraH)
KypcaTKU4Iapra TabCUp STyBUM YHcypiap, cababmap. Ly Hykram HazapJaH HUKTUCOIUI OMMIUIApHH,
MKTUCOJIUM KaTeropusi CHUHTApH, akC ATYBUYM HMKTHCOAMH KypcaTKuwiap OOBEKTHB XapakTepra osra.
OMuuTapHM BOKEJMKIApra KM KypcaTKMWwiapra TabCUPU HYyKTaW Ha3zapJaH OMWJUIAPHU OHpiiaMyd,
MKKWJIaM4H Ba OOIIKa Japa)kara aKpaTuil MyMKHH.

“Kypcarkny” Ba “OmMun” TymryH4YanapuHu (apKy MApTIMIUp, YyHKH Xap OMp KypcaTKud OomIKa
Oup yHIAH IOKOPH Japa)kaaru KYpCcaTKMYHUHT OMUJIM cu(aTuaa KYpUIUIIT MyMKUH EKU akcuH4a. OMuUII
Ba BOKeNHMK (00BeKT n1ed onmHca) ypracuaard OOFIMKIMKHM M(oanam MyMKHH, arapjia OMWI TabCUPU
ocTHJIard OOBEKT XOCCAaCHMHU CHUHTETHK Tap3/a OJMHIaH (TONMITaH) KypcaTkuy €pAaMuia akC ITHUIIMHU
xyucoOra osicak, yHAa ymOy KypcaTKW4 I[IApTiIM paBUILAa OMHI Kydd Ba XapaKTEpUHHU aJIeKBaT
udonanaiiaun 1ed Kabys KWIUII MYMKHUH.

ly #ycurma monust 6030puHM 0O0BEKT 1e0 oyud, yHra TabCUp 3TYBUYHM OMMIUIApHHU 0030p
KYpcaTKu4iapu OpKailu udojanam MyMKUHIMTH aéH Oymamu. byHna oObekTHM (akTopiud TU3UM €0
KaOyJ KMITUII MyMKHH.

dakTopiM THU3UMHU MaTeMaTUK MOJCIUIAIITUPUIN OMIUIApHU ((PakTOpIu TH3HM YHCYplapu
cudatrma KaOyn Kwimb) axparud ONMIIHUHT KyWHAarn HMKTUCOAMK Me3oHJapura (KpuTepHiiapura)
acociaHaau: ca0aOMIIMK, eTapiy XyCYCHATIMINK, ajJoXua Tap3/Ja MaBXy/UIMIMK, XucoOra oyuil Ba
MHUKIOPUH yIdam MyMKUHIIUTH.

Omunnap macnughu

OmutapHu Kyiugaruya TacHU QA MyMKHH.

1) Ymymuii Ba Maxcyc (MXTHUCOCIaraH) oMusuiap. YMyMHuid oMuwuiap OMp Heda KypcaTKudiapra
TabCUP KYpcaTaau, UXTUCOCIAITaH OMUJUIAP 3Ca MAaxXCyC Tap3/ia KOHKpPET Oup KypcaTKudra TabCUup 3TajH.
Kynumnuk oMuulapHM yMYMIIAIITUPWIMIIMHU aJOXHUJA KYPCAaTKUWIAPHUHT Y3apo OOFIMKIUTU Ba
TabCUPH HETU3HIA TYLIIYHTUPUII MYMKHH.

2) O0bekTHB Ba CyObekTHB oMminiap. CyOobekTHB omuiuiap (maxciap (aonusTH OuinaH OOFIIUK)
cudaruga KypcaTKuura TabCUp STHUII MaKcaauja MIUIA0 YMKUIAJUraH MabiyM OUp TaIIKHINH-TEXHUK
yopa-tagOupnap TymyHwiagn. OObeKTHB oMmiuiap cudaTuga OOBEKTra CHCTEMATHK (IOMMO) TabCHP
ITYBYM Typiau OOBEKTUB cababnap (cuécwii, MKTHCONWH, TaOWWH, IKTHUMOWH) TyNIYHHIaad. YIap
oObekTra (YHMHI KypcaTKH4Iapura) Makpoaapaxkajga Ba rio0an (IuiaHeTap, perroHa) aapaxana TabCHpP
ATAJIM.

3) TaOuwmii Ba cyHbuii omwiap. Tabuuii omwuiap — Oy TaOumii paBUINAa maiao OYIyBuM Ba
baxTopiu TU3UMAA JOUMHUH MaBXyJl, CypyHKacura TabCUp 3TYBUM OMHJUIAap. YJapra, MacajlaH, TaOUMii,
UKTUCOJMM Ba IKTUMOMI KOHYHJIapHM, TaOuuil odarmapHu kupuTHil MyMkuH. CyHbUil ommiiap — Oy
daxkTopinM TH3MMIA SMU30MK Tap3/la MaBxKyJ OYIyBUM Ba MaKCaUIM-CyObEKTHUB pPAaBHIIAA XOCHI
KWIMHYBYM OMWJIIap. Yjapra, mMacajlaH, JaBJIQTHUHI PETyJISTUB CUECATH Ba MEHEKMEHT TabCHUPJIAPHHU
KUPHUTHULI MyMKHH.

4) Bomkapuiamac Ba OomKapuiyBur oMuwiniap. bomkapunmac ommuiap — Oy 0ObeKT Ba cyObeKTra
O0FnuK OyIMarad Ba MPOrHO3 KWJIMHMIIM KUHUH OYnaran ¢opc-maxkop omuiuiap. bomkapuiayBun oMuiiap
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— Oy cyObeKTnap TOMOHHMJAH TaxJHJI acoCH/a MPOTHO3 KWJIMHYBYM Ba OOIIKAPWIMIIM MYMKUH OyiraH
OMMUJLIIAP.

5) Tamku Ba muku QyHaameHtan omwuiap. Tamku ommuiap — Oy Oupop OMp Mamiakar €Kku
cyObekTra HHMcOaTaH TallKapuaaH NOWMHUM €KUM AaBpUil TabCHUp 3TyBUM OMWIIAp. Yjapra, macaja,
KyHUJAarwJIapHA KHUPUTHII MYMKHUH. XaXOH MHKECUAATM y3yH MKTUCOAMM LMKIUIAP, XOM AaIIEHWHT
CTpaTEeruK TypJiapura OyJIraH HapXJapHHHT YpTa MyJJIaTAard cakpamuiapy, Xajakapo Huzomap (KymuiaaaH
TEppOpU3M, ypylUIap), KPU3HC XOJAaTUAArd HUPHK XalKapo 0030piap, pHBOXKIAHHO Ba TaKOMHILIAIINAO
OopaértraH jxaxoH IJ00aUIallyBy Tanadiapy, HAPOK KMIMHMAaWIUran Tabuuii odariap (Katakiu3miap).

Nuku ommiuiap — Oy Oupop Oup mamuiakatr €ku CyObeKT (pernoH) Joupacuja AOMMUN €KW TaBpUil
TabCUP ATYBUM OMMJUIAp. YJapra, macajaH, KyHHIarujgapHd KUPUTHUII MYMKHUH: MYJIKYHIUK TH3UMHU
TY3WIMACH, )KaMUATHUHT CUECUN Ba MDKTUMOUM-UKTUCOIUN PUBOKIIAHUII MOJICIH, TPATUIINOH OOUITUKIAp
(Kagp-KuiiMaT, MEHTAJIMTeT, yp(-01aT), HMKTUCOAMETHHHT MOJMSIBHIA Ba TAapMOKUI Ty3WIMacu
(MoHeTH3alusl Japa)kacH, J1aBjlaT TOMOHHUJAH MYKU MOJIUSBHMU pecypciapHH capdiaHuiy, UHIAIU,
XyCYCUMIAIITUPUII CHECATH, aHTUMOHOIION, OI0/KET-COIMK, MOHeTap cuécariap, 6030p HHpaTy3uIMacu
MOJICJIH Ba X.K.).

Anoxuga XyKalduK CyObEeKTHM JoMpacujard OMWUIapra KyWHAarujiapHU KHPUTHII MYMKHH:
MEHEJKMEHT, KOMITaHUs TPAAULUIapH, 0030p CErMEHTUTa OPUEHTALUSIIAHUIIN, KOPIIOPATHB, HKTUCOIHH,
MOJIUSIBUH, UIIIa0 YMKApHII, MEXHAT Ba DKTUMOUH XUMOS CHECATIIapH, IICUXOJIOTUK MYXUT, KOPIOPAaTHUB
MaJIaHUAT Ba X.K. bynapHuHr Gapyacuaa Xu3MaT4dy Ba UIITYMIAP, XaMa [IaxXC OMUJIM KaTTa axaMHUsATra ara.

Momus 6030pu KyBBatH morenimanura (1.1, 3.1, 3.3 maparpadnapra KapajJcuH) yMyMaH OJTaHza
IOKOpHJIa KypcaTuiran 6apya oMuUIap TabCcup Kypcataau. bymapHuHTr xammacuHu OapaBapura xucoOra
onuil Mypakka® Macanma xucoOnaHagu. Monus 0030puM SMHCCHOH, WHBECTHIMOH, (DYHKIIMOHANl Ba
OlepalvoH KyBBaT MOTEHIMAIHM aKC HTTUPTraHu y4yH YJIAPHUHT WYMJIaH WYKU (GyHAaMeHTan Oynrax
JOMUHAHTJIAPUHU TaHJIa® ONMUII Makcaara MyBO(QUK. YJIApHMHI acoCHillapu Kyluaaruiap: MOJIUSBUH,
cuécuil Ba TAIIKUWINH-XYKYKUH; WKTUMOMM; UKTUCOANN; NHBECTHLIMOH PUCK Ba MHBECTHIIMOH (aoJTUK Ba
X.K. OMMJLIap.

YMymaH ojirasjaa, caHad yTuiaraH Oapua oMuIIap MoiMs 0030pura XOC BOKETHMKJIAD PHUBOXKHHU
IAKJUTAHTUPA]H.

Casonnap
1. OMuUIHMHT Ma3MyHH HUMaiaH nbopat?

2. BokenmuKHUHT Ma3MyHU HUMaiaH nbopat?

3. Cabab Ba okuOaT KaTeropuscu HErM3MJa OMHMJ Ba BOKEJIMKHU y3apo OOFIMKIWIU KaHAald HaMOEH
oynaan?

4. OMWITapHUHT KaH/al TypJiIapuHHu Ouiacus?

5. OMunap TabCcupu KaHaai yadaHaam?

Tonwupuxnap

1. OMun Ba BOKEIMKHHUHT ¥3apo TpaH(POpMaLMSICUHU TYILIYHTUPHHT.

2. Omwutapau 1-yu Ba 2-4yu muioBajapJaru MabayMoTJIap acoOCHJIa aHUKJIAHT.

3. TepmuHIap JTyFaTUHU TY3HHT.

1.5. Moaus 6030puaa amajira olIMpPUJIAIMIaH OMTUM Ba oNepalusijiap Ma3MYHH Ba TypJapu
Momnus 6030puaa O6apya XaTTU-Xapakariap MebEpiaHrad OMTUM (IIapTHOMA) Ba yJaap HETH3HUAArH
onepauusaap Ouinan GearuaaHaim.
e MonusaBuii OMTUM — OJATAA WUKKH TapaHUHTI MOJIMSBUI MHCTPYMEHT OYiinMua MYIKUH XYyKYKHH
YU €KM MOJUMSABMM XM3MaT KypcaTHIl TYFpUCHIArd HXTHUEPUIM KenuuryBu Oynubd, Yy3uzaa
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tTapauapHUHT  Kenummwiran — npeamer  (matia®) — OViiMya — XYKyKJIapu, — MaxOypHSTIapH,
KaBOOTapiauKIapH, y3apo XHUCOO-KUTOO ImapTiapu, Oakapuil MyaaTiapd Ba OOIlIKa KyIIMM4Ya
HIapTJIapHU UPOJATHANTaH FOPUINK XYKXKAT.

e MouusBUi OMTUM TpeaMETH Joupacuia KyHHAard ONepalysulapHH amaira OMIMPHII YYyH acoc
OYJIUIIM MyMKHH: COTULI Ba COTUO OJIUIL, MYJIKKA 3TaluK XyKYKHHU OEpHIl, XU3MaT KYpCaTHIll Ba X.K.

e IllapTHOMa O¥iiMua MOJIMSBUN MHCTPYMEHT OMJIaH OOFIHMK omepanus EKu Xu3mar — Oy TapadaapHUHT
KEeTMUIIYBU acocuja OenruiaHraH TapTudaa OakapajauraH XaTTH-XapakaTiaph KeTMa-KeTIUTu
Ma)kKMyacH.

e butumHUM Kyiinaaru skuxatiap (acrmekriap) HyKTau HazapuiaH KYpUIl MyMKHH: TalIKWIMH-TEXHUK,
UKTUCOIMH, XyKYKUH Ba MKTUMOUN-ITHK.

o TamKWIMKA-TEXHUK acleKT TapaduiapHUHT mapTHOMa (KOHTPAKT, OMTHUM) TY3WII Ba YHH OakKapuIill
yUyH 3apyp OynraH xaTTu-Xapakariap TapTuOM Ba TH3UMHMHU Kampaiaud. Ymly acmekT aoupacuia
IOPUIMK XYXOKaT — MapTHOMa (KOHTPAKT, OMTHM) MIaKIHIa Ty3uiaaad. byHaa mapTHoMa TOKyMeHTap
€KH 3JIeKTPOH LIaKJUIap/Aa TY3UIHIIN MyMKHH.

e VIKTHCOAMM aCIIeKTAA LIAPTHOMA MabJyM HUKTHCOAUN MaKCaara SpUIIUIIra WYHAITUPWIAAUA, YHUHT
Joupacuja MIapTHOMa NpeAMETH Ba OOBEKTH OeNrmiaHaad Xamzaa y3apo XHUCOO-KHTOO TapTHOu
aHMKJIAHAH.

e XyKyKHi acmekTaa InmapTHoMa Oyiudya Tapadiuap TOMOHMJAH aMaira OIIMPHUJIaJuIraH XyKyK Ba
MaxOypHsTIap, HU30Jap HaTWKACUIAard MYJIKUH skaBoOrapauK OeNruianaiu.

e JDKTUMOMH-3THK aclekTAa MIapTHOMa OOBeKTHra HHucOaTaH TapauapHUHT HIIOHY Japa’kacH
aHMKJIaHAIW. YMyMaH, MOKTUMOMH-3TUK aCHEeKT IIapTHOMara HUCOaTaH >KaMOATUYMIINK (PUKPUHH aKc
3TaJ|, LIYHUHT y4yH Tapadiap/aH MapTHOMA TY3UII Ba YHU Oa)kapuIll YOFHJ1a MabJIyM 3THK MEbEP Ba
TapTUOIapra puosl KWIMIIHKA Taiad dTau.

e [llapTHOMaza Kylingaruiaap OYIUIIN JIO3UM:

® - NIAPTHOMAHHMHT HOMM, HOMEPH, CaAHACH, TY3UJIHUII XKOIH;

e - mapTHOMa TapadIapuHUHT HOMH, YHU TY3HIITa Machydl LIaxciap Ba acoc;

e - [IapTHOMA MIPEIMETH Ba OOBEKTH;

e - UKTHCOaMIA TapaMeTpiap (0OBEKT COHM, Xa)KMH, HapXH Ba OOIIKa KypcaTKU4JIapH);

e - HIAPTHOMaHM Oa)kapuIl MyJAATH, ¥3apo XUCOO-KUTOO MIapTH, My/IaTH Ba LIAKIH;

e - TapaIapHUHI XYKyK Ba MaxOypusTIapH, LIapTHOMaHU OaxapMaciuk €KUM OeNruiaHraHuaeK
OaxapyJIMacIIUry y4yH jKaBOOTapiIuK;

e - ajoxXuJa Ba KyIIMMYa IIapTiap;

e - tapadIapHUHT IOPUAMK apeciiapy, PeKBU3UTIApU Ba MyXpJlapy OMiIaH TaCIUKIAHTaH UM3O0JIapH.

e IllapTHOMa MOpUAMK TacAMK €EKHM Xyjocara sra OynumM mapT. MabliyM Xojamiapaa HoTapual
TACIMKJIAHUIIN MYMKHH.

e V3apo mapTHOMANAp TYFPUIAH-TYFPH KM BOCHTAYH OPKAIU TY3HITHIIH MyMKHH.

e [llapTHOManapaa Kyiuzaru omepanusuiap HazapAa TYTWIMIIM MYMKHH.: OWp)KaBUM, HOOMp)KaBHH,
VIATYpKH, 4YakaHa, HUpUK, Maija, WYKW, TAIIKH, KAacCaBUM, MyIAATIH, TYIUK, OYIMHraH, MapTTa
KYMaWTUpuiarad, ONAMHA, Mypakkad, Te3Kop, MyAJaTH Yy3WiraH, y30K MYyAJaTid, OOFIuK, Oup
MapOoTabaTuK, KapaMa-KapIiy, TYFPHIAH-TYFPH, TECKapH, EpAaMuH Ba X.K .

8 [Iloxan3amuii 11111 duHAHCOBBIT PHIHOK 1 HeHHBIe Gymarw. Kunra |.-T.: Iqtisod-moliya, 2005.-728 c.; Iloxas3amuii IILIII.
®unancoBbIi peIHOK 1 LeHHble Oymarn. Kuura I1.-T.: Iqgtisod-moliya, 2005.-847 c.;
[Moxap3ammii [I1.I1I. Cexpropumerpuka.-T.: Y36ekucTon mrummit sHIMKIonequscu, 2005.-476 c.;
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o I[llaprHomanap daomusaT (XM3Mar) Typiapu, MakcajjapH, MOJUSIBHA WHCTPyMEHTIap Oyiinda
(bapKIaHUIT MYMKHH.

e Xap Oup omepamus KOHYHYIJIMKIA OCNTWIaHTaH TapTuOia, MyJarina, Xaxmaa Ba Hapxaa
OakapuiIaJuraH MakcaUll XaTTH-XapaKaTIIapHUHT MablIyM KeTMa-KeTIuru (MebEpliaHraH alrOpUTMH)
Tymnamunad udopar 6yianu.

e OrmepauusHu Oaxkapuil adropuTMu — Oy Makcajra H>pUlIMII Oopacuaard TapTHONIM XaTTH-
XapaKaTJapHUHT KETMa-KEeTIIUTH.

e [llapTHOMaHM OaxkapuIll AITOPUTMH — Oy IAPTHOMAHUHT MaKcaJura >pUIIUI Oyitnya TapadiapHUHT
OaxxapaJura onepanusyIapUHUHT MebEPIAHTaH TapTUOH.

Casonnap
1. butuMm Ba onepaius TymyH4aJapuHUHT Ma3MyHU HUMa?
2. llTapTHOMAaHUHT KaiicH KUXaTIapUHU OUIIacu3?
3. lllapTHOMa KaHaall KucMiapaan nuoopar?
Tonwupuxnap
1. IlapTHOMA JIOWNXACHHU TY3HHT.
2. BUTUMHUHT I0pUINK KOHCTPYKUUSCHHH U(OIaIaHT.
3. BUTUMHUHT UKTHCOIUI Ma3MyHUHU TYIIYHTUPHT.
4. TepMuHIap JTyFaTUHU TY3HUHT.
1.6. Mosust 6030pMHUHT MKTHCOAMIT MOeIH
Y6y 606nunr 1.1 maparpaduaa atunrannapaad Keaud yukuO, MOIUS OO30pPUHUHT UKTUCOAUN
MOJISTMHNA HMQoJanam MyMKHH. YOy MOJeNd MaTeMaTHK INaKijga 5K30reH (KUpyBYM) Ba DHIOTCH
(unkyBuM) y3rapyBumiap (mapamerpiiap) OOFIMKIUTMHH, STBHH SK30T€H MapamerpiapHUHT (A) SHIOTEH
napametpiapra (B) rabcupunu, udonanaian
Monust 6030pH KOHBIOHKTYpAcH MOJIMSI MHCTPYMEHTIapu Oyitnua Tanal Ba Takiau(IaH MakiaHaIu.
Momus uncrpymentura (M) Tanad Q¢ yHUHT 0030p Hapxu (Kypcu) P, Ba xxamrapmanap Xaxmura S
XaMJia HHQISIKSAHN XMcoOra oJlyBYM JlapoMajl CTaBKacura I OOFJIHK, SbHU
QY=D(P,, S, 1) (1.6.1)
Takmug 3ca Q° MOJIMS MHCTPYMEHTHHHHI 06030p Hapxu P, Ba mapomaj cTaBkacura I xampia Tajab
KWIMHAUTaH MHBECTUIMS XaKMUTa | OOFNIUK, STbHU
Q°=S(P,, I, 1) (1.6.2)
byama P, ukku omun Ownan Oenrwnanagu: Tanad Ba Taknmud Hucbatu; MU GVitnmua
KANUTANM3AIMATARTAaH JapoMajl XaKMH. Y3 HaBOaTHIa, JapoMaj CTaBKacH I KyHHIaruiapra GOFIHK:
JApOMAaJHUHT peasl cTaBkacu R Ba MHQALMS napaxacH; 1apoma XxucoOaaHaaural My iaatiap COHH N.
bosop napxu (kypcu) P, Tanad Ba Takmudg MyBO3aHATH capy y3rapaay, ’bHU:

Q=¢q" (1.6.3)
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Mynpait kw6, (1), (2), (3) Tenrmamanap Monus OO30PHHUHT HKTHUCOAMNW MOJCIMHU TAIIKUI
Kwiagd. Ynapaa r Ba S - ok3oreH mapamerpiap (A), P., | (MU corum sBasura >xan0® KUJIMHTaH
unBectuimsiap Q) - sHumoren mapamerpiap (B).  YmOy napamerpiaapHHHT ¥3apo OOFIMKIMTHHU
(ynmapHUHT KUIMaTHMHU aBBajaH Mabiym ae0 ommb) 1.6.1-ym pacmuma kypcarmiranuaek Tanad Ba
TakIU(HUHT MyBO3aHaT Mojaenu Epaamuaa udomanam mMyMkuH. by monen épmamuna S,I €xku I mapHUHT
Y3rapuim Moaus 0030pura Kanjaid TabCUp KYpMaTUIIMHN KYPUII MyMKHH. Macanas, S oy ounan Q!
Vcanu, I' omumm OumaH sca Q° xamasm, Oy XolJa HapXHUHT MYyBO3aHAT KUWMaTH Pa* opragu, MU
MHKIOPHHHIHT MYBO3aHAT KHiiMaTH 3ca Q KaMasiIi.

I'paduxna tanabuu udopanaigurad 3MHACUMOH YHM3UK MOJIMS MHCTpPyMEHTHra Oynaran tanal Ba
VHHUHT Hapxu P, ypTacumaru HucOaTHH akc dTaau. TaknudHu udoganaiuran 3MHACUMOH YM3HK TaKIu®d
KWJIMHAUTAaH MOJIUSI HHCTPYMEHTHU Ba YHUHT Hapxu P, ypTacumaru HUCOATHH aKC ITa/IH.

I'padmkna xap MKKama YU3MKHUHT KECHUIIYB HYKTacH 0030pJaru HapXHUHT MyBO3aHAT XOJaTHH
Kypcataau, S’bHU TaKIU( KUJIMHTAH MOJIMSI HHCTPYMEHTIapH Tajiabra MoC Kelau.

AWTHII )KOM3KH, IIYHra VXAl MOJIeN Y.Hlapn9 TOMOHHUJIAH XaM H(oJaTaHTaH.

A
p

v

*

0 0

Pacm.1.6.1. Tana0 Ba TakIM(pHUHT MyBO3aHAT MOJEIH
BOIIKAPHII TH3MMIAPH Hasapuscura acocan ° B ¥ A HHCOATHHHM MOJHS GO30PMHMHI TKA3HII
bynkuumsicu cudatuna udoaanamr MyMKUH, STbHU: B
W(Q", Q%) = {B(Pa, Q}{A(, 9)} (1.6.4)

Yoy ndona (5) maBecTHIMIIAp Ba MOJIMS 0030pHIark TeOpaHUILIAP YpTacuaard OOFIHKINKHH
TYUIYHTHPAAHU, MOJUSBUN HMHCTPYMEHTJIApra WMHBECTULMSUIAPHU HYHANTUpHUII TYFpHCHIA Kapop Kalyi
KWJIUII UMKOHUHU Oepaju. W(Qd, Q°) KYpCAaTKUYM KUAMATH MOJIUS OO30PHHUHT >KaJOJOPIMIIMTHHA XaM
udomanaiinu. MacanaH, W(Qd, Q%)HuHr Kamaiuim WHBECTULIMSIAPHUHT KHCKapHILINra Xamja QdHI/I
nacaiuumra oo Kenaau.

bynnan Ttamkapu, w(Q°* Q9 Hazapusacu Mouus Oo30puiaru TeOpaHHIUIAp MaxCyJloT HIUIA0
YUKAPHIL Ba OaH/UIMKHUHI TeOpaHUILIapu OuiaH y3apo sSKUH OofyiaHraH Ae6 KaOyn Kuiuimra acoc 0yna
OJIAJIHU.

Arap W(QY, Q°) Ba A(r, S) y3rapyBunnapHunr KuiiMaTiapn Mabaym 6yica, B(Pa, Q) y3rapysumuu
MOJIUST OO30pUHHUHI MKTUCOAMM Mojenu Oyiinua HaTtwxkaBui QyHKIMs ne0 KaOyn KWIUII MyMKHH. By

o [Mapn V., Anexcannep I'., baitnu Ix. Masectunuu: [lep.c anri.-M.: UTHOPA-M, 1999.-cc.95-114.

19 Bepranandu JI. Ob1was TeopHs CHCTeM-0630p MPoGIeM U pe3yIbTaToB.-«CrucTeMHbIe uccenoBanus». Exeronunk. M.: Hayxka,
1969; Cospemennast Teopust cucrem ynpasinenust/IIon pen. K.T.Jleonaeca.-M.: Hayka, 1970.-512 c.; AnekcanapoB A.T.
OnruMabHbIE U aganTuBHbBIE cucTeMBL-M.: Bricias mikona, 1989.-263 c.;

[Moxas3amuii I111.I11. KagecTBo nHIyCTpHN pHIHKOB: (priHaHCOBOTO M IeHHBIX Oymar.-T.: TOU, 2004.-138 c.;

[Moxas3amuii 111I11. KoHnenTyanbHbIH TOAX0 K CHCTEMHOMY HCCIICIOBAHUIO U PA3BUTHIO PHIHKOB: (PMHAHCOB M IIEHHBIX
Oymar.//O6mecTBeHHbIe HaVKK B Y30ekucTane, 2005, Nel-2,
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GbyHKIMS MOJIMSL OO30pPUHUHT UKTUCOIUETIArM POJIMHU Ha (akat “Oapomerp” cudaTuaa, 6anku MOIUSIBHMA
pecypciapHu pakoOaT Ba KOHBIOHKTypa (Tamad Ba Takiug) TabCHPH acoCHIa TAKCUMIIAHHMIIHM Ba KailTa
TAaKCUMJIAHUIIN JKapaCHIApUHUHT PETryasITOpH cudaTtuaa xam udoaamanim.
ANTHII KOU3KH, KEITUPWITaH Ha3zapuil Xyjaocajnap Ba KOHYHUATIAp Jix. Tobun™ Hazapusicu OuiaH

XaMOXAHT IUP. N

Casonnap

1. Kummariu koro3nap Oyiinya tanad Ba Takiud Huma?

2. Tanab Ba Taknu(pHU MyBO3aHATH HUMA?

3. V1kasum dynkuusacy Huma?

Tonwupuxnap

1. KuMMatiam Koro3nap TaKIu(QUHA TaXJ U KUIHHT .

2. TanaOHU TaxJ I KUJIAHT.

3. TepmuHIap JIyFaTUHU TY3UHT.

1.7. Mosusi 6030pMHUHT MYBO3aHAT X0JaTHHH U(OIATOBYH
TY3WIMaBUH-QYHKIMOHAJ MOAe/LJIapH

Masbnaymky, Oapya MamilakaTiapAa MoOJHUs OO30pHMHUHT  (HAONHMATH  TapTHUOMAMTHPUIAAN
(MyBOGUKIAIITAPUIIAAN Ba HA30paT KUIMHAIH).

Iy w™yHocabar OwunaH, YHM TapTUONAIITUPUIIHUHT KOHILENTYaJlI-TY3UJIMaBUi MOAECTUHU
MaTeMaTUK HyKTaW Ha3apAaH (QopMaUlalITUpUIraH Tap3ja Kypub uukamu3. ByHman makcang — momms
0030pHUHHUHT TAPTUOTAMTUPHU-TTUIIN KOHYHUSTIIAPUHU TYFPU TYIYHULIIUD.

Y6y 600HUHT OJAMHIY Maparpadaapuaa KeATUPUITaH MOJIMs 6030pura oujl TyLIyH4a, Xoccanap,
KOHYHHUSTIIAp Ba XyJlocalap acocuaa, yHH MYBO3aHAT-TanlyBu (TapTHOIAIITHPUITYBYM) KBa3HAaHAJIOT
mozxen cudatupa udonamam  MyMKHH. By  MonmenHMHr  aonuATH  MaTeMaTHK  KYpUHHILIA
bopMaNIAIITUPWINIIA MYMKHUH, SBHM y Ma3MyHaH KyWuJard yYMyMHH KYpUHHUIIJard MaTeMaTHK
TEHTJIamMalap €4MMHUTa KeITUPUITUIIN MyMKHUH:

AX-F=¢ (1.7.2)
KYPUHHIIMATH anreOpanuk TeHIIaManap cucremacura (TeHriamana € MUHUMYM KHHMAaTra HHTUJITHPUIIAIN)
éxn
Q(dx/dw)+A(X)X=F(®), X(0)=Xo (1.7.2)
KYPUHHIIMIATH OIMH nuddepenuan TeHramanap cucremacura (Komm macanacw).

Tenrnama (1.7.1) acocupma mMonus OO30pPMHHHI MYBO3aHAT XoJjarura spumuimn moxenu 1.7.1-ym
pacMza KypcaTWITaHUACK TallKWDIAIITHpUIaau. ByHIa TEHIIIaMaHMHT MaTeMaTHK e4uMHU (MJIIu3M)
MOJIUSL OO30PMHUHI MYBO3aHAT XOJIATUHM AaHIJATaaAd, S’bHU WIJAW3HM TONMII YYyH TaHjaa® OJMHraH
MaTeMaTUK METOJ MO/eJ1a MOJIHsl 0030PHMHHA MYBO3aHATIAITHPHII MEXaHU3MH (DAOTUATHHU Oenruianm.
Monenaa: Mb — monus 6030pu, MM — MyBO3aHaT/IAIITUPYBYM MEXaHU3M, F — Tabcup 3TyBUM oMuiLiap, X
— TapTUONAIITHPHIL TapaMeTpIIapu.

Tenrnama (1.7.2) acocupma monus OO30pMHHMHI MYBO3aHAT XOJaTWra SpuIvil monenu 1.7.2-4yu
pacMIa KypcaTWJIraHMJEK TAalIKWUIAIITUpUiIaaM. byHoa TeHraMaHMHI MaTeMaTHK €YMMU MOJIMA
0030pMHUHI MYBO3aHAT XOJATWHHU aHIJIaTajJd, S’bHU €YMMHH TONHUII YYyH TAHJIA0 OJMHIaH MaTeMaTHK
METOJ] MoJiesia MOl 0030pMHU MYBO3aHATIALITUPHIL MEXaHU3MU (GaonusaTuHU Oenrunaiiaun. Mozaenaa:
Xo — Oouutanfuy TapTHONAITUPYBUM IUCKPETAArd mnapamerp, Xy — HaBOaTAaru TapTHONAIITUPYBYU
JUCKpETIaru napamerp.

1 Tobin J. The Theory of Portfolio Selection in F.H/Hahn and F.R.P. Brechling (eds), The Theory of Interest Rate, London,
Macmillan, 1965, pp.3-51.
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Pacwm. 1.7.1. Tenrnama (1) acocumaru Mmozen Pacwm. 1.7.2. Tenrnama (2)
acocuIary MoJiel

Ymby moaemtap acocua Moyiusi 0030pHUHM TapTHONAIITUPUIIHUHT MAaKPOUKTUCOANHN Jlapaxkagaru
Ty3wIMaBui-QyHKIMOHAN wmoaenura 1.7.3-uu pacmjaa KypcaTWwiraHujaek YTUIl MyMKuH. Monenga

KYpcaTHJTaH pakamyiap YHUHI YHCYpJapuHH MOJHs 6030pura TabCUpH Ba ¥3 HaBOATHIAa MOJIUs OO30pHHU
YHCYypJapra TabCUpU KeTMa-KeTIUTH TapTUOMHU OWIITUPaIH.

1
J M

M
3
2 2
Tana6 [ > 1 Takaud
Mb
X X
4

4

Pacwm. 1.7.3. Monust 6030puHI MAaKPOUKTUCOAMM TapTUOIAIITHPUII MOJIEIIH.

Wnmuii-rexuukaBuii nporpeccHUHr (U TII) nkTHCOAMET pUBOXKIIAHUIINAATH POITMHA XUCOOTa OJITaH
xonga autuim MmymkuHkd, MTIT Moc paBuria Monust 6030pu KOHBHKTYpacura XxaMm Tabcup Kypcaraau. by
sca onauHTU Mozen (pacM 1.7.3) acocuaa Moust 0030pMHHHT MAaKPOMKTHCOIUN Japaskaiard Ty3MJIMaBHii-
¢dbynkumonan moaenura 1.7.4-uu pacMaa KypcaTmIraHuIeK uoaa ST MyMKUHIUTUHA OUIIAUpaIH.
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Pacm.1.7.4. Monus 6030punu UTII Tabcupuaa MaKpoOMKTUCOAUN TApTHOIAIITHPHUIL MOEIH.

Casonnap

1. 1.7.1-4ym pacmia KeATHPHUITaH MOJIEN KaHIall MaTeMaTUK KOHYHUSTra acoCIaHau?

2. 1.7.2-yn pacMaa KeNTUPUITaH MOJIeT KaH1ali MaTeMAaTHK KOHYHHSTTa acOCIaHaIn?

3. 1.7.3-yu pacMaa KeNTUPWITaH MOJICTHU KaHAai UIIUTAMi 1 ?

4.1.7.4-yu pacMJa KENTUPHUIITAaH MOACI KaHJai UIuIai1u?

Tonwupuxnap

1. MyBo3aHarjamyByd KBa3MaHAIOT acocuia MOJIMS OO30pMHHM TapTUONALITUPHUII MaJeIMHU
udomanaHr.

2. 1.7.4-4n pacmaa kentupunran moaenna UTII axaMusTHHU acociaHr.

3. TepMuHnap JyFaTUHU TY3UHT.

Il - BOb. MOJIMSA BO3OPU HHCTPYMEHTJIAPU BA
KUMMATJIN KOT'O3JIAP
2.1. Moaust 6030pu HHCTPYMEHT./IapH TaCHHU(H Ba TaBcupun

Monust 6030pH MHCTPYMEHTJIAPH Ma3MyH-MOXHUATH YJIapHUHT 0030pu OMJIaH XaMOXaHT OMpPIIHMKAA
KYpUO YMKWINIIN JIO3UM OYIraH MHCTPYMEHTAapHil (TEPMHHOJIOTHS) Ba METOJOIOTHS OWIaH aHUKJIaHAIH.
bynna ymapHuHr TypiapH, Xocca Ba XyCyCHATJIApH, YMKAPWIMILKA Ba MyoMallacu apaéHiapuiaru
MKTUCOIUI-XYKYyKUI MyHOCcabaTiap, 6axkapaaurad GyHKusuiapyu udo1anaHaim.

3amonaeuii uncmpymenmapuii

MonusiBuif ~ MHCTPYMEHTJIAQPHUHT  Ma3MyH-MOXUSATHMHM  O4yuMO  Oepuil  y4yH  YHHUHT
MHCTPYMEHTAPUICUHM TAlIKWJI 3TYBYM JKaXOH MoOJusi OO030pH Hazapuscu Ba aMalIUETHIATH MaBxXYy.l
3aMOHAaBUH KOHLENTYaJl TyllyHUYanapra TasHUIL JIO3HM.

Hucmpymenmapuii — 6y MOJIUSBUA MHCTPYMEHTIAPHUHT Ma3MYHUHH TYIHK M(OJATIOBUYU MaXCYyC
TU3UMIIAIITHPUITAH TepMUHOJIOTUS 0yauO, Oa3aBuil (TasH4) OynraH KoHentyan (Hazapuil) TymryHuauap
Makmyacu cudaruaa HaMoEH Oyiaau.

WHCTpyMEHTapUIHUHT 3aMOHABUMIMIM IIyHJAH MOOpATKH, YHHMHI €EpAaMuia MOJIMSIBHH
MHCTPYMEHTJIADHUHT ailHaH XO3MPI'W BaKTIaru Ma3MyH-MOXUSATH udojanaHanu. Arap, Xap KaHpaal
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MOJIUSIBUIl MHCTPYMEHTHH BaKT YTHINN OUJIaH MOJIUSI OO30pMHHUHT 3aMOH TaJlabura MOC paBUIIA Y3ITYKCU3
TakOMHJUTaIIMO OopuIy €KUM KaHAaWAMp KyIIMMya xoccara Ba (yHKUusAra sra Oynumu kM Ma3MyHaH Ba
IIaKJIaH y3rapuiid Ba X.K. OObeKTUB TaOumil xapaéH Oyica, yHAa aBBaiNrd JaBpjAa TasHY OYynran
TEPMUHOJIOTHUS XaM XO3UPTU 3aMOHTa Kenud sckupuiy tabuuit xomaraup. Xycycad, XVI acpna 6azaBuit
xucobmanran repmuHosiorusinu XX acpra kenu6 Oup MyHYa TAKOMUJIIAIINAO PUBOKIAHTAH-JTUTUTA UKPOP
oYU MyMKUH. AMMO, 3CKH JaBpJaru TYIIYHYQJIAPHUHT aXaMUATUHHU acjo MacalTUPUII MyMKHUH 3Mac,
YYHKHU yJap KelakakJard xap KaHjaail TepMHHJIAPHU TAaKOMWUIAIIWINY Ba pUBOXKJIAHUIIMTA Oazuc OYmuod
xucoOnanam. bomkaya xKwimb ymymntamtupu® ailtranzga, xap KaHaad SHIMIMK Yy3ura mMoc Eku Oup
BaKTJap YHYTHITaH SCKWINKIAH KeJTUO YMKaIu.

Mynpaii kuaud, MOJHMSABUM WHCTPYMEHTHMHI 3aMOHAaBHH TYIIYHUYACMHHM aBBaJlarujapura
acoclaHuO, JICKUH XO3MPI'W 3aMOH JKaXOH MOJUS OO30PMHHMHI Ma3MyH-MOXMSATHIaH KenuO yukuO (1-um
0o0ra KapajcuH), Kyduaarna tabpuduiall MyMKHH: Moauseui uncmpymenm — Oy, yMyMaH OJITaHA,
MOHETH3a-IIMsUTAlral pean 0a3ucra sKBUBaJCHT (“aru3-anHanor”) KuiiMaTra Ba xoccajapra sra Oyiras,
Maxcyc HMKTUCOOUI-XYKYKMH MeXaHW3M OWJlaH TabMHHJAHraH, MOJUS 0030puAard MyHOCAOaTIapHU
OeNruiIoBYH, MIAKIIAHTUPYBYU Ba PUBOXKJIAHTU-PYBUH, MOJHSIBHUI pecypciapHu caMapaiv TaKCUMIIAHUIIH
Ba KaiiTa TakCHMMJIa-HUIIMHU TAbMUHJIOBYH, MyalsiH X0JUIap/ia MabiyM IIAKIapJa JapoMaj KeITHPYBUU
BOCHTa cudaruja Xap XWi TypiapiAa, LAkl Ba Ma3MyHJapAa HaMoEH OyiaauraH XaM WHBECTUIMOH
KanuTan (aKTUB, )KaMFapMma), XaM TYJIOB BOCHTACH, XaM aJIOXU/1a MOJIUSIBUIA TOBApPIHP.

MonusBuif HHCTPYMEHTHUHT 3KBHBAJICHTIMK XOccacH OeBOcHTa Ba OWJIBOCHTA, peasl Ba HUCOMM
OYJIUIIM MyMKHH.

MonusBuif MHCTPYMEHTHHHI MOJIUSIBUI TOBApMIUITU XOCCAaCH YHM OOIIKAa TypJaru ToBapiapaH
(kyumac Ba MHTEIUIEKTyal MYJK, XOM amé Ba mIy KaOwiap) ¢apkaun KUMHUHTAUD (MKTUCOIMET
CyOBeKTIIapu) TOMOHHJAH YMKAPWIMILY, Y3UTa X0C MOJIUsl 0030pHIa MyoMalana OYIWIIM, yHAa Maxcyc
(GyHKUUSITApHU Ba POJIHU OaxkapuIny OuiaH OenruiaHaq.

Xap KaHgail MONMSIBUNA WHCTPYMEHTHH y €ku Oy Oenru acocuja TaCHUGIAHUIIMHUHT Ma3MyHU
YHHUHT X0CCa Ba XyCyCHATIapu OuiaH OOFJIMK X0JJa aMajauil axaMusaTH OujaH OeNrMIaHUIIMHUA XucoOra
OJICaK XaMJa, arap KypuianaéTraH HHCTPYMEHT TYpUHH KeJINO YMKHUIIH, MaKcaau Ba GYHKIUSCUHU, YHUHT
6030p MyomanacuHu Oup-O6upH OninaH TakKocnaiauran 6yicak, anbaTrra ce3uiapiu (Gapk HAaMOEH OYaau.
Macanas, myn Ba yHU TOBap ToM(acura aiaHTHPyBYM HHCTpYMEHTIAp (KPEAuT, YeK, KapTodKanap Ba X.K.)
MyoMajlac y4yH yjiapra xoc OyiaraH MoJjiusi 0030pu CerMEHTJIapu — MOC paBHIIAa Iya 0030pu Ba
KpenuTinap 0030pu Ba X.K. 3apyp, BaJlOTa YYyH BajtoTa 0030pH, CyFypTa PHUCKIAPHUHMU OOLIKapHII
XM3MaTIapy yU4yH CyFypTa MoJuciaapu 0030pH, KUMMATIN KOFO3J1ap y4yH 3ca daxat GoHI 6030pU Kepak.

MonusBuii MHCTPYMEHTJIApHUHT TOBap cudaTHIaru acocuil makcajiapuiad Oupu doitna omui
OYNTaHIWTH Y4yH YHIOArd xap KaHaai (aonusat KanutaiHu (kaMFapMaHHM) OPTTUPHUII COXAcH SKaHIIUTH
MyHoca0aTu OujaH ymapHUHI 0030pu — Oup BaKTHMHT ¥3WAa KamuTaUlapra KyWuiManap ydyH
MyJDKaJJIaHTaH 6030p XaMaup.

[Tyn mabnarnapu MONHSBUI WHCTPYMEHTIIAPHUHT Xap KaHIai Typura KyHumumu (iyHaITHPUITHIIH)
MyMKHMH. byHuHr Oapua XonaTnapuja WYHaNTHpWI-TaH @yl MaOlarmapd BakT MoOaiiHuma ¥3
oprtupMacwura (Exu 3apapura) sra Oynuiu, seHH Qoiiia €k 3apap KEATUPUIIA MYMKHH.

Jlemak, MonMABMM MHCTpyMEHTJIap ¥3 0o30puia MOJMSABHM pecypciap >KaprapMaduiapAaH
(MHBecTOpIIapliaH) MCTEhMOYMIIApTa TOMOH Ba aKCHMHYA MyHalMIIa XapakKaT KHJIMIIMHUA TabMHHIOBYU
BOCHTA.

MonusBuil MHCTpyMeHTHap EpaaMHuIaTy pecypciap XapakaTH KyiHuaaru oMHIapra OoFJmK:

- MOJIMSIBUN MHCTPYMEHTJIAPHUHT JTApOMAaIMIIMK Ba PUCK JapakacH;

- MOJIUSIBUI MHCTPYMEHTJIAPHU COJIMKKA TOPTULI LIAPT-IIAPOUTIIApH;
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- MOJIUABHI MHCTPYMEHTIAPHUHT peai 0a3uc OuiaH TabMHUHIAHTAHJINTY Ba 11y acOCa UKTUCOAUET
Ba MOJIMSI 0030pPUHHU SKBUBAJICHTIIUTH;

- JKaMUSITHUHT MEHTAJIMTETH Ba TaHJIA0 OJITaH PUBOXKIIAHHII MOJCIIH;

- MaKpo- Ba MUKPOUKTHUCOIUI OapKapopIuK;

- TalIKU Ky4Jap Ba XOJUCATAPHUHT MOJHUSABUI HHCTpyMEHTIap 6030pHra TabCHpH Ba OOIIKaIap.

MonusiBuii mHCTpyMEHTIAap (KMMMATiH KOFO3iap, OaHK KamuTajulapd, OOIIKa TypIaru MOJIHS
BOCHTAJIapy Ba MaxCyJIOTJIapH) MOHETH3aLUsUIAIITaH peajl 0a3uc Ba IIy acocAa UKTHCOAUET Ba MOJIUS
0030pUMHU SKBHBAJIECHTIUTH MaxCyC camapald HKTUCOIUN-XYKyKHI MeXaHW3M OuiaH TabMHHJIAHTaH
oynanu.

MonusBuil HHCTPYMEHTTA X0C KyHHIaru aTpuOyTIapHU KeATUPHULI MyMKHUH:

- Xap Oup Typura Moc Makcaj Ba QpyHIuscH, 6030pH Ba YHIAru MyoMajia MEXaHU3MH,

- Xap Oup Typura Moc peKBU3UTH, MAKIH, MyAJIaTH, COHU Ba HAPXH,

- MOHETHU3alUsIIAIIrad pean 6a3uc OuaaH TabMUHIAHTaHIINTH,

- Xap OMp TYpHHUHT 0030p MapameTpiapu (MHIUKATOPJIAPH);

- Xap Oup Typura MOc YMKapyBUMJIApU Ba YIAPHUHT HHCTPYMEHT Oyiinua IapTiapu Ba X.K.

Ymly arpuOyTIapHUHI OXUPIHM YYTaCH MOJUSBUH HHCTPYMEHTHUHI ¥3 Oo030pHaaru KyBBaT
MOTEHIMAIMHYA Oenrunaiam.

MonusBuii UHCTPYMEHTHUHI Ma3MyHHM YHHUHT 0o30pJard (yHKIMSICH Ba POJM, Yy OMilaH OOFIHK
UKTUCOIUI-XYKyKUI MyHocabarinap acocuja Oenruiananu. FOkopupa aitn® yTunrannmapaaH Kemuo
YUKKAH X0J1/1a MOJIMSBUM HHCTPYMEHT-HUHT KyWu1aru GyHKUUsIapUHU TabKUATal MyMKHH:

- y3ura xoc 0030p OpKaJlM MOJHSBHH pecypciapHH (KalmuTalHH) WKTUCOMUETAA (MKTHCOIUET
CYOBEKTIapH ypTacuaa) camapaiy TaKCHMJIAII Ba KaiiTa TAKCUMJIAIIL,

- mynaaH Oyiak MabJIyM IIapoWTiIapiaa Kasumyn cudaTuga TYIOB BocuTacu Oyna onwmm (M, Ba
YHJIaH HMPHK ITyJ1 arperaTiiapy TapKuOUra KUPUTWITAHIUTH MyHOcabaTy OuiIaH);

- Oup BaKTJa MKTHCOIUI Ba IOPUAMK Ma3MyHHHU Y3HJa My)KacCaMJIAIITUPTaH XOJiJJa YHUHT 3TacH,
YUKApyBYUCH Ba JaBJaT YpTacHAaru HKTUCOAMN-XyKYKHI MyHOca0aTIapHu Oeruian,

- ¥3 srajapura KamnuTajira Srajlik XyKyKd OuiaH Oupra OOIIKa MabIyM KYIIMMYa XYKYKJIApHU
(macanaH, oBo3 Oepuil, OOLIKapyB/la MIITHPOK 3THUIL, MABJIYMOTra 3ra OYJMIN, KPeIUTOPIUK MaBKEH Ba
X.K.) Oepui,

- amoxuna ToBap cudaruiga MyoManaga Oynumi, 0030p KOHBIOHKTYPAaCMHM Ba yHAa OuzHec
cudaTtuHu Oenruiail; yHu YMKapyBUMCH Ba 0030p X0JIaTH TYFpucuaa uH(GopMaius OuiaH TabMHHIAII Ba
X.K. (OymapHu yHHHT MOJIUSI 0030pUAary poiu cudaruaa Kadya KHIHII MyMKHH);

- UHBECTHIIMOH aKTUB Ba KaMFapMa cudatua Xu3mar KUJIHiI,

- PUCK IIapoUTH/A KanuTaja Oyiinya qapomaj OJIHMIIHY, KalUTAIHU KaUTapUIMIIMHU TAbMUHJIAII Ba
X.K.

lynait kKnuamuo, IOKOpUIATUIapHUHT Oapyacu MOJIMSABMM MHCTPYMEHTJIADHUHT Ma3MyHH, X0cca Ba
XyCYCHUSTIApUHU U(oaanaiam.

Monuaguii uncmpymenmaap macHugu

MonusiBUii MHCTpYMEHTIap TacHUGM yinapra ouj TyIIyHuYanap, MyHocalaT-iap, Xoccauap Ba
XYCYCUSTIAQPHUHT ¥3apo OOFIMKJIUIMHUA Oo4yuO Oepuira xamjaa Oy OOFIMKIMKHU MaHTUKAH KypUJITaH
TH3UM Kypunumuaa udoxaa sragu. Iy iycunna tacHud monus 6030pu MasMyH-MOXMSATHHH, YHAArH
MKTUCOIUM-XyKYyKHIi MyHOcabatiap >kapaéHiapura X0C XOoccajap Ba KOHYHHUSTIAPHU UYYKYppOK Ba
KEHI'POK TYLIYHHUIITa XU3MaT KUWIAJIH.

3amMoHaBMii Mosusi  0030pM  MOJNMABUH ~ MHCTPYMEHTJIIADHMHI  TYpiM  XWUlapu  Ouiax
MyXKaccamlalirad 6ynu6, ynmapHu Oup Heda Oenruiap acocuia TaCHU(-JAHU TaKa30 3TaH.
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Myomanara 4MKapWwiIMIIA Makcaaud — TYJIOB Ba Myl aiiganmacu (000pOTH) Y3ITyKCH3IUTHHH
TabMUHJIAII, WHBECTHUIVMSUIAPHY JKajd0 KWIMII Ba ynap OyiWuda mapomal onuin Oyindya, MOC paBUIIIA:
KpEeIUT-IIyJl CUECATUHHU amajira OIIMPUIIHUHT Kap3 MyHOcalaTIapuHU MYXacCaMJIAITUPYBYM MOJIMSIBHMA
UHCTpyMeHTNap (naBiaT Ba OaHK MHCTPYMEHTIIApH), Kap3 (IaBiar Ba KOPIIOPATHB MakKcajjaa) Ba YIyII
(KopropaTuB Makcaana) MyHocabaTaapiuHu UPOIaTOBYM UHBECTHIIMOH MOJIMSIBHI HHCTPYMEHTIIAP.

Mosust 0030pHHUHT y €KM Oy cerMeHTH OYinya: My, KpeauT, BallloTa, CYFypTa, JIoTepest YHuHIapH,
KAMMatTiIu Korosnap ($honn, kanuran) 0030piaapu HHCTPYMEHTIIAPH.

basucura kypa: myn, BajioTa, CyFypra, ToBap (KymiagaH XoM ami€), KyuMmac MyJK, WHJAEKC, (owus
craBKa (KeJaXkakaard 1apomaj), KAMMATIIi KOF03 0a3uciIi MOJHUSBUN HHCTPYMEHTIIAP.

HxrucomuétHunr y €ku Oy cyObekTura kypa: JaBiaT OOIIKAPYBUM Ba XOKHUMHATIAPH, OaHKIAp-
KpPEeIUT MyaccacajapH, CYFypTa TalIKWIOTIapH, OupiKanap, HOMOJHMsS TalIKWIOTIApu (KOpPIOpaTHB)
UHCTPYMEHTJIAPH.

Yukapunuin Myaaati 0yiinua: KUcKa, ypTa Ba y30K MyIIATIH MOJIUABUNA HHCTPYMEHTIIAP.

Munmidnury 6yinya: MUJTUH, XOPHXKUM Ba XaIKapo MOJMSBUNA MHCTPYMEHTIIAP.

WxTucoauit-xyKykuii Ma3myHu Oyiinya: Kap3 Ba YOyl MyHocaOaTIapuHU Xamaa XOCHIJIaBUN
oynran (6a3uc, MyaIaT, XyKyK Ba MaXOYypHATIaApHU MYKaccaM-JallMpyBYH) MOJHSBUN HHCTPYMEHTIIAP.

HxTucoauit-xyKyKuii xoccanapura Kypa MKKM Typyxra aXpaTHIl MYMKUH: 0Oa3aBuil Ba Oazuciu
MOJIUSIBUM WHCTpyMeHTanap. baszaBuil MHCTpyMeHTHapra yimyml Ba Kap3 MyHocabaTiapuHH Y3ujaa
MY)KacCaMJIALITHPYBUU SMUCCUSUIaHYBYHM (epUBATHBIAp/aH TAIIKAPH) Ba SMUCCHsUIAHMAMH TUTaH KOFO3J1ap
kupaau. basucnunapura sca aepuBatuBnap (XoCHIaBHii KHMMATIIN KOFO3J1ap) KUPA/IH.

Yukapunui Ba MyoMaina yerapacu Oyiinya: ajoxujga MamJjakaT, PerMOH Ba Xajkapo MHKEcTa
YUKApUIIYBUM Ba MyoMaJjajia OYIyBYM MOJIHSIBHIA HHCTPYMEHTIIAP.

[laxcmapra HucOaTaH uekinaHunuiap Oyimya: Oapyara Ba 4YeKJIAHTaH IIaxcjapra COTHJIAJWUTaH
MOJIMSIBUM HHCTPYMEHTJIAP.

Hlakmm  Oyiimua: Maxcyc OnaHKiIap KYpUHHMIIMIA Ba OJEKTpoH xucoOmapia (cuernapna)
IOPUTHIIYBYHM MOJIMSIBUN HHCTPYMEHTIIAP.

Bazudanapn Oyiinua: cyObeKTIapHUHI HMYKA Ba TaIIKM HKTUCOAMM MakcaJ-MaH(paaTiapuHu
KOHUKTUPYBUYU MOJIMSBUM HHCTPYMEHTIIAP.

@dynkuusacu OyiiM4ya: WHBECTHLUMOH WHCTPYMEHTNIAp (KMMMAaTiH KOFO3/Iap), OaHKIapHHHT
MOJIMSUTAIITUPHII MHCTPYMEHTIAapu (KpeauT, NEMO3UT, CENCHT, IUIACTHK KapTodKajap, 4YeKiap Ba X.K.),
PHCKHU MOJHSJIALITHPUII HHCTPYMEHT-NapH (CyFypTa MOJHCIapH), TYJIOB MHCTPyMEHTIapu (MWILIMK Ba
XOPW)KHH BaJIOTa, XaJKapo BallOTa, KBa3WUBAIOTa (IICEBIOBANIOTA), OMp)Ka KOTpPOBKAcHra ira OyiraH
BaJIIOTa CU(aTHAa YTYBUM OJNTHH, IUIATHHA, KyMyI, Kam&0 SJIeMEeHTNIap, KAMMaTOaxo TOILIap Ba X.K.),
TOBap TAaKCMMJIOBYM HHCTPYMEHTIAp (TOBap BappaHTH, KOHOCAMEHT, OMOOp I'YBOXHOMACH Ba NIy KaOuiap),
rapoB KOFO3I1apH, JIOTEpesiap.

Pyiixatman yTkazwimmu Oyiinya: SMHCCUsUTaHYBYM (akiusi, OOJWramus, JcpuBaTHBIAp) Ba
IMHCCHsIIaHMaiiuran (0aHk cepTH(UKATIApH, YeKNIap, XyCyCHIIAIITHPHUII jKapaéHuaa KyJUIaHWIAAUTraH
Baydyep Ba KyNOHJIAp, BeKceliap, OMOOp TIyBOXHOMaJapH, KOHOCAaMEHT, rapoB KOFO3JIapH Ba X.K.)
UHCTPYMEHTIIAp.

Myomanara 4YMKapyBUMHMHI TAlIKWIMH-XYKyKMM IIAKJIura Kypa: JaBjaT, MyHULUIAI Ba
KOpPIIOpaTUB MOJIMSIBUN MHCTPYMEHTIIAP.

Oraluk XyKyKuHH Oenrunam Oyiivua: TakgUM 3TYBUMIa, STaCMHM HCMHU E3WITaH, OpAepid
MOJIMSIBUMA HHCTPYMEHTIIAP.

Hapoman Typiapura Kypa: quBHIeH OepyBuM, OENrHIaHTraH Ba Cy3yBUd (JOU3 CTaBKaJM, KyOHCHU3
(IMCKOHTIHN), FOTYKJIM MOJIMSIBUM MHCTPYMEHTIIAP.
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TynoB myanaTu Oyiinda: cnoT Ba MyAIaTiau 0030p HHCTPYMEHTIIapH.

IOkopunarunapian kenu® 4YWMKUO, MOJHMSIBHH WHCTPYMEHTJIAp BakT (KymiagaH, XaéT LUKIH),
¢azoBuii (MyxuT) Ba 0030p XapaKTepUCTUKaNIapy OYitndya TaBcu(Iai MyMKUHIUTUHA KYPUII MYMKHH.

MonusiBuii MHCTPYMEHTJIAPHUHT (QYHIAMEHTaJl Xoccalapu YIapHUHT mapamerpiapu (cugar
KypcaTKu4iapy) opKayiu nudopanaHam.

Kentupuiran tacHu] XOXHIITra Ba MOJIMS OO30pPUHUHI XYCYCHSTJIapuUra Kypa KEHTraHTHPUINIIHA
MYMKHH.

Casonnap

1. MonusiBuit MHCTPYMEHTHUHT Ma3MyHH HUMa?

2. MonusaBui THCTPYMEHT Ba YHUHT 0a3MCH SKBBAICHTIMIMTY HUMA?

3. MonusBuii ”HCTPYMEHTHUHT KaHai aTpudyriaapu 60p?

4. MonusiBU MHCTPYMEHTHUHT KaHJa GpyHKIusmapuHu Ounacuz?

5. MonusBuii THCTpYMEHTHU Kaiicu 6enruiap 6yinya TacHU (A MyMKUH?

Tonwupuxnap

1. MonusiBUif FHCTPYMEHTHUHT Xap Oup TacHu( Oenarucu Oyiinya TaBCUQIIaHT.

2. TepMuHIIAp JIyFAaTHHU TY3UHT.

2.2. Kummatiu Koro3aap TacHu(pu Ba taBcugu

Kummamnu Ko2031apHunz MazmyHu, makcaou éa pynKuyuanapu

Kummarnu Korosnap MOJHUSBUN WHCTPYMEHTIAPHHUHT OOIIKA TypiapujaH (apkjid dHI KarTa Ba
anoxunaa Oo3zopura sra OYIraH TypyXMHH TAlIKWJI JTTaHIUTA MyHOca0aTu OWIaH YIapHUHT Ma3MyH-
MOXMATHHH MaxCyCc paBUIIa KYypuO YUKUII Makcaara MyBOGUK. TabKuaiam KOWU3KH, KUMMATIH
KOFO3JIap MOJUSIBUH HWHCTPYMEHTIAPHUHT OWp Typu OVITaHIWTH Y9yH yYMyMaH OJITaHAa Ma3MyHaH
cuHoHumaup (2.1 maparpadra KapajicuH), JIGKMH YJap MOJIUSBUH WMHCTPYMEHT-JAPHUHT OOIIKa
TypJapuIaH MabIyM KUXaTJIapu OunaH Gapk KUIaau.

Kummarnu Koro3nap UWKTUCOMMETAA V3 axaMuATd, YpHU Ba QYHKUUSIAPUHU —aJUIaKauyoH
UCcOOTIaraHINrura KapamacjiaH yJapHUHT Ma3MyHHM TYFPUCHIA XaHy3raua KU3FWH Oaxcliap J1aBOM 3THO
kenMokaa. Macanas, Jx.P. XukcHUHT (I)HKqualz, 3aMOHABUU MyJUTap Y30K MYAJAATIH UCTEHbMOJ TOBApU
aMac, OaIKi KHUMMATIH KOFO3JapHUHT TypH cmbeﬁnna udomananaau. Poccusnmk onumIapHUHT (I)I/IKpI/ILIaB,
KMMMATIU KOF03 GUKTUB KamuTaa cudaTnaa HaMoEH OYIyBUM BOCHTA Ba X.K. byHnaii Gaxcnap KI/IMMaTJ'I;
KOFO3NIapHH IIAaKJIaH TYypJd, Ma3MyHaH YXIIaml, JEKWH, TYIUKIUTH OWIaH aKpalaJuraH XakMIaru
MabHOJA TAJKUH KWJIMHUIIUTA ONMO KeIMOKAa. YOy TeHICHIMS KUMMATIN KOFO3J1ap SBOJIOIHICHIA
Tabuuii XoNaTAWp, YyHKHM Oapua Hazapuil TaIKWHIAP BAaKT YTUIIM OWIaH KHUMMATIU KOFO3JapHUHT
Ma3MyH-MOXHSATH TaKOMIULIAIKUO OOpraHu ydyH Y3rapuiu oObeKTUB xkapaéumup. LIyHuHT yuyH
KUMMATIU KOFO3Nap Ba YJapHUHT OO30pPMHHM XO3UPTH 3aMOHJArd Ma3MyH-MOXHUATH, UKTHCOAUETIATH
axaMHsTH, poiid Ba (yHKIusuapuaaH keiauO umkkan xonga (l-um Oobra Ba aitmmkca 1.1.1-1.1.3
MoJieIiapra KapaJCuH) MOJIHMSIBHI MHCTpyMEHT cuHrapu (2.1 mparpadra xapajicuH) KyWuaariua TaJIKUH
KHWJIHUII MYMKHH.

KumMmatiin kKoro3 — Oy, yMyMaH OJIraHJa, MOHeTU3anusutamrad (mys OuiiaH TabMUHJIAHTAH) pea
Oasucra skBuBajicHT (“aru3-aHanor”) kuiimarra (6axora) Ba xoccajapra sra OyiraH, Maxcyc MKTHCOJIUI-
XYKYKAI MEXaHH3M OWJIaH TaAbMHUHIIAHTaH, Y3ura xoc 0030pJaru MOJIHUSIBUN MyHOca0aTIapHu OeITrUIoBYH,

12 TTx.P.Xukc. CroummocTs ¥ Karutan.-M.: ITporpecc, 1988.-365 c.

13 PhiHOK LeHHBIX GyMar i ero GHHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI: YuebHoe mocobue/Tlox pen.B.C. Topkanosckoro.-CII6.:AO
«Komrrexr», 1994.-421 c.;

Iennsie Oymaru: Yueonux/Ilox pen.B.J.Konecnukosa, B.C. TopkaHoBckoro.-2-¢ n3f., nepepad. u gomn.-M.. @unaHCH 1
crarucruka, 2000.-448 c.; Mupkun SI.M. Llennsie Oymaru u ¢poHnoBEIH peiHOK.-M.: IlepcnektnBa, 1995.
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[IAKJUTAHTUPYBUM Ba PUBOKJIAHTUPYBUM, MOJIMSBUU peCypciapHU camMapald TaKCUMIIAHHMIIM Ba KalTa
TAaKCUMJIAHUIIMHU TabMHUHJIOBYM, MYailsiH XOJJIapAa MabjIyM IIAKulapaa AapoMaj KeJITUPYBUM BOCUTA
cudaruga xap XWi Typjapla, LAkl Ba Ma3MyHJIapAa HaMoEH OYnaguraH XaM WHBECTHUIMOH KaruTall
(axTuB, Maxcyc QoHI )KaMFapMacH OOMIIUTH, KUMMATIH KOFO3JIap MOPTQENH), XaM TYJIOB BOCHTACH, XaM
anoxuzaa (o 6030pu TOBapUAMDP.

KumMMmatiin Koro3 Oup BaKTHUHI y3Ura UKTHCOIUI KaTerOpHs Ba IOPUIMK KOHCTPYKIUS cudaruaa
Ma3MyHTa Jra.

KuMMaT/ii KOFO3HUHT SKBUBAJIEHTIIMK XOCCACH MOJIMSBUM MHCTPYMEHTIAp-HUHT OOIIKA Typiapu
cuHrapu OeBocHTa Ba OMJIBOCHMTA, peayl Ba HUCOMI OYnuImM MyMKHH. YIIOy Xocca 3Ba3ura KMMMATIH
KOFO3J1ap YJIapHH YUKAPYBYMCHHUHT (SMHTEHTHHUHT) “3ru3-aHaioru” (sSbHU SKBHBaJCHTH) cudaruaa
Hamo€H Oynamu. @oux xypunummaaru (Gponn 0030pH) TOBAPIWIMTK XOCCAcH 3ca YHU OOIIKa Typaaru
ToBapiapjaH (Kyumac Ba MHTEIUICKTyal MYJK, XOM amé Ba 11y Kadwuiap) (apkiun KAMHUHTIUP (IMUTEHT,
SPHH MyOMajlara 4MKapyBuH, OYJIMHUII MKTHCOAMET CyOBEKTIapH) TOMOHHWJIAH YHKAPHIIMIIH, Y3UTra XOC
KMMMAaTJIM KOFo3nap Oo3opuaa Myomanana OYIuIIM, yHIa Maxcyc (QyHKIMSJIAPHU Ba POJIHU OaKapHIIH
Ounan GenrunaHagu. byHna KMMMaTIIM KOFO3JIAPHUHT POJIM Ba (QYHKIMUIAPU MOJIMSBUN MHCTPYMEHTIIAp
cuHrapu anHukiaHamy (2.1 mparpajra kapaicuH). bo3op Xoccacm KMMMATIM  KOFO3HM Iynra
SKUHJIAIITUPAIM, YYHKU Y MAbJIyM IIApoOUTIapa MyITHUHT (QYHKIMUACUHHU OaXkapa 0Jiai, TYJIOB BOCUTACH
cudparuga KYJUTAaHWIMIOH MYMKUH. KuMMaTium KOFO3HMHI (yHIaMEHTall XOoccalapH aijlaHyBUaHJIMIH,
JMKBUTIIIATH, KaOJOPJIMINTH, PUCKIMIMIN Ba 11y KaOu OolIka KypcaTKuwiap OuiaH OeNlruiaHaIu.
YMymMaH onraHjia, KUMMaTJId KOFO3JIap XOcCCallapuHU IOKOpH cudar jnapaxacu ¢GoHa OO30pUHUHT
camapaiy XOJIATHHU Oeruianu.

Pean 6a3ucra skBUBaJIeHT OyiraH KMMMaTJIM Koro3nap &pramuia ¢oHa 6030pu OpKalu camapaiu
WHBECTUIIMOH Ba TpaHcdep (TYn0B) kapaCHnapu, HKTUCOAMET CYOBEKTIApUHUHI MaKCaUld Ba
TapTUONAIITUPUITAH UKTUCOAUM-XYKYKH 0030p MyHOca0aTinapu aMaira omupuiagd. bynaa kummarian
KOFO3 aJoxXyJa TOBap Ba MOJIMSIBUH MHCTPYMEHT cHudartuga Yy3uaa MyKaccaMJIalITUPraH peaj
KanUTATHUHT (€KW STaMK XyKYKUHHMHT) XaM SKBUBAJICHTH, XaM TYPJIU IIAKJI Ba Ma3MyHJard “CHMBOJIA”
6ynu6 Hamo€H O6ynamu. Moc paBuIIa y Y3MHUHT ajJoXHUla KHUMMATIN KOFo3nap 6030puaa Maxcyc TOBap
cudaruga dpkMH MyoManaga OYnuO, OMp BakTHMHI y3uJa Mapajiesl Tap3ja peayl 0a3sUCHHHU y3ura Xoc
6030pUIary 10M3apOIIIHTE Ba GO30PTHPIMIMIMEY Genruiaiim. Y3 HaB6aTuaa aKCHHYA peasl Gasuc XaM
Y31 MyKaccamJlamiraH KAMMAaTId KOFO3HHMHI ToBap cudaruaa ¢ona Oo3opuaaru (IpKMH Myomaiacu
apaéHuaaru) xoccanapu (MabiIyM Kypcatkuwiap Omnan udogananran) cudar qapaxaciHu Oeruiaimm.

HIyHuHr y4yH KUMMaTiud Koro3 “gona wuHcTpymeHTH cudarupa “donn Ooinuru” ned
udoaanaHaay, yHHHT €paamuna pean Ooinukinapra (6azucra) sra OYIWII UMKOHHUATH Naino Oynanu. By
sca GoHJ 6030pHU KOHBIOHKTYpacura OOFJIMK X0Jia OonkIapHu Oup cyOBeKTAaH OOLIKACUTa YTHIIUIIN
(XxapakaTMHM) TabMUHJIAWIM, HATIOKAJAa KUMMATIM KOFO3J1ap 0O030pM OpKajdM MOJHSBHUN pECypcliapHU
UKTUCOAMETIa caMapalld TaKCHMJIAHWIIM Ba KailTa TaKCHMMIIAHUIIMHUHT KOHYHUSTIM >Kapa€HU BYXKy/Ira
KeJau.

Okopuna aiftunrannapiad Kenub YMKKaH X0Ja, SKBUBAJICHTIMIMK TAMONIIM acOCUAa KUMMATIH
KOF03 Ba YHHUHI peaj 0a3ucuHu ¥y3apo “orusz-aHanor” cudarupa 2.2.1-um pacMia KeITHPHITaH cXema
Oownan uponanam mymkuH. Cxemana: b — 6asuc (apHM KuMMaTiii Koro3HuHT Oa3ucH); KK — Ga3ucra sra
OynraH KUMMAaT/IM KOFO3; MKKM Tapadiama HyHantupunran crpenka b Ba KK ypracumaru skBHBaneHT
OOFNMKJIMKHYA OWJIIUPAIH.

B < > KK
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Pacm.2.2.1. KumMmMatiu KOro3 Ba YHUHT 0a3uCH SKBUBAJICHTIWJINTH CXEMAcH

2.2.1-uu pacmpaa 6a3ucuu (b) pean moxemnamtupwiaérrad (Taakuk STHiaaérran) o0bekT cudartuaa,
kummarin koro3Hu (KK) aca o0bexT Mopenu ned kaOyin KWimil MyMKHH. By 5ca 00beKTHHHT MaTeMaThK
MOJICIUHA YHHHT OSKBHBAJICHTH OYJIMHUII KHMMATIH KOFO3 Xoccalapu (KypcaTkuwiapu) €&paaMuiaa
udonanam  OpKaIM MaTEMAaTUK MOJACUIAIITUPUII UMKOHUHHM Oepamu. SApHu mozen Epaamuaa KK
XOCCAJIapUHU MaTeMaTHK Tap3/ia MOJCIUIAIITUPHUII acochaa peai oO0beKkT (0as3mc) XoccalaprHU TaIKUK
TULI MYMKHH. YOy MaTeMaTuk EHJANlyB MEH Yy4YyH XaMHIlla apJOKJId Ba XypMmariu OyinraH Ba
Kenaxakaa xaM 0ynub kemaauran Oyiok ycrosnapuMm Akanemuk ['eopruit EBrenbeBudu IlyxoB Ba Bukrop
®enopouu EBnokumoBnap ToMmoHuaan OyTyH ayHéna yrran acpHuHr 60-70-um iinmmapuia TaH OJIMHTaH
“KBa3uaHasior;iap Hazapuscu” HOMH OMJIaH TEXHHK OOBEKTJIApHM MOCIUTALITHPHUII YUyH HIK O0p uIiad
qpKWITaH Ba TagOuK staran’ . [yHmail 6yIOK YCTO3IAPHMHHIHT HOEO HIMHUIl-HHHOBAIMOH TaakKypIapy
wia OyHEN >STWIran MaKTa6_J1apHra XaMHuIIa COMUK OYnraH Xoyigja  KBa3WaHAJIOTJIAp Ha3apHsACUHU
JABOMUIUIMK acocuja WKTHCOAMET, MOJIMS TH3UMH Ba Oo30piapu coxaimapu ydyH uik O6op 90-um
Hwnapaan Oonuiad puBOXKIAHTUPUO KYJUTamira xas3Mm KWwiauM. ByHUHT HaTikacuaa Myanaud TOMOHHUIAH
ONMHraH Ba ymly kuToOxa Oaradcui KeNTHUpWIraH WIMMHA Ba aMaJuii MIUIaHMagap KBa3MaHAIOTJIap
Ha3apUACHHU UKTUCOIUET Ba MOJIHS COXAJIapU YYYH XaM aifHaH MOCJIMTMHHU HCOOTIIaMOK1a.

Alttunrannapra Ba 2.2.1-yu pacmzaru cxemara acocaH, MaKpOMKTUCOJUH Japakasia peaj CeKTop
Ba KUMMATJIM KOFo3nap 6030pu ypTacuaaru 3KBUBAJICHTIWINK OOFIaHUIIHY 2.2.2-41 pacMa KeATUPUITaH
Mozen KypuHumuga udomanam MyMkuH. YOy TysuwimaBuii moxaenga: Mb — makpo6asuc; KKb —
KAMMAaTJId KoFo3Jap (MoJus) 6030pH.

Mb [¢ » KKb

Pacm.2.2.2. KKb Ba MakpoOa3HCHUHT ¥3apo SKBUBAJICHTIMIUTU MOJEITH
by wogmenma (2.2.2-pacm), 2.2.1-ym cxemazarura yxmam, MakpobasucHu (MB) pean

MoJIeJuTaII TUpuIaéTran (TaaKuK STHiIaéTran) oObeKT cudaruaa, KuMMaTiu Korosnap 6o3opunu (KKB) sca
00bekT (MBHHM SKBUBAJIGHT akC OSTTUPYBUH) Mojaenu aed KaOyn Kwiuim MyMmkuH. 2.2.1 Ba 2.2.2
pacMiapaaru ukku Tapaduiama Wynantupwiran crpenkanap b Ba KK; Mb Ba KKb; b Ba Mb; KK Ba KKb
Yypranapugaru 5KBUBaICHT OOFIMKINKHU OUITUPAIH.

KBasznananor mozemnap oObekTIapHU (KymiIagaH KHMMATid KOFO3Jap Ba MOJHS OO30pPHHH)
anreOpauk Ba quddepeHnnan TeHriaamanap EpaaMuaa MoACIAIITUPUIIIA KYUTaHUIIAIH.

KBa3zuananornap Hazapusicura acocinanu0, 2.2.1 Ba 2.2.2-un pacmiapja KeITUPHITaH MOJAEIUIApHU
Kylujarnda, SbHM MyBO3aHATjamlyBud (TapTHONAII-THPWIIYBYM) KBa3HaHAIOT Mojed cudaruaa
udonanam MyMKUH. By MOJenHUHr (QaonuaTd MaTeMaTUK KYpUHHUIIAA (GOPMATUTAIITUPHIMILN MYMKHUH,
SBHU Yy Ma3MyHaH KyWuJard yMyMHH KYpUHHMIAArM MaTeMaTHK TEHIVIaMalap €4MMUIa KeITHPWINIIH
MYMKMH:

AX-F=¢ (2.2.1)
KYPUHUIIHATY anreOpank TeHIIaManap cucremacura (TeHriamana € MUHUMYM KMHMAaTra MHTUITHPUIIAIN)
€xu
Q(dx/dw)+A(X)X=F(®), X(0)=Xo (2.2.2)

' yxos I'.E. M36panHbIe BOIPOCH TeOPUH MaTeMaTHueckux Mamms.-K.: 3. AH YCCP, 1964.; ITyxoB I'.E.,
EBnmoxumoB B.®., CuabkoB M.B. Pa3psimHO-aHAI0roBbIe BRIMHCIHTENBHBIE crucTeMbl.-M.: CoB.paauno, 1978.-256 c.
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KYpUHUIIUIATK ofuil nuddepeHiuan Tenriamanap cucremacura (Komum macanacn).

Tenrmama (2.2.1) acocuaa KUMMATIH KOFO3HUHI DKBUBAJICHTIWIMIHra (MyBO3aHAT XOJATHTa)
sputnin  Mozenu 2.1.3-yMm  pacmma KYpCAaTHIITAaHUICK TAIIKWUIAIITHPWIAAA. bByHIa TeHTJIaMaHUHT
MaTeMAaTUK €YUMHU (MJIM3U) MOJIHS OO30PUHUHI MYBO3aHAT XOJIATUHU aHIJIATA/H, SIbHU WIIU3HHU TOIHUIII
YUyH TaHJIa0 OJMHraH MaTeMaTWK METOJ] MOJEJAa MOJIMs OO030pMHHM MYBO3aHATIAMITHPHUII MEXaHHU3MHU
daonustuan Oenrunaiiau. Mozaenna: KK — kummarinu koro3 (€ku KKB), MM — myBo3aHaTiamTHpyBuu
MexaHu3M, F — Tabcup 3TyBuM oMuiiap, X — SKBUBAJICHTIAMITHPHUII (TapTUOIAIITHPHUII) TTapaMETPIIapH.

Tenrnama (2.2.2) acocuja KUMMATJIM KOFO3HHHI JKBUBAJICHTIMIMTH (MyBO3aHAT) XoJaTura
spuiMil  Mojaenu 2.2.4-4u  pacMmia KYpPCAaTHIITAHUICK TAIIKWUIAIITHPWIAAA. bByHIa TeHIrJIaMaHUHT
MaTEeMaTUK €YMMU MOJIUS OO30PUHHMHI MYBO3aHAT XOJIATUHU aHIJIATaJd, SHHA C€YMMHHU TOIUII Y4YYH
TaHia0d OJMHraH MaTeMaTHK METOJ MOJeNga MOJHUS O030pMHH MYBO3aHATJAIITUPUII MEXaHH3MHU
daonusaTunu Genrunaiinu. Mogenaa: Xo — OOLUTaHFUY TapTUONAII-TUPYBYH JUCKPETIAru napamerp, Xy —
HaBOATIArk SKBUBAJICHTIAIITUPYBYH (TapTUOIAIITUPYBYHM) AUCKPETIATH TIApaMETp.

- F(o) X(e)
> KK > KK
X € Xo
MM MM [¢
—— D
Xk
Pacwm. 2.2.3. Tenrnama (2.2.1) acocunaru Pacwm. 2.2.4. Tenrnama (2.2.2)

Okopuna aiiTmirannapra acocaH, KUMMATIM KOFO3HH Mojus ((poHa) OO30pMHHMHT camapaiu
MOJIUSIBUMT MHCTPYMEHTH OYJIMIIM y4yH KyHuzaru tanabnap KyHUIUIIN Makcaara MyBOGHUK. KHUMMATIU
KOF03 Ba YHUHI Oa3MCHUHHM SKBUBAJICHTJIWIMIHM;, KUMMATIU KOFO3HH (OHI 0030pu TOBapu Ba OoMmuru
cudaruga MIIOHWIM UKTUCOIUM-XYKYKHUH MeXaHM3M Ba MaxCcyC OUYMK MOJusi 0030pu HH(paTy3uIMacu
OusaH TabMUHJIAHTAHIIUTH.

Kummamnu Kozo3nap macnugu

YMyMaH ofraHja KUMMATIH KOFO3JIap MOJIMS MHCTPYMEHTJIAPUHUHT TacHU(G Oenruiapu acocuaa
tacHU(IaHagu. JIGKUH KUMMMATIM KOFO3JIADHUHT MabIyM Ma3MyH Ba XYyCYCHSTJIapH yIapHH KyIIMMYa
Tap3zia anoxyjaa TacHu¢amHu Takazo 3taau. Iy myHocabar OunaH YKyB Makcaajgapuia KUMMATIH
KOFO3IapHHu 2.2.4-2.2.6 pacMiap/a KeATHPUITaH MAKIIAPAA TACHUDIAHAIIMHNA KEITHPHII MYMKHH .

Kummarinu koro3napHHHT XMCOOHM Maxcyc Jeno3utapuiiiapaa Ba (€ku) peectpiapna I-OpI/ITI/IJIa—Z[I/I.

Opnepan KUMMATIM KOFO3JIAPHUHI KYJJaH Kyira YTUIIM MHIOCCAMEHT acOCHAa HHIOCCAHT
TOMOHH/IaH aMaJra OLIMPUIIALIH.

Takaum >TyBuHra 6yiaran KUIMMAaTIN KOFo3iap OVitnda XyKyK WHACHTU(QHUKAINS KATHHMAN .

OMHCCHUIIAaHYBYUM KHMMATIM KoOro3napra ceprudukar (jJotmnHua certifico - TacauknaiimMan)

YUKApWIAIIH MyMKHUH. CepTuuKaT oi11u-coTTH 00bEeKTH Oy IManIu.

OMHCCUOH KUMMATIIN KOFO3J1ap

IOHOMHCTB,

Jasnar MyHunuman Axnus Kopnoparus JepuBaTus-
obnuranusapu oOnuranus obnuranusiap nap




Pacwm. 2.2.4. DMuccusiaHaiurad Ba SMUCCUSUTAHMAWIUraH KHMMATIIH KOFo3J1ap Tapkuou (Kiacc Ba
YUKAPWINII YCYJIA OVIHYa TYpYyXJIalITHPHIII)
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Kap3 mynocabamnu KK

Hasnat Mynununan I'apos xoro3u bank
oOnuranusiap oOnuranms cepTudUKaTh
Kamrapma kurobyacu Kopnopartus I"apoB oMOop

obnuranus I'yBOXHOMacH
/ﬁ
/
Tynoe vyarcorcamaapu OMOOpHUHT Ky I"apos
I'YBOXHOMACH I'YBOXHOMACH
(BappaHT)
Bekcen

OMOOpHUHT o Aui Konocamenr

I'YBOXHOMACH
Yexk

TOGClp maxKkCumi064u xyacorcamuap

Vywnu KK Xocunanasuti Kummamau Ko2o3nap
Axuusiap JlepuBaTusiap
Xycycuiinawmupuw KK Taposnu KK
Bayuep, kynon I'apoB xoro3u

Pacm.2.2.5. KummaTinu Koro3napHu GyHKIIMOHAI Oenrucu Oyiinya rypyxiaHuIIu
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Deacu ucmu ézunean KK

i Takoum smysuuea E JlaByaT Ba MyHHI[. | ! E
: KK ' | oOmuraumsmapu | HAenosurt cepruurar I
é bank » | Koprm.oGmuramms | i Kamrapma ceprudukatu E
! KuToOuacu : : |
E I Axknust : |
i : ; JlepuBaTusiap :
| Xycycwuitnanm- I : I
i Tpunr KK E Bekcen : [apoB Koro31apu E
: OnG E Yek i OMOOPHMHT Ky E
! MOOPHHHI I i ryBOXHOMACH :
! ol Ui : ! :
i | TyBOXHOMacH ! KonocameHT : E
! ' i A '
R § | OmOop ryBoxHOMACH |

I'apoB ryBoxnomacu
(BappaHTIIap)

Opoepau KK

Pacm.2.2.6. KuMMaTiu KOFO3NapHUHT KJIacCu(UKAIIMOH Typiaapu

KumMmarinu koro3napHu YMKapuIaa Kydujaaru Makcauiap Ky3iaHau:

1. Axuus (ogauii Ba HMMTHE3M) YHKAPUIN Ba SKOWJIAIITHPUIL HyiaM OWIaH aKIUSIOPIUK
KOMIIAHUSICHHHU TY3HILL.

2. O6nuranys YUKapuil Ba )KOMIAIITUPHII YK OWIaH MOJTUSUTAIITUPULITHA KEHTaUTHPHILL.

3. Kymmmua wHBecTHIMS >XKand KHIWIIA KOMIAHUSAA XYKMPOHJIMKHH CaKJad KOJWII Y4yH
UMTHUESNN aKIUsIIap Ba OOIHUTaIHsIIap YUKAPHUIIL.

JlaBnaT KUMMATJIM KOFO3J1apy KyHuJaru Makcaiap/ia YuiKapuiaiu;

- JKOpHiA OIOKET KAMOMATHUHU (Ie(PUIUTUHH) MOJTHSIIAIITHPHIIL,

- aBBaJI )KOWJIAIUTUPUIITAH Kap3JIapHU CYHIUPULL,

- 1aBJaT OI0/HKETH KACCACHHUHT Oa)KapWIIMITUHU TabMUHIIAIL,

- COJIMK TYJIOBJIAQPUHUHT HOTEKUC TYLIYMHUHHU TEKUCIAL,

- TIDKOpaT OAHKIIAPUHY JTMKBH]I pe3epB aKTUBJIAP OMJIaH TabMUHIIAII;
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- JlaBJlaT Ba MaXaJUIMM XOKMMMAT OpraHjapd TOMOHMJAH aMalira OLIMPHUIIAJMUTAaH MaKCaIJIu

MHBECTULMOH IaCTypJIapHU MOJIUSIAIITUPHIL,

- WKTHUMOMI MyXUM axaMmusTra sra OyiaraH myaccaca Ba TalIKWJIOTJIAPHM MOJHSBHH Kyia0-

KyBBaTJIAILL

Typau Mmamiakatiapaa qaBjiaT KOFO3JIapUHU YUKAPHUIIT XaKMU xap Xui (2.2.1 sxajBaiira KapajiCHH).

Kansan 2.2.1, (%)

Wra- SAno- | CILIA | byrok- | Kanana | ®pan- | I'epman.
g HUS Opwur. st
Xaxxmu SIMMra nucOaran 50,6 40,4 29,5 24,0 19,6 17,7 16,6
XaXMM JaBIaTHUHT TynanMma- | 83,1 66,2 62,8 88,6 44,6 82,7 | 350

raH WYKH Kap3ura HucOaTaH

Manba: James L.Massey. The Primary Market for Public Debt. Solomon Brothers, 1990. P.2-3.

Kansannan kypuHUO TYpUOAMKYN, UKTUCOAUETH PUBOXKJIAHTAH MamJIaKaT-IapAa JaBiaT KUMMATIN

KOFO3JIapy WYKMA Kap3HU MOJFSUIAIITHPUITHWHT acoCHil MaHOamapuaaH xucobnaHaau. bynnma maBmat

WKKWJIaM4yd 0030pja aitmaHaauran (oOauramusiap, HoTalxap, BEKCe/U1ap) Ba ailflaHMalIurad KOFO3JIapHHU

YUKAPUIIU MYMKHH.

Hopanar TamkuiaoTiap 3ca WHBECTHLUMSUIAPHH JKaN0 KWIUII YIyH KOPHOPATHB KUMMATIH

KOFO3J1ap YMKapaauiiap.

HOxopuna kentupuiraniapaad Ba 2.1 naparpadaara TacHu(AaH Kenud YMKUO alfTUII MyMKHHKH,
KMMMAaTJIM KOFO3JIapHH YMYMaH MKKU KaTTa Typyxra axpaTHIIl MyMKUH: 0a3aBuil Ba 0a3uciIu KUMMATIH
Korosnapra. bazaBuil KMMMaTiu KOFo3japra yIyll Ba Kap3 MyHocalaTiIapuHHM Y3ula My)Kaccamlall-
TUPYBYM SMHCCHSIaHYBYM (IepuMBaTHBIAp/AAH TAIIKapu) Ba SMHCCHsUIAHMANAWraH KOFO3Jap KHPa.H.

basucnunapura sca nepuBatusiap (XOCHIaBUH KUMMATIH KOFO3JIap) KHPAIH.

Casonnap

1. Kummatim Koro31apHUHT KaHAal TaJKUHIApUHU Onnacuz?

2. Kummatnm KOoro3JapHUHT Ma3MyHH HUMaJiaH noopat?

3. KuMmatnu Koro3napHUHT KaHAal XxoccaaapuHu ounacus?

4. “Kummatiu Korosnap Ba 6aszuc” Ba “Kummatiiu Koro3nap 6030pu Ba MakpoOa3uc” Mozaesiapu

JIeTaH/a HUMa TYIIYHUJIAIH ?

6. KuMmatnu Koro3napHUHT KaHai Oenruiapra Kypa tTacHu(IaHan?

7. KuMMatiam KoFo3/1apHU YMKApUIIIa KaHJail Makcaaiap Ky3iaaHaam?
8. DMuccusAIaHyBYHM Ba OMHUCCUSsIIAaHMAUAUTaH KHUMMATIIH KOFO3Tap HUMa?

9. bazaBwuii Ba 6a3uciu KUMMATIA KOFO3JIap HUMa?

10. V36ekucrona Kanmaii TypAard KUMMATIN KOFO3JIap YUKApUIaIu?

Tonwupuxnap

1. Kummatiu koro3inapHH xap Oup tacHu] 6enrucu Oyitnua TaBcudiaHr.

2. TepMuHIIap JIyFAaTHHU TY3UHT.

2.3. KuMMAaT/ii KOFO3JIapHUHT XaéT :KapaéHu MUKIU
KuMMaTIii KOFO3HUHT Xa€T MUKIIH (IaBp OOCKUWIAPUHH Y3 WUKUTa OJyBUH) KyHHIary xKapa&HIapHu

¥3 WuMra oyiau: SMHUCCHATA TaW€prapiuk (SMHCCHSONIHN), SMHCCUS PHCOJIACHHHU JaBiiaT pyiXaTuaaH

YTKa3uO YMKapuIl Ba >KOWIAmTHpHII (3MHUCCHS), 0030p MyoMasacu, MyoMaiaaaH YuKapull (CYHAUPUIL).

Xap 6up >kapaHIaru UIUIap TErUIUTH KOHYH XyXoKaTiapuaa OenruaaHraHuIeK aMmaira OIpuiIaf.
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bupunun Oockuu (dMuccusira TaW€prapiuk) KyWuaard >xkapa€HiaapiaH HOOpaTr: YHMKapuiIaxak
KUMMATJIM KOFO3JIAPHHM, YJIAPHUHT XaKMUHU Ba KUHMATHMHM Oa3MCHUra SKBUBAJICHTIMIMIHU Japa)kacu
acocuia Makcaara MyBOQHKJIUTHHM, 0030p TEHACHUMACHHH, IMAPTIAPUHM TAJAKUK KWIMII Ba acoCall;
OMHCCUSl TAaKTHUKAaCH Ba CTPATETMSACHMHM WILIA0 YMKHIL, YHH MyXOKaMa KWJIMII Ba YMKAPHII TYFpHCHIA
Kapop KaOyn Kuiauin (BakojaTid OpraH TOMOHHWIAH); OMHUCCHS PHCOJIACHMHHM JaBJiaT pyHXaTuaaH
OenrmiaHrad TapTUOaa YTKA3UII YUyH Taiépriar.

WkkuHun OOCKMYJIa OHMHCCUS pPHCOJIacH JaBiaT pYyWXaTuIaH YTKa3Wiagd, KOHYHUMIUK
XyXoKaTiiapy Ba pucosajga Oenruianrad TapTuOla pexinaMa KMIMHUO MOTEHLMal MHBECTOpJap ypracuua
YKOWAIITUPUIIAH, SMUCCUS HaTIKaJapu TYFpUcHIa XUcoboT O6epub Oopuam.

YupHun OOCKMYAA IKOWIAIITUPWITAaH KUMMATJIM KOFO3Jap HUKKWJIaMuud 0o30pjaa  YHHHT
KOHBIOHKTYpacura OOFJIMK XOJJa OHpPKUH Myomanaaa Oymamy, OyHUHT Y4yH SMHUTEHT YJIAPHUHT
HKBUBAJICHTIIMIIUK JApaKaCUHM Y3JIYKCH3 TabMHUHIA0 0030pAard KypcMHH MOHMTOPUHI KUIHO Oopaju.
Bynaa smuTeHT Ba 0030pHUHT TpaHnapeHTmIy (maddoduuiura) kaTra axaMmusTra ara.

TypruHuM GOCKMY KMMMATIH KOFO3JapHH YJIApHUHI PHCOJIACH IIApTJIapura acocaH xamua (Exu)
KOHYH Xy>OKaTiapua OelruiiaHrad XoJuiapia Ba TapTu01a MyoMaiaiad YMKapyil (CYHAUPHIL).

V36ekucron Pecniy6mukacunrunr “Kummatin Korosnap 603opu Tyrpucuaaru” Konysu noitnxacura
acocaH KOpIIOpaTWB KMMMATIIH KOFO3JIAPHUHT (AKIMSAJOPIIHUK )KaMUSTIApH aKIUsUIApH Ba OOJIHTalHsIIapH,
KOPXOHAJIApHUHT JICPUBATHBIApH) XaéT IMKIM ‘KkapaHiapu OyHmall Koro3nmap OwiaH OOFIMK
MYHOCOATJIapHU TapTHOJNAIITUPYBYM BAKOJATIW JaBIaT OpraHu (Xo3Wpaa KUMMAaTIH Korosnap 0o3opu
(daonuaTHHN MYBO(QUKIAIITHPHIN Ba HA30paT KWIUII Mapka3u) TOMOHWAAH MYyBO(GUKIAIITUPWIAAN Ba
Ha3zopaT KWiMHaau. byHnaa Tikopar OaHKIApPUHUHT aKUMSUIApUHUA YUKapwinimy Kummatiau Korosnap
0030pH PaoTUATHHE MYBO(DUKIAIITHPHUII Ba Ha30paT KW Mapkasu (KeHuHITH MaTHiIapaa Mapkas neo
IOPUTHIIA/IN) TOMOHUAAH Mapkasuii OaHK OMJIaH KeJUIIMITaH KeIUIIWITaH TapTHO/Ia aMaJira OLIHPHIIaIH.

banknapHUHT akTUBIapH OnilaH OOFIMK KUMMATIHM KOFO3JapHU Mapka3uii 6aHK TapTHOIAITHPAIH.

Bekcenmnmapun — yukapwidmu  Mapkazuii  6aHk  Ba  Mousids  BasUpIMIM  TOMOHHUZAH
TapTUONAIITHPUIIAIH.

JlaBnar KUMMaTJIM KOFO3J1apH OO30pPHHHU BaKOJIATIU JaBiaT opraniapu (KOro3 Typiapura kapad
Basupnap Maxkamacu, Monust Bazupiaur, Mapkasuii 0aHK) TapTHOIAIITHPAIH.

KopropaTB KUMMAaT/IM KOFO3JIap YHMKAPWIMIIMIA SMHUTEHTAAH JaBiaT O/DKETUra KOHYHJA
OeNrumiIanrad XaKMaa SMUCCUOH HUFUM OJIMHAIM.

Bakomatnu gaBnaT opraHM pecmyOiMKaja JAaBiaT  pyHXaTHAAH =~ YTKa3WwiraH KUMMAaTJId
KOFO3JIapHUHI YMYMUI 1aBiaT peecTpUHH IOPUTAIU Ba pYHXaTHUHU MyHTa3aM bJIOH KWinb Oopaau.

KuMmmMmaTiu KoFo3napHH JaBiaT pyWxaTHAaH yTKazmMaclaH OMMaBUN axOOpOT BOCHTaJapy OpKald
pexyiama KWJINII MabH STHIIA/IH.

Casonnap

1. Kummatiau Koro31apHUHT Xa€T LUKIN TYIIYHYaCHHU Ma3MyHH HUMaJaH noopat?

2. Kummatiam Koro3napHUHT Xa€T LUMKIIM KaHal xkapa¢Hinapaan noopar?

Tonwupuxnap

1. Kummatiu Koro3iap XaéT UMKIMHUHT Xap Oup xkapaéHuHM TaBcu(ad OepHHT.

2. TepMuHIap JIyFAaTUHU TY3UHT.
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2.4. Ba3zaBuii KHMMATJ/IH KOF03JIap MeXaHU3MH

ba3aBuii KUMMaT/I KOFO3JIapHH Ba JICPUBATHBIAPHU (OMIIMOH, (broYepc, cBoM, (opBap/, BappaHT Ba
X.K.) MyoMaJiara YMKapHIl YOFHIa aCOCUI MEhEPUH Xy KoKaT OYIMO yaapHH YMKApUIL CTaHIAPTH XHCOOIAHATH.

CraHapT KMMMaTJIM KOFO3JIApHH Xa€T IIMKIMHYU (IMUCCHS OJITY, YHKAPHILI, KOWIAIITUPUIL, MyOMaJIacH,
KOHBEPTALMSCH Ba CYHIMPUII TAPTHOWHM) MEHEPIAIN. YHHUHT acoCHIa KUMMATIH KOFO3JIapHU YMKAPHUII Ba
KOMIAIITHPHIIT YOFU/IA TYXTaTHUIL, XaKUKUHA SMac 1e0 TOMMII Ba yMYMUH JaBIaT pPeecTpUra y3rapTUpHUIILIAp
KUPUTHUII TapTUON OeNTUIIaHa Iy,

AKyuaoopauk dHcamusimu AKYUAIAPUHU SMUCCUAOTIOU ULUTAPU 8 IMUCCUACU

AKIMAIOPIIUK JKaMUSTH aKUUsl YMKAPUII TYFpUCHIA TETHLUTH Kapop KaOya Kuiaaud. ByHuHr ydyH,
aBBaIaMOOp KAMHUATHHUHI XOJIATH, MOTEHIMAIM Ba MHBECTHLMOH HCTUKOOJM, LIy acocia akiusuap 0o30pu
KOHBIOHKTYpAacH Ba pUCKIAp TaXJIWJ KWJIMHHUO, YMKAPUIKAK AKIMSUIAPHUHT TYPH, XaXKMH, COHM Ba YMKAPHIIT
HmapTIapy, MyIIaTH, KOWIAIITHPHII YCYJUIapH, TApTHOW Ba MHBeCcTOpIap (akimsopiap) KyiaMu OeruiaHaim.
bynna akuysiap SMUCCUSCMHUHT YMYMHM TaKTUKACH Ba CTPATETUACH aHUKIIAHAIW, aKLWSIOPJIAPHUHT YMYMUU
WUFUJIMIIA TOMOHHMJAH SMHUCCHSl pUCOfiac OenrwiaHraH TtapTuOaa TacaukiaaHamd. Hatwkama smuccust
pHcoJiacH JaBliaT pyMXaTWAaH YTKa3ull ydyH Tai€praHagu. Xosupna Oopran capu amanuéraa IPO (Initial
Public Offering) ycynu kyTpox Ky IaHHIMOK/A.

AKIMSAIOPIUK JKaMUSITUHA TY3WII YOFHJIA aKIMsuiap OMpiamMyd Tap3la TabCUC XyXoKaTiapura Kypa
€nuK ycynna ounamrupunrad aed xucoOmananu. byHpa akimspopnap y3mapura TETHIUTH aKIMsUIapy
KuiiMatuauHT Kamuaa 30 ¢gom3uHM Tynanuiapu Jio3uM. KojiraH KMCMHHHM 3ca Kamuna Oup inn JaBomuia
Tynanniapu tanad stwiany (arap Ycrasaa Oorika KHCKapoK MyazaT KypcaTuiMaras 0yiica).

Kymumua akmusiiap sca ounk €ku €nuMK ycynna KM WKKala Yoyl KOMOWHAIMSCH —acocuia
YKOMTALUTUPWIIUIINA MYMKUH.

Enuk ycynma KymMMua 4uKapuiraH akuusulap KyIIMMYa KamnuTal KUPUTHIL, JMBMIEHN XUCOOMT,
YKaMUSITHUHT YTraH HuJuiap/ia TakCUMIIaHMaraH (oiiacu sBa3ura )ommamTupHIUIIg MyMKUH.

byHpa xaMusT ycTaB (GOHIMHHU OIIMPHUIN TYFPHCHIA Kapop KaOysl KWIMHHIIKA BakTHAa (KyIIMM4a
KaluTaja KAPUTWIUIIKA XOJIUAaH TAIIKApU) KYIIMMYa YUKAPWITaH akKIMsUIapHU €MUK YCyJIIa YKOMIAITHPHIIT
YOFH/Ia OIIUPHITaH YCTaB (POHIM CyMMAacH XaMHSTHHHI cop akTuBiapu Ba yctaB (onau (pesepB (hoHIMHH
XUcoOTa OJIraH X0J1/1a) TahOBYTHIAH OLIMACIUTH IIapT.

Oumk ycynnma Kymumya akiusuiap (oOmurampsiiap Ba OOIIKa SMHCCHSUIAHYBYHM KOFO3Jap) OJIMHJAH
YeKJIaHMaraH MHBECTOpJIap YpTacua SpKuH 0030p HapXuaa OeiruiaaHrad TapTuoaa xoinamrupuiaa. byrna,
0JIaT/Ia, THBECTHIIMS BOCHTaYMIapu (OpokepIap, aHaeppainTepliap Ba yIapHUHT CHHANKATIAPU) UIITHPOK dTaJIH.
Omuccus Oockuwiapu 2.4.1-uu xaapania TH3UMIIM Tap3/1a KeITUPUITaH.

Omuccus puconacunu pyuxamoan Ymkazuul

KuMMmatiam Koro3napHu YMKapHIl yITapHUHT 3MUCCHSI pUCOJIACHHU AaBJaT pyHXaTuaaH YTKa3WIUIIHNHI
Takazo 3Tagu. KuMmatim Koro3mnap SMHUCCHSCH PUCOJIACH BaKOJIATIIN JaBJIaT OPraHu TOMOHUAH OeJITilaHraH
My[IaT/a Ba TapTid/a pyixarra ojuHaau (arap SMUTEHT TOMOHH/IaH TAKAUM 3THIITaH Oapya Xyxokatiap Tanad
napaxkacu/a OyIica), HaTWKaja yHra Maxcyc JIaBjaT paKaMu OMPHKTHPUIIAIH.

Aiftiirad TapTiO oOnuranysiap YMKapuIil y9yH XaM TaalyKiu.

OOnuranysiiap YMKapuIl pakar >KaMusIT Ty3HUITUILIH YOFHU/Ia OMpiIaMyui YMKApHITaH aKIsuIap TYIIHK
KOMIATUPUITaHUIAH KEHUH pyxcaT OepHiiaiy.

Xap Oup Typaard KUMMaTIIM KOFo3ra Mumii uneHtudaxanus Taptud (HoMep) pakamu OepHIIai.

Omuccusn namudicanapu mygpucuoaz Xucooom 6a MaviyMOmMAaGpPHU o4ub bepuu
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Xap OMp SMUTEHT KUIMMATIIM KOFO3JIapUHHU KOMTAIITUPIITHIIN TYFPUCH/IA BAKOJIATIIM OpTraHra Xap
Yopaka Ba HIJIIMK XUCOOOT (OeTriIaHraH maky Ba MyIIaTiap/a) TAKAUM 3THIIHN JIO3KM.

HKaosan 2.4.1. Kummamau Ko2031ap 2MUCCUACU OOCKUUNAPUHUHE MABCUGDU

Omuccust 0oCKUIapu
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Koroanap ] |1 1 ]

OMHTEHT KMMMATJIM KOFO3JIapUHHM SMHUCCHACH YOFW/IA MablyM MyaTiapja MHBECTOpiapra KOHyH
XydoKaTIapuia KypcaTiiral MabJIyMOTIapHH OeJITiiIaHral TapTud/a ound Oepuim tanad STUiaau.
JlaBnaT KUMMaTiId KOro3napuHu Basupiap MaxkamacMHUHT Kapopu OwimaH Mosusi Ba3UpIIUrd Ba
Mapkasuii 6aHK YuKapaIu.
Kummamnu Kozoznaprune 6030p myomanacu
JlaBnat pyHxaTupaH YTraH -SMHCCHSUIAHYBYM KHMMATJIM KOFo3/1ap OupiamMun  Oo3opna
KOWITAIITUPUITAH BaKTAaH Oomutald yJIapHUHT HMKKWIaM4yd 0030p Myomasacu OouuiaHagu. Mkkunamun
6o30paa Qaxkar KUMMATIM KOFO3JIAPHHUHI 3rajapd y3rapaau Ba Oy jkapaéHHUHI MaxCyC WHBECTHLIHUSA
MHCTHUTYTJIAPH Ba SMUTEHT PEECTPU TOMOHUAAH XUCOOU IOPUTHIIAIM.
Kummamau Kozoznapnu cyHOUpuu(Myomaiaoan Yuxapui)
KumMmaTtiin Koro3nap KOHyH/1a OelIrnianrad TapTudaa cyHImpumianm.
Axuusiiap Kyduaara XoJjuiapia MyoMasaiaH YUKAPUIUIIN MyMKHUH
- aKIMAJOPJIAPHUHT YMYMUN HUFUIITUILIN KApOPUTa aCOCaH SMUTEHTHHUHT TYTaTHIIUIIN X0JIU/A;
- KaMUSATHUHT peopraHu3auus (KYIIMIUIIM, aXpaduild, OUpIAIIUIIY, KaiTa TalIKiI 3THIIULIN)
KUJIMHUIIHA XOJIH/a,
- KUMMATJIM KOFO3JapHU MalJalaHWIIY, WHPUKIAIITHPWIUIIY, KaiTapu® COTHO OJIUIIMIIH,
KOHBEPTAILMUIAHUILIN XOJUIApHU/Ia,
- CyJl Kapopy OMJIaH KaMUATHU TYTaTHIIUIIN XOJIUA;
- arap >kaMusT Y CTaBMJla KAMMATIA KOFO3HUHI MyoMaJjia My IIaTH YeKJIaHraH OyJca.
OMUCCHANIAaHYBYM KHUMMATJIM KOFO3JIAPHUHT CYHIUPWIMINM YyJIapHU OeNrwiaHral TapTtudna
AHHYJISAIMS Ba UYK KUK YU OWTaH aMmanra OIupHIaii.
JlaBnaT KUMMaTJIM KOFO3J1apH JIaBJaT TOMOHUAH OENTujIaHral TapTudia MyoManaaH YUKapuiIau.
banknap Ba OoOIIKa TAIIKMIOTIAPHUHT SMHUCCHAJIAHMAWUraH KUMMATIM KOFO3JIapH YJIapHU
YUKAPHII [IapTIapUra acocaH MyJlaTu Tyrarad Oeiaruiaanrad Taptudia 0aHK TOMOHUIAH CYHIMPUIIAIH.
KuMMaTiin KOro3napHu CYHIMPWIMIIM TYFPUCHIATH KOMHUCCHS XYXOKAaTH acocHla yiaap JaBiatr
peecTpuaH YMKapUIIaIH.
Casonnap
1. Kummatian Koro3iap 3MUCCHSCH CTaHJapTH HUMA Y4yH Kepak?
2. Kummatim Koro3nap SMHCCHUSICH KaHal XoJiap/a Ba ycyJulap/ia amasira olupuiIam?
3. Kummatnu Koro3nap sMHCCUACH KaHJai O0CKUYIIApHU Y3 WYHUra oajan?
4. Komnanusinap akuusiapu Ba oonuranusuiapu |PO Mmexanuzmu Huma?
5. Kummarnu Koro3nmap Typiapu OSMHCCUSACH KaHJal JaBiaT oOpraHjapd TOMOHHUAAH
TapTUOIAIITHPHUIIAAN?
6. Kummarian koroznapHUHT 6030p MyoManacu HUMa?
7. Kummatiu Koro3nap Kanaad CyHIupuiaam?
Tonwupuxnap
1. KuMmatiu Koro3nap SMUCCHSACH prcoiac (MIPOCTIEKTH) JIOWNXACHHU TY3HHT
2. IPO noituxacuHu YpraHuHr.
3. TepmuHnap JIyFaTUHU TY3UHT.
2.5. XocwiiaBuii KHMMATJIH KOFO3JIap MeXaHU3MHU
XocuinaBuil KMMMATIH KOFo3nap (SpHH JepuBaTUBIAp, 0a3uCIM KUMMATIH KOFO3Jap) Y3WHUHT
XaéT nukiauaa 0azaBUM KOFO3JIApHUMKMIA YXIIall Tap3jia OeNrHiIiaHraH TapTuOAa 3MUCCHONIU HIUIApU
amajra OLIMpPUIIAIU, SMUCCHS PUCOJIACH JaBiaT pyHXaTUAaH YTKa3uiaaau, UKWIaM4u MyoManajga Oynaau
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Ba CyHAMpHIaau. JlepuBaTUBIAp HAKJ Ba OJIAHKCH3 IIAKIIAp/a, STAaCHHUHI MCMU E3MIITaH €KUM TaKIUM
ATYBUMTa MYJDKQJUIAHTaH TypJla YNKAPWIUIIKA MyMKHH. YJap Kjacc Ba cepusiiapra OyaIuHaIu.

JlepuBaTUB KJacCu JleraHja JAEpUBATUB acocuja OUp Typjaaru 0a3uc akTHB ETHINU TYIIYHWUJIAIH.
Cepusiin AepHBaTUB JIeraHia 3ca OMp XU HapXJIM Ba MYIJATId OMp KIIACCIH JIEPUBATHB TYIIYHHJIAIU.
bazuc aktuB cudaruaa Kyhugarwiap OYIWIIM MYMKHH: TOBap, XoM ameé, 0a3aBUil KMMMAaTIM KOFO3,
BaJIOTA, MHJEKC, Oynaxak napoman, (ous craBkacu, 00M-XaBo MPOTHO3U Ba X.K.

JlepyBaTHBIIAPHU IOPUIIMK IIaXClap YuKapaau. Bappant Ounan Oupra yHUHT 6a3suc akTHBM OYiraH
KMMMATJIA KOFO3JIap XaM YMKapUIIa .

JlepMBaTUBHUHI MyoMalla MyJJaTh YHHHI Oa3uC aKTHBM MyAJaTHIaH omMaiau. Bynpa 6asuc
aKTHB, YHUHT SMUTEHTU Ba COTUJIMILIMHUHT ITApaMeTpIIapy TYFPUCHIA TYIUK MAabIyMOT KEJITUPUIIAIIH.

JlepyBaTHBIIAPHUHT acOCUIIapy KyHuaaru Ma3MyHaa O0yiau.

OININOH
corumira (myT)

JaBJIaT pyWxaTu HOMEp UBA CaHACH cepus
KyuupMma canacu "__" 200__r. HOMED

(OHL[I/IOH OMUTCHTHHUHI' HOMH, MaH3HUJIH, OaHkK peKBI/ISI/ITJ'IapI/I)

COTHII MAXOYPUATHHU OJ1agu™

(OHL[I/IOH coTuob OJIYBYHUCUHUHI' HOMH, MaH3UJIH, OaHk peKBI/I3I/ITJ'IapI/I)

€KUM YHUHT BOpUCHJIAH **
0a3uc aKTUBHHU:

Typu (KYpHHUILIH, KATETOPHSCH)
HOMUHAJ
1 noHaCMHMHT HapXu

COHH JIOHA.
SMHUTEHT
yMyMuii 6axocu

KeWUHITH MyiatT y4ayH: (cana) " " 200__r.

OMUTEHT UM3OCH:

Kopxona pax6apu MIL.
bom 6yxrantep

* DracvHU MCMH €3WIITaH ONIIMOH/IA KYpPCAaTUIIaIM.
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** leccust ONIIMOHHUHT OpKa Tapaduaa €Ki KyImMya Bapakia — aJuIOHKIa KYpcaTHUIIaIH.

OIINOH

coTu6 osuinra (KoJu)

JaBjaT pyrnxaTu HOMEP UBa CAHACH cepus

KyuupMma canacu " 200__ i HOMED

(oTIIMOH SMUTEHTHHUHT HOMH, MaH3MIIM, OaHK PEKBU3UTIIAPH)

SMHUTEHT/AaH COTHO OJUII MaKOYPUATUHU OJagu™

(OHI_II/IOH coTuob OJIYBYHUCUHUHI' HOMH, MaH3UJIH, OaHK pCKBI/IBI/ITJ'IapI/I)

€KUM YHUHT BOpUCHJIAH **
0a3uc aKTUBHHU:

Typu (KYpHHUILIHU, KATETOPHSICH)
HOMUHAJ
1 noHacCUHMHT HapXu

COHH JIOHa.
OMHUTEHT
yMyMuii 6axocu

KeWUHITU Myiat y4ayH: (cana) " " 200__ .

OMUTEHT UM3OCH.

Kopxona pax6apu MYV.
Bbom Gyxrantep

* DracuHU UCMU €3WIITaH ONIIMOHJIA KYPCATUIIAIH.

** leccust ONIIMOHHMHT OpKa Tapaduia €Ky KyIMMya Bapakia — aJUIOHK/a KYpcaTUIaIH.
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OBIOYEPC
coTHILTra

JaBjaT pyrnxaTu HOMEP UBA CAHACH cepus

KyuupMma canacu "__" 200__ i HOMED

(oTIIMOH SMUTEHTHHUHT HOMH, MaH3MIIM, OaHK PEKBU3UTIIAPH)

COTHII MOXOYPUATHHU Oagu™

(ommoH coTHO OMYBYMCHHHMHT HOMH, MaH3MIH, OaHK PEKBU3UTIAPH)
€KUM YHUHT BOPUCHJIAaH™** 0a3UC aKTUBHU!
Typu (KYpHHUILIHU, KATETOPHSICH)

HOMMHAJI
1 AOHACUHHWHI HApXU

COHH JIOHa.
OMHUTEHT
yMyMuii 6axocu

Oaxapum myanatu: (cana) " 200 .

OMUTEHT UM3OCH:

Kopxona pax6apu MYV.
Bbom Gyxrantep

* DracuHU UCMU €3WIITaH ONIIMOH/A KYpPCATUIIaIH.

** leccust ONIIMOHHMHT OpKa Tapaduia €Ky KyIMMya Bapakia — aJUIOHK/a KYpcaTUIaIH.

55



OLIOYEPC
coTuO ouIIra

JaBjaT pyrnxaTu HOMEP UBA CAHACH cepus

KyuupMma canacu "__" 200__ i HOMED

(oTIIMOH SMUTEHTHHUHT HOMH, MaH3MIIM, OaHK PEKBU3UTIIAPH)

OMUTEHT/IaH COTUO ONHII MaXOYPUATUHU ONagI™

(OHI_II/IOH coTuob OJIYBYHUCUHUHI' HOMH, MaH3UJIHA, OaHK pCKBI/IBI/ITJ'IapI/I)

€KUM YHUHT BOpUCHJIAH **
0a3uc aKTUBHHU:

Typu (KYpHHUILIHU, KATETOPHSICH)
HOMUHAJ
1 noHaCUHMHT HapXu

COHH JIOHa.
OMHUTEHT
yMyMuii 6axocu

Oaxapum myanatu: (cana) " 200 .

OMUTEHT UM3OCH:

Kopxona pax6apu MYV.
Bbom 6yxrantep

* DracuHU MCMH €3WIITaH ONIIMOH/IA KYpPCAaTUIIaIH.

** leccust ONIMOHHMHT OpKa Tapaduia €Ku KyIMMya Bapakia — aJUIOHK/a KYpcaTHUIaIH.
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HECCUSI Ne

Onnu-cortu HlaprHomacu Ne
R 200__ . " 200__ iunpan.

(UenenTHMHT HOMU (MCMU), MaH3WIM, OaHK PEKBH3UTIIApH (MACIL.MabIyMOTIIapH))

yTb 6epaau,

(IleccnonapuiftHUHT HOMU (MCMH), MaH3WIH, OAHK PEKBU3UTIAP (MACI.MabIyMOTIIApH))

ATAIMK XyKYKWHH COTHO oNlamu
(epuBaTUB TYpH)

No _ cepusicu

LleneHt um3ocu: Lleccuonapuii um3ocu:

pax6ap (ucmu) paxoap (ucmmu)

0o Oyxranrep (TAIIKAIOT y4yH) oo Oyxranrep (TaUIKUIOT Y4yH)
M.V. M.V.

BappaHT onuuoOHHMHT anoxujga Typu XucoOnaHaHuO, y OYiimda aBBajd SMHCCUS KHIMHTaH
KOFo3/1apra Ba 6a3uc HapxuaaH nact 6axoaa YMKapHIl MyMKHH SMac.

BAPPAHT
JlaBJIaT pyixaTu HOMEpH Ba CaHaCH cepus
Kkyuupma canacu " 200__ . HOMEp
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(BappaHT SMUTCHTHHUHT HOMH, MaH3WIH, OAaHK PEKBH3HUTIAPH)

COTHUII MOXOYPHUATHHU OJIa] U

(BappaHT cOTHO OJTYBUMCHHUHT HOMH, MaH3MWIH, OaHK PEKBU3HUTIIAPH)
€KHM YHUHT BOPUCUIa KyHUJaru KUMMAaTJIA KOFO3JIapHHU:

KAMMATJIHA KOFO3 TYpH (KYPUHHIIH, KATETOPHSCH)

HOMMHAJI

1 noHacHHUHT HapXH

COHH JOHa.
OMUTCHT

yMyMuii 6axocu

KeWUHITU Myiat yuayH: (cana) " " 200__ .

OMUTEHT UM3OCH:

Kopxona pax6apu MYV.
Bbom 6yxrantep

JlepuBaTHBIAp PUCOJACHHM JaBiaT pyixaTugaH YTkasuiml Mapka3 TOMOHUAAH OeNruiaHraH
TapTHOJa Ba MyJJaTAa aMaira OUIMPHJIAAM, IIYHAAH KEHMH AepUBaTHB PUCOJIACH YOI OSTHIAAU Ba
KOFO3J1ap MyoMaJaja Oy Uiy MyMKUH.

Arap nepuBaTHB SMHUTEHTH OaHK Oyica, y xonga Mapkasuii Oank OwiaH nactinaOku Tap3ia
KEJTHUILIWITaH X0J1/1a YHKAPHIIa/IH.

Cotu6 onum ¢plOYepCHHM pYHXaTAaH YTKAa3UII Y4yH SMHUTEHT O€NruiIaHraH Myl CyMMacHUHHU
JenoHeHTIai M (Macanad, ymymuid cymmaznan 20%).

JlepuBaTuBIap MyoMmajacu OelrujaHraH TapTudaa amaira omupuiaau. byHaa onuuonnap 6upxa
€k OupkagaH Tamkapu Oo3opaa Myomaia KWiuind MyMKuH. @brouepcnap sca ¢akar Oupxka
Myaomajnacuja Oynaau.

Mapxka3z nepuBaTHBIAp SMUCCUSACH Ba MyoMaJlacH »apaéHIapuHu Ha3opat KWinb Oopaau.

Knupunr nanaracu aepuaTusiap 6yiinya y3apo XucoOIapHH amalira OLupaIi.

JlepuBaTUBIap SMUCCHUSJIAHYBYM KOFO3JIap CUHTApH CYHIUPUIIAIH.

Casonnap

1. lepuBatuBiap Ma3MyHaH HUIMaHU aHIJIaTaau?

2. JlepyBaTUBIApHUHT Kaiicu TypiapuHu Ounacuz?

3. JlepuBaTuBiIap 3MUCCUICH TapTUOU HUMaJaH nobopat?

Tonwupuxnap

1. lepuBatuBnap OJaHKU MIAKIUHU PACMUNWIAIITUPHHT.

2. JlepuBaTuBIIap dMUCCUSICH TAPTUOMHU UoIaIaHT.

3. TepmuHnap JyFaTUHU TY3HHT.
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111-bOb. MOJIMSA BO30OPU UHANKATOPJIAPU BA MOJEJIJIAPU
3.1. Mosust 6030pu MHANKATOPJIAPH

I'moGannamrys 1apouTIIapuia UHAYCTpUa Ba pUBOKIIaHAETTaH MamJlakar-jiap
MKTUCOIUETIAPUHUHT PUBOKJIAHUII OOCKUYJIapy MOJIMS 0030pjapd POJMHHM KECKUH OLIMIIM OujaH
O6enrmnanaan. YyHku Monust 6030piapu Oy IapouTiapia KaxOH HMKTUCOIUETH MUKEcHaa Ha (akar
MOJIUSIBUI OKMMJIAQPHUHT caMapalii TaKCHMJIAHUIIM Ba KaiTa TaKCUMJIAHUIIWHU TabMUHJIAMOKJAA, Oalku
MamJIakaTIap MKTHCOAMETIApU Ba OO30pJIAPUHUHT Pako0aTOapAOMIMIUTUHY, MIAPOUTIApra STUIyBYaH
MOCIIAIIUIIN, XaBPCU3IIUK JapaKaCUHU, UKTUCOIUM YCUIIl Ba PUBOXKIIAHUII CYpbATIAPUHH OEIrniIaMoKIa
(1.1 maparpadra kapaicuH). AWHMKCa MOJHMS TH3UMH Ba YHIAard Moumsi  OO30pWHHHT
pako0aTOapIOUUIMINTH Xap KaHAail MamilakaT HKTHCOAMN PHBOXJIAHUIIMHUHT aCOCHN OMMIUIApHJaH
xucoOnaHaau. AWHaH rio0amjamyB  IIAPOMTHIA  MOJUS  OO30pMHHUHI  IOKOPH  Japaxalaru
pako0aTOapIOUUIMINTH HKTUCOAMETAAa MOJEPHU3AIMIAI Ba WHAYCTpUAJ YCUIIHM TabMUHJIALI YYyH
MHBECTULIMSTIAPHU >Kan0 KuiaMm Oyiinda KeHr MMKoOHUsTIapHu Oepamu. Uy Ounan Oupra xap Kanmai
MaMJIaKaTHUHT MOJIUSI TH3UMHU Ba 0030pH pakoOaTOApIOUUIMINTH YIApHUHT KaBPCU3IUK, OapKapopiIuK,
KaJIOMOPIMIIMK Ba PUCK Aapakacura 6eBocuta O0FmuK. UyHKH KYTI KUXaTHaH ymoy KypcaTKudiap-HUHT
IOKOPHU J1apa’kacl MYKH Ba TALIKH MHBECTOPJAPHUHI MamJjlakaTr 6030pura HucOaTaH MIIOHYMHU OIIMPAJIH,
yJlap TOMOHUJAH aMajra OLIMPWIAJUIaH WHBECTULHUSUIAPHUHT PUCKIMIMK Japa)KaCUHU MACTIWIMIHAAH
nanoJiaT Oepajau.

MabiayMKy, PpUCKIMJIMK Japakacd THU3MMIIHM, TapMOKJIap, WHBECTHLHUSIApD >Kaln0 KWIyBUH
SMHUTEHTJIap Ba MHBECTOPJIAPHUHI PHUCKIApU WHFMHIUCHIAH TAIIKWUI Tomaau. Mosus 6030puaa HaMOEH
OYIyBUM THU3MMIIM PHUCKIAp MHBECTH-LUUSA KWIMII TYFpPUCHAA Kapop KaOyal KWIMIIHUHT MYXUM
KOMIIOHEHTAcu XxucobiaaHa . YOy pUCKIapHU Ba IOKOPUAA aUTHIITaH KYpCaTKUWIAPHU XaMJa yIapHUHT
XaB(CU3IMK derapaBuil (KPUTHK) KHIMATIAPHHN GaXONAIl SKOHO-METPHK yCysuIap Ba (pHHAHCOMETPUKA'
éplamMuza amaiara OLIMPWIMIIM MYMKHH. byH&a Kyn j>KMXaTJaH MKTHUCOAUI Ba MOJIMSABHUI xaB(bCI/BJm_K
UHIMKATOpJIapy TU3UMH Ba YIAPHUHT KPUTUK KuiiMatTiapu (MUKIOpiapu) Ha3zapAa TyTHIaau. YIJIapHUHT
OyHzail KuiiMaTaapuH Y3 BaKTUA, OJAMHIAH Ba TYFPU MUKIOPHUHA 0axoiail oJIMaciuK MIuiad YMKapHil
Ba TaKkpopaH HIUIA0 YHKapuIl >kapaHiapura Mojusi 0030pH OpKalu calOuil TabCuUp KYpcaTyBud
XOJUCANAPHU KEATHUPUO YMKApUIIM MYMKUH. IIIyHUHT ydyH MOJUS TU3MMHU Ba OO30PUMHMHI XaB(CHU3IHUK,
OapKapopiMK, pako0aTOapJONUIMINK, PUCKIMIUK Ba KaJOJOPIMIMK HHIUKATOpP-JIADUHU OWIMII Ba
yJIapHu 6axoJjam Xxap KaHaal MamilakaT UKTUCOAUETHIA MYXUM axaMHsTra ora.

MakpoukTucoauii Ba MakpOMOJUBHUH (KymianaH, (UHAHCOMETPHK) WHAU-KaTtopiap Epaamuia
I0OKOpUJa caHa0 yTuiara cudar KypcaTKMWIapMHU MUKJIOpUM Gaxonami, ynap €paamuaa udoaasaHyBud
MoJsl 6030pHUra Xoc skxapa¢HIapHU TaJKUK KUJIMIL, YHAAH TEHICHUIUATIAP IMHAMUKACUHU TaXJIWJI KUWINLI,
0030p MOHUTOPUHTMHM YTKA3MII Ba YHJIAru WKOOMI Ba canOuil XoAucallapHi IPOTHO3 KUJIMII, OyIapHUHT

1° Iloxas3amuit IILII. Cexpiopumerpuka.-T.: V36exkucTon Muymii sumukonemusicy, 2005.-473 c.
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HaTIDKAJIapH acocHuja maino Oynumu MyMKMH OynaraH xaBduiap Ba JUCIPONOpLUMSATIAp MaHOAJapUHH
(cababnmapuHM) aHUKIAII Ba ¥3 BaKTU/AA YIAPHUHT MKTUCOAUETTa Ba MOJMS TH3MMUTA CaJIOWil TabCUPHHU
ONIMHU ONHIN EKU JapakaCUHU OJIIMHJAH MacauTupuil Oyinuda dopa-TaaOupiapHd WOUIA0 YUKHUIIT
MyMKHH. bomikaya kunnb aiTraHaa, MaTeMaTHK MOJEIUIAIITUPHII Ba MPOTHO3 KUJIMILI METOAJapu OuiaH
XaMOXaHT OynraH uHAWKaTtopiapra (SbHU HMKTHCOOUET y4yH MYyXMM OYiraH Mosidsi OO30pHHHHT
XaBPCH3IUK, PaKo0aT-0apIONUIMINK, OapKapOpIIUK, PUCKIWIMK Ba KaJIOAOPIHIMK KYpCaTKU4IapHIa)
canbuil Tabcup STYBYM cabaliapHH ONJIMHAAH aHUKJAII, yJIapHH MacalTHpHUII €KW OJJAMHU OJMII OWiIaH
OOFNUK Yopa-TagOUpiIapHu MILIA0 YMKHMII Ba amMajira OLIMPUIN Y4yH 3apyp OYiraH BakT MUKJIOPH OMIIaH
TabMHHJIAI IMKOHUHU Oepajiu.

Monust TH3UMH Ba OO30pPMHUHI XaB(PCH3IIMK, pakoO0aTOapIONUIMIMK, OapKapopJIMIMK Ba
KAIOMOPAMIMK JlapakallapuHu OeBOoCUTa Ba OWJIBOCHTAa MUKJIOPHA HQOAATOBUM HHAMKATOPIAPHU
KyHHJary Gem rypyxJapra axxpaTiil MyMKHH © :

1. MakpoMounusiBUi MHIUKATOpIIAp; B

2. Uxrucoauéraa :amMrapMaiap Ba MHBECTULIUSIIAP HUCOATUHH M(DOIATOBYHM UHAUKATOPIIAD;

3. bank TH3UMH (HAOTUATUHUHT WHAWKATOPIAPH;

4. Hapx-HaBO MHIMKATOPIIAPH;

5. Monwust 6030punH (YHIAru XoJar Ba JUHAMUK apaHapHu) nhoJanoBYl HHIUKATOpIIap.

Xap Oup rypyxra KUpyBYH UHIUKATOpJap 4-4M WI0BaJa KeITHUPHIITaH.

FOkopuaa kentupuiaran HHAMKATOpIIap Ba YJIapHU OaxoJianl HaTWKaJapuHU THU3UMIIHM KaiTa uiiab
TaxXJIMJ KWIMII acocuja Moyusg OO030pMHU XaB(CU3IMK, pakoOaTOOpAONUIMINK, OapKapopiMK Ba
KAJIOMOPIAMIIMK JapakaJapuHH, XOJaTH, TEeHACHUUAJIApU Ba MyaMMOJApPUHH, MKTHCOIUETIATU pPOJH Ba
byHkuusnapu cudaTUHU aHUKJIAIl MyMKUH. BynapHunr 6apyacu mMonust 0030pHHU PUBOMKIIAH-TUPHII EKU
TAaKOMHJUTALITHPHII OYiiya HCTUKOOIIIAp Ba YCTYBOP HYHAIMIIUIApHU OeNTuialra xaMmaa 3apyp Xojuiapaa
omepaTuB  Tap3/la pPErylaTUB  dYopa-TajOMp-JapHH MIUIa0 YUKWl Ba  0030p  (paonusTHHHU
MyBO(UKIamTUpUIILIa EpaaM Ooepaiu.

Casonnap

1. UnnukaTopiap HUMara Kepak?

2. MakpomonusBUi MHAUKATOpIap €pJaMua HUManap yirdaHaau?

2. Hxrucommérna jkamrapMmaliap Ba HMHBECTHIMsIap HHUCOATWHU M(OIATOBYM HHAMKATOPIAP
KaHJail yauanaan?

3. bank TM3uMH (HAOTUATUHUHT WHAWKATOPJIAPH KaHJal Ymdanaau?

4. Hapx-HaBO MHIMKATOpIapy KaHIal YruaHaau?

5. Monus 6030punaH ndoaaToBYH HHINKATOPIAP KaHAal YiuaHaau?

Tonwupuxnap

1. Monus 6030pu MHIUKATOPJIAPUHH 2-4X Ba 3-4U MIIOBAJAPAArd MabIyMOTJIap aCOCHIA YIIYaHT.

2. TepMuHIap JIyFaTUHU TY3UHT.

3.2. 7KaxoH KUMMATJIM KOF03Jap 0030pJiapu HHAEKCIApH

DoHO UHOCKCIAPUHUHZ MASMYHU. Y1ap HUMA YUYH KepaK?

®onx uHACKCH — Oy KMMMATJIM KOFO3Jap 0030pM XOJIaTUHU Oaxonam KypcaTkuuu 0yiau0, comup
OynaéTran MakpOMKTHCOIUH >kapaéHiapHU KoMIuiekc udonanaiiau. Mkrucoanérna MHKUpoO3Iap Coaup
OyIica, yHUHT MUKJIOpH nacasmu. Mkruconuit yeum aaBpuaa sca yHUHT MUKJIOpH opTHO 6opanu. LIyHuHr
yuyH (OHI HUHJIEKCIapuHU Oapua Mamjakariapia HKTUCOIUET XOJATUHM yMyMJIAIlaH MUKIOPHMA
KypcaTkuwiapu ae0 kKaOyn KwiuHrad. SIpHM (QOHA MHAEKCH KaHAal-Iup MabiyM Oup coH Oynuo,

" Mansuesa U.T. Cucrema WHIUKATOPOB ()MHAHCOBOI O€30ITaCHOCTH KaK OCHOBA ISl OTIPEICIICHUS YPOBHS CHCTEMHBIX PHCKOB
HaIMOHABHOM (pruHaHCOBOM cucteMbl.//Borpock! cratuctuku, Neb, 2006.-cc.14-24.
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KAMMATIH KOFO3Jap OO030pHMHUHI Xojath cudaTuHu TaBcuduaiinn (udponanaiimm). Ymly CcoHHH
KaHgaiiaup Oup BakTaa XOCWI OYnyBuM oiauii Oup coH ne0 Kapaica, yHAa Oy COH Ma3MyHaH y3unaa Xed
KaHaal alTapiuK MyXuM axOOpOTHHU My)KaccamialTuMaian. MyxuMu COHHUHT Ma3My-HHJIA AMac, Oalku
YHUHT aBBAJITH JaBpjapAard MUKJIOpJIApUHU Oup-Oupnapu OuiaH COJIMIITHpMAa OaxoyamiiaH XOCHII
Oynaauran HaTwxanapgaaup. by HaTWka-lap KeTMa-KeTJIMTM acoCHJa KU3MKTUPraH BakT OpaMFHa
KMMMAaTJIH KOFo37ap 0030pW XONAaTHHU IKOOWH €K calOMii SKaHJIMTU TYFPUCHAA AHUK MUKIOPUN
TacaBBypra sra Oynum MyMkuH. JIekMH Oy COHHU XOCWJI KMIYBYM KOHYHHSTHUHI MaTEeMAaTHK IIAKIUTra
KapaJica, y X0J1/1a YHU MabiIyM Oup Ma3MyH-MOXHMAT/IAH KeJINO YMKUIINHY, 1EMaK MabHOCU3 OJUIUHA COHJaH
¢bapxmwuruay, kypum MymkuH. Hlynnait kuiu6 ¢onx uHaekcu OUp TOMOHJAH Ma3MyHaH OOBEKTHU —
donn 6030puAard KU3UKTUPraH KycaTKUWIapuHU Oup-Oup OuiiaH OOFNMMKIUIY KOHYHUSTHHH MaTEeMaTHK
makiaaa udoaanaiav, MKKMHYM TOMOH/IaH 3¢a YHUHI OMp He4a BaKT yepapayapy yuyyH xuco0saal Tonwirad
KUAMaTIapuHu Oup-OMpu OWiIaH COJNMIITUPUITraHAa OOBEKTIArd XOAWCAIAPHU KHU3UKTHUPraH BaKT
OpaJIMKJIapua Y3rapuiid TeHICHUMAJIApU JUHAMUKACMHM HAaMOEH KWJaau. AWHAH IIYHUHT YYyH Xam
(boHI MHIEKCIIapU UKTUCOAUET YUYH aXaMUSTIUIUD.

@®onx wuHAEKcHapuAaH (oinanaHyBUYMIIADHUHT MAaKCaJAMHU OKJIOBYM HjAean (OHI HUHAEKCH
KyHuaara acocuii Makcaaaapra >xaBo0 OepuIIH JTO3UM:

- (pon 6o30puaaru XoJaTHU aHMK Ba Y3 BakTHIA Hpoaanamy,

- 0030p TEHJCHUMACH MYHAIMIIMHN MPOTHO3 KWJIMII, TAaXHUK TaXJIWI yCyJ-apu &pramuaa 6030p
XOJIATUHU OalopaT KWJIKII YUyH KyJIaid Ba XU BocuTa OYIuy,

- Typnu MWuUMH  QoHA Oo30opirapuga WUPHK CTPAaTErMK MHBECTHULIMSAJIAp KWIMII OwWiaH
HIyFyJUTaHAJUraH MHBECTOpJIapra aifHaH Kaiicu Oup mMamiakar 6o30pura Kaicu BakT/Aa ¥3 capMOsUIapUHU
HYHAITUPHUIITN MyMKHHIIUTH TYFPUCHU/IA TETUIUTH Kapop KaOyil KUIIUIIK y4yH €paaM OepHIy,

- puckiIapHu Ha ¢akar 0030p Aoupacuaa, OANKKW YHHHT aloxXujaa KypcaTkud-napu (macanaH, dowus
CTaBKanapu) OyiM4a XeIDKupiam Makcaauia (prodepc Ba OIIMOH MIApTHOMANIAp y4yH BOCHUTa OYInO
XM3MaT KUJIHIIY,

- “MIIOHYINIIMK-TApOMa UMUK Toudanapuia KUMMATIA KOFO3JApHUHI ONTHMal MOpThEIHHU
IIAKJUTAHTUPULI Ba caMapalid OOIIKapHIAa Kapop KaOysl KHJIMII y4yH acoc 00 Xxu3mar KUITUILY,

- wuHAekc Epaamuaa udonanaHyBuu (GoHI OoWnMkiapu OuiaH €KUM  YNapHMHT  YXIIaIl
(koppensiusianyBur) 0030puaa UIUIOBYM Tpeiaep (€ku mopTden OOMKAPYBUMCH Ba X.K.) OJUILIHU JIO3UM
Oynra" qapoMaJHUHT MUHUMAI 0a3aBUil MUKJOPHHU KYpCaTHILH,

- MyaiisiH KOMIIaHUsIap OOLIKAapyBUWJIAPMHMHI MII cU(AaTHHU TapMOKJIap Ba ymMyMaH 0030p
Oyitnua ypraya KuiiMaTiapu cudatu OuiaH COMUIITUPMa Gaxoall BOCUTACH OYIU0 XU3MaT KUITUILY,

- MHJEKC nopTdenuaa KeITUPWIraH MHCTpYMEHTIIap MyoManajia OyIyBuM MamilakaT 6030puia yHU
TapTUONAIITUPYBYU Opraniap GpaoJusaTHHHU TaBCU(IIAIIN, UKTUCOAUN X0JaT Ba HHBECTULIMOH MYXUTHH aKC
ATUILIH KEepak.

@donn wuHAekcnapu ynapHu Oupkaza €ku  OupkajaH Tamkapu (HOOMpkaBuif) 0o3opaa
KYJUTaHWIMIIUra Kapad, MOcC paBuIIia Oupika MHAEKCIapu Ba OUpXKaJaH TallKapu 0030p HMHIEKCIapu
OYJIUIIM MyMKHH.

WNupekcnap KAMMATIM KOFO3Jap TYpUHH TaHjiamra OOFIMK OYiarad, ylapHu XucoOiad Tomuiaa
KYJUTaHWIaJUraH MabiIyMoOT OyiiMya, yMyMaH KHUMMATJd KoOfo3iap 0030pH, KHUMMATJIM KOFO3Jap
TYpJIApUHUHT TypyXjapu 0030pH, MKTHCOAWETHUHI KaHJAWIUp TapMOFUIa OWJ KUMMATJIH KOFO3Jap
6030pu xonaTuHU Upoaanam MyMKUH. By HHIEKcnap TeHASHIMACH TMHAMUKACUHU CONMIITUPHIL Y EKU
Oy TapMOK XOJIaTUHU YMYMaH MUKTUCOIUETTa HUCOATaH KaH1all y3rapuiliiHu KYpCcaTUIIY MyMKHH.

Wunexcnap ax00poT araeHTIMKIApU Ba (GoHA Oupxanapd TOMOHMJAH Xuco0iald Tonmwiaau Ba
MYHTa3aM OYMK paBUILJa YOI 3TUINO Oopuitai.
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Wupekcnap MOJUSBUM MHCTPYMEHTJIADHUHT TYpJIM XWUIAPH YYyH WOUIA0 YMKWITaH, MacallaH,
aKIusulapra, Kap3 MyHocalaTiapuHH — My)KacCaMJIAIITUPYBYM KUMMATJIM  KOFO3JIapra, XOpPMKHM
BAJIOTAJapra Ba X.K. YJIApHUHT UUMJa aKLIUs HHICKCIAPU SHT HOMIOPJIMCH XUCOOIaHa 1.

@®oHA MHICKCIAPUHUHT KYN KUCMHM MKKH TypyXJaH OHWpHra, SbHM KaluTa-TH3alisUlalliraH Ba
HapXJIM UHJEKCIIapra, MaHcyoaup.

Kanuranuzanusnamrad HMHASKCIAp KOMIAHUSAJIAPHUHT YMYMHUH KalMTadu-3allds JapaskacUHH
Vryaiimun. Ymapau xuco6nad TonuInga KOMIAHUSUIAPDHUHT aKOMUAJIApU TYFPUCHIATH MabIyMOTIap
Kynnanuiaaad. VMHIEKCHUHT Xxuco6nad TomwiraH KuiMmariapu MabiyMm Oup Oa3aBuii canara HucOaTaH
MebEPIIAL-TUPUIIAIN.

Tabkuu1ant >KOM3KM, KOMIIAHUSHUHT KalUTAIW3alUsACH JIeTaH/a, YHUHT MyoMajagard akiusuiapy
cOHMHU 0030p 6axocura KynaiTMacu TyIIyHHIIAIH.

Kanuranuzanusiamran uaiaekciaapra Standard and Poor’s (S&P-500, S&P-400), Hb}O-fIOpK doux
OMp)KacCMHHUHT HuFMa Ba OoIIKa 11y kKaOu uHAeKkcnapu kupaau. Fapd mamnakatiapu KUMMATIH KOFO3Japu
0030pHMHHUHT KYIMYMWINK UHAEKCIAapH 11y Tougara MaHcyo.

Hapxmu wnpekcnap, €ku Oomkada KwinO alTranga, Hapxra MYyTaHOCHO Ba3HJIAITHPUITAH
UHJAEKCHap. YIap HWHACGKCHUHI O0a3aBuil pyixarura KuUpraH KOMIAHUSA-JIAP AaKIMAJAPUHUHT YpTa
apupmeTuk Oaxocu KypuHMIIMIArd (opmyina acocuaa XucoOmaHuO Tonuiaau. byHmail umHAekcnapra,
macanas, Jloy JIonc (Dow Jones) canoat Ba OolIka Typaaru HHASKCIApu, uHaeke Tokuo Goua Oupxacu
unnexcu — Nikkei-225, Amepuka ¢ona OupkacuHuHT acocuii mHaekcn — AMEX Ba mrymapra yxmamn
OoIIKa HHAEKCTAP.

Xo3upaa MHACKCIAp JAepUBAaTHBIAP Y4yH 0a3uc aktuB cuparuia Kymuianuwi-mokaa ([Joy J[xoHc
caHoaT MHIEKCHMJaH Tamkapy, 9yHkd y «Dow Jones & C° kommaHmsicu TOMOHMIaH Oy Makcajjiapia,
sbHH (blOYEepCc Ba OMIHMOHJIAp Oasucu cudartuaa, TakuKIaHraH). byHnail Oasuciam JepuBaTUBIAp
KHUMMAaTJI KOFo3jap 0O30pHM KaTHAIIYMapura TypJid MHBECTUIMOH CTPaTErHsUIapHM aMmajra OIIMPHILI,
onepanMsyiapHi  XeJDKUpJIall, CHEeKYyJIATUB YiuHiapaa (aos UINTUPOK 3TUII Ba X.K. UMKOHHUATIAPHHU
Oepanau.

Hnoekcnapnu xucoonawr memooonozusacu

KumMmatin koro3map 0030pM HMHAEKCIAPUHHM XHCOOJIAIl METOJOJOTMSACHHU KYpHIJa KyHuaaru
CaBOJUIAPra 5kaBo0 TOIHUII JIO3UM:

- ¢poun nHAEKCcHapu Kaiicu popmynanap Epramuaa XucoOaaHuO TOMHUIAIN;

- GoHa MHAEKcIapuHU XucoOnamia doinananmiaaurad MHGopManus KaHaail tanabiapra kaBoO
Oepanu;

- nHpopManus TapkuOM y3rapranaa kM KaHIalaup KOPHIOpaTUB Bokeanap coaup Oynranaa GoHn
MHIEKCIapuHH Xucobmai ¢popmynagapura Kanaaid KUiauo Ty3aTHILIap KUPUTHIIAIM.

Wupeke “moaenuHu” KypUIIHUHT YMYMHM Ba TaH OJIMHI'aH METOJIMKACH KyHHaruya:

1. Bo3op Tannad ommuaau. bo3op cudaruaa ogaraa anoxuaa OJIMHTaH CaBIo0 MaloHYacu (TU3UMHU)
¢KM KaHIaiaup peruoH (Mamiakar) 0o3opuaa Myomaiaga OyiraH KUMMATIIM KOFO3Jap TYIUIaMH KaOyi
KUJIMHAIH.

2. VMHOekc JMCTHHIMIa KUPUTHUII Y4yH KUMMATJIM KOFo3nap capana® onuHamu. MHaekc sracu
OynraH WHIEKC-KOMITaHUS OO030pHUHT HY(y3mmwiuruHu  (penpe3eHTaTHBIMIMIHHM) — H]oaantoBun
axaMHusTra ca3oBOp OYyiraH KUMMAaT/IM KOFO3JIApHU capanad OJIMIIHM Makcaa Kuiaub kyamu. bynna
KUMMATJIM KOFO3JIApHUHI OOIIKA MapamMeTpiapy XaM XucoOra ojJuHaJId, MacajlaH, YJapHUHT WYMa SHT
acocuiicu capajlaHraH KOFO3JIApDHMHI JIMKBUJUIWIMIH Aapakacu. Opatna TaHina® OJMHTaH — CaBio
TU3UMUHHUHT MHJIEKCH JIMCTMHITMIra ymOy caBlo MalJoH4Yacuga MyoMmanaja OyiayBuM Oapya KOFo3iap
KUPUTUIIAIH.
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3. NnHpmexcHu xucobnam y4yH Kepak OyiaraH mapameTpiapHH eTkazub OepyBuM HMH(OpMAIIMOH
mepuknap TawitaHaad. Opataa  caBao  MaiijnoHuanapu €ku pean  Outumiap Oyitmua axGopoT
areHTVIMKJIAPUHUHT MabIyMOTIAPH UILTATHIIAIH.

4. YV ékn y KUMMATIM KOFO3JIApPHM HMHJEKCra KWIraH TabCUPHUHM AaHMKIAIl Y4yH KHUMMATIH
KOFO3JapHH “MyTaHocuO BasHiamThupwiagn . OpaTaa MeToauka cudaruaa 6030p KamuTaTu3alsICHHUHT
MYTaHOCHOJIMK TaMOWWIH (IIPUHIUIN) KYJIAaHWIAW. by npuHIMITa acocan, KHMMATIU KOF03 0030p y4yH
IIYHYAIMK aXaMHATIUKH, KAYOHKM YHHMHI XaMH 0030p KamnuTalla3alusicH Japakacu oKopu Oyica, Ba
aKCcHMH4Ya — mact Oyca.

5. UnnexcHn 6eBocuTa MKKU METOIMKAra acocaH Xucobmail MyMKHH.

1) “besocuma xucobnaw memooukacu”. YmOy MeTonuka Oyinva WHACKC BAKTHUHI Xap Oup
naBpujgard (MOMEHTHIArv) KOTHUPOBKAlapjAaH Iy BaKTHUHI MOMEHTHIA (#aBpuia) Keiud YHMKKaH
(GYHKUMSHUHT HaTH)Kacura TeHr. MacanaH, OasaBuii ¢opmyna cudartuga ypraya Ba3HJIAITHPUITAH
apuMeTuK KuiiMaT TaHiaad OJNMHCA, BaKTHUHT Xap OUp MOMEHTHAard wHiaekc = cymma PxB/cymma B.
bynna: P — uHAEKC TMCTUHIMra KHPUTHITAH O0apya akuusuiap Hapxu; B — ynmapHUHT (aKIUsUIapHUHT) Ba3H
k03 UIHMeHTH; X — KynauTupys oenruc; / - 0Yi1yB OenrucH.

Arap BasH ko3¢ duuuentiaapu 1 (Oupra) tenr Oyaca, yuna [loy J>KOHC MHAEKCIAPUHU XHCOOIaN
OusaH OOFJIMK XOJIATHU KYPHUITUMHU3 MyMKHH, S’bHA OYH/1a MH/IEKC JINCTHHITA KUPUTUITaH Oapua akiusiap
Hapxjapd CyMMacHHHM JIUCTMHIJIATM aKUWsjgap coHura Oynran OynuHmacura TeHr. MuHpaekc
XUCOOJIAaHTAaHUJAH KeWWH KYNMHYa YHM MYBO(HKIAIITHPYBUM Kod(pduuumentra kynaitupminagm (Exu
OynuHaaN).

2) “Unoexciu xucobnraw memoouxacu”. YOy MeTonuka Oyiindya BaKTHUHT Xap OUp JTaBpUaaru
(MOMEHTHIAarn) BUPTyal NOPTHENHUHT >XKaMH 0axOCH aKI¥sUlap KOTHPOBKAJIApHIAH NIy BAaKTHUHT
MOMeHTH/a (1aBpuaa) KenuO YMKKaH QyHKIMICH ae0 XucoOnanaau. ONMHraH KUMMaTHU IIYHTa YXIIa0
MH/IEKCHU XMUCOOJAIIHUHT OOIUIAaHFUY BaKTWra OYNraH JnaBpra OJMHraH BUpTyan mnoptden Oaxocura
OyiMHAAM Ba YHHM OJIIUHITH KuiMaTtura kynaitupwiaad (€ku TOPTHETHUHT OJITUHTH KUHMAaTUTa
OynMHaAM Ba WHACKCHUHT OJJWHIM KUHMaTHra Kymautupuiaau). VHIEKCHUHT KUAMATHHU
MYBOGUKIAIITUPHUII YIYH IIYHra YXIIal METOANKA KYIIIaHUIaIu.

Wuaukatop Kaiicu Mertoauka Oyinda XucOONaHMINUIAH KaThHil Hazap, arap y MaBxkyd (OHJ
UHJIeKCIapH Tabpudaapra TYFpu Kenca, yHaa y GoH HHACKCH /160 HOMJIaHHIIH JIO3UM.

lynnaif Kuaub, XO3UPrd BaKTAA MIAKIUIAHTAH MHJEKC XUCOOJIAHUIIMHUHT YyMYMHUN METOIHMKAcH
YHUHT OOIIJTAHUIIM/A TakIu( STUIraH METOAMKaaaH KaM (apkiaHaau. bupok 6apua unnekcnap y3napura
Xoc Oynran Xycycusriapra sra.

Hnoekcnapuu mannaw macanacu

OnauH wuHAEKcnap HeuTa OYIUIIM MYMKYH JleraH caBoira >xaBoO Oepumn no3um. WHpaekc
JUCTUHTUra yMyMuil Oenrmmapra (ymMmymaH oiragaa Oenrwiap xucoOcw3 OYnMMIIM MyMKHH) ora (DOHA
MHCTPYMETJIapU KUPUTHIIUIIN MYMKUH OYJITaHIUTU yIyH, MOC PaBHIIIa HHAEKCIAp XaM YeKCU3 MHUKIOpAa
Oynmumm mMymkuH. bynna dakar mkkuragan kam OynMaraH (GoHA OOWIMIMHMHI MaBKyJ-JIUTH SITOHA
YEKJIOB OYJIMIIM MYMKHUH, YyHKH (akat OupruHa (o OOMIUTMHNA MaBXy/UIUTH X0JIaTH canouii (MabHOTa
ara sMac) XMUcoOJaHaIu.

Arap WHIEKCHH XUCOONAIIHMHT XaM “Ba3HJIAIITUPHIN’ Ba XaM ‘‘TUHAMHKA’ METOAMKAIApUHHU
TYpJIM yCyJulapra acoCJIaHUIIN MyMKHHIUTUIAH KeIuO YMKUIICA, YHIA MHAEKCIApHUHT COHUTa YEeKJIOBJIAP
HUYKIUTH MabiIyM Oyiau.

Heura wHzaekc Oynumim Kepak JAeraH caBoJl XaM cojjaaudp. UyHKM Xo3upjAa HHAEKCIapAaH
UKTUCOIUETAA KeHT (oiinananninb KeIMHUIIN 0OBEKTHB 3apypaT Ba 0apya MCTEMOJTUYMUIapUra axaMusTIId
9KaHKH Y IOMMO Kepak Oyinaau Ba siaiu.
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Myxumu HHIEKC KaHmai Oymumu mo3uM? Kum yHIaH HOpo3u Oyica, €kd KOHMKMaca SHTUCHHH
TAHNAIIra UMKOHMATH OYIMINM JO3UM. EKM MHIEKCHMHT Kalicu OMPMHM TaXjIl KMIMII YdyH TaHIaml
J03UM? Arap IOKOpHIa KenTHpwiIraH (OHJ MHJAEKCIapura MyposkaT 3TWica, yHAa Oup Xuu 6o3opiap
XOJIATUHHU aKC 3TYBYM Ba yXIIAIl METOAMKAIApra acoCIaHraH KyAa Kyl UHACKCIAPHUA KYpUII MyMKYH.

Kopemsiuusacu Oupra TeHr HHIEKCIAp TypyXuZaH ¢akaT OHTTacM MyXUMAUD, KOJraHJIapu
MabJIyMOT OJIMII HyKTau Ha3apJaH axaMusATra sra smac, yiaap Uyk OYynub keTuim MyMKyH Jeran (apasiap
BY)KY/Jra KeJIHUIIN MYMKUH.

byHna XaTo KUJIMaciuK Ba TaxJIWIZaH MyXyM OYiIraH MHIUKATOPHU Ha3apJaH KOJIIUPMACIHK
MyXyM axaMmusTra sra. MacajaH, BakTHMHT MabiyM pAaBpinapuna Poccus (ona 6o30pu HMHIEKCIapu
NASDAQ unnekcu Ounan koppermsiuusuianuiny (YHra MOcC KeNHUIIM) XoJIaTiapu XxaM 0yiaub Typanu. AMMO
OyHuHr MyHOocabutu 6unan PTC uHmekcuaaH BO3 KEUYHII JIO3UM JIeTaH MabHO KenuO uynkMaiau. [lyHunr
YYyH WHJICKCHHM aHUK TaHJAll YU4yH Y30K BakT MoOailHMIaru naBpiapHu (MyIAaTIapHU) TaXJIHI KUJIUII
3apyp.

AlTuin  Kou3KH, 0ab3u HHAEKCIap MAabJiyM BakTJapJa HCTEbMOTYMIAp TOMOHMJAH Tanad
KWIMHAAU €KUM BaKTHMHYAIMK Tanad KuinumHMainu. bynnait tana® ¢gong G030pHHHUHT KaliCH KUXATIaApUHU
aKC ATYBYM MHIUKATOpJIapra MablyM BaKTJa MCTEbMOJIYMIAP TOMOHMJAH KU3MKUII O0p €KM HYKIMrura
O6ornmuk. JlekuH yTa puBoknaHraH ¢oHza Oo3opiapuaa Oapua HHAEKCIapra XaMmuiia Tanad MaBxKys,
IIYHUHT Y4yH XaM HWHAEKCIApHUHI TypJapy Ba COHM XaJJaH Tamlkapu kym. ByHnmail xomar xap Oup
MCTEBMOJIUMTa Y3MHUHT Talabu Ba Makcaajiapura >kaBo0 OepyBUM MHIEKCIAPHU 3PKUH PaBHUILA TOMHUIIN
Ba (oiiJaNaHUIIN UMKOHUSTHHU Oepajiu.

®onp nHAEKcIapura ous] OOLIKa MaTepuasiap S-4u UIoBaja KENTHPUIITaH.

Caesonnap

1. ®onx MHAEKCH HUMA Ba Y HUMA YUyH Kepak?

2. ®oHj MHAEKCIApUHUHT KaHall TypiiapuHu ounacus?

3. @oH uHACKCIapH KaHaai Xxucobnad Tonmiaam?

4. Inpexcnap KaHaai KoppemsiysiaHa u?

Tonwupuxnap

1. Tacukc MHAEKCHHHU Y3rapHIll JMHAMUKACUHU TaXJIMJI KAJIHUHT.

2. TepMuHIap JIyFaTUHU TY3UHT.

3.3. Mouusi 6030pMHHUHT KAX0H aMAJIHETHIATH MOAeIAPH

Kaxon amanuéruna Moyids OO30PUHHMHT aHeno-cakcoH, kowmunenman (“‘Peun xanumanuzmu’),
YAapHU 2ubpuou, UCI0M MOJICIIIAPUHYU aKpaTULl MYMKUH. By MoaennapauHr Oapyacu ymoy KUToOHUHT |-
yy 600K KeNTUPUITraH MO OO30pUHHUHT Ha3apuii-KOHLENTYall MoAeIapura acociaHaau. MabiyMKH,
yhnap Kaiicu mMamilakaTra OuJ SKaHJUTW, YHU PUBOKJIAHTAHJIUTU Japa)kacd, YHJAru >KaMUST TOMOHHJAH
TaHJIAHTaH WXTUMOUI-UKTHCOIMI MOJEN Ba MaBXKyJ MEHTAIMTETra (Tpaauuusiiapra) xamjaa yiaapaarud
OMWUIAPHHUHT (MYKHM Ba TAIllKU) TabCHPH KOHYHUSTIApH Ba JapakacH Xamja Oolika Oenrmiapra Kapad
dbapknanagu. Jlekun MoaeutapHUHT O6apuacH Kaiicu Mamulakataa OYIMIIMAaH KaTbUM Hazap Y3JapUHUHT
UKTUCOOUETAArd Ba TIJ00aJUTallyB LIAPOUTIAPUIATH POJIM Ba (QYHKIMSUIADUHU MAablIyM Japaxaja
Oaxapaau. MacanaH, MHIyCTpUal MamJlakariapia MOJHsS OO30PHMHUHI acOCaH aHIJIO-CaKCOH Ba (€kn)
KOHTHHEHTaJl MoJieJuiapu Oyiinya Ty3WJITaHWHH, KYMUUIMK PUBOKIAHAETIaH MaMJilakaTiapa 3ca Tuopu
€KH aHIJI0-CaKCOH €KM KOHTHHEHTaJ (repMaH4a) MOJENHH, MyCYJIMOH JaBiaTiapujaa — UCIOM MOJCIHHU
Kypuml MyMKuH. JKymianad, YTUII UKTUCOAM-ETMra MaHCYO JAaBiariapia KYNpoK THOpHI MOJEIHHU
Ky3aTUII MYMKHH, aMMO YJIapHUHT WHGpaTy3uIMacu caMapajopiuru O0yinua MHIycTpUuan MaMiakariap
MOJIeJIapura Xo3Mpua TeHIama oiMmaiinn. bBbyHaa altum kousku, Oy MamiakaT-Japia MOJHUs
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0030pJIApUHUHT IIAK/UIAHUIIN XYCYCHSATIApU KYI KUXATHAH YJlapAard TabCHpP STYBUH OMI/IJIHapral18 Ba

MaBXKYy/l PUBOMJIAHUII IIAPOUTIIApUTa OOFIMKIUTUHH Ky3aTHII MYMKUH.

YMymaH ojraHja Xap KaHgaili MaMJakaTHUHT MoJus 0030pH MOJENM YHIAa TaIIKWI TOITaH
MYJIKYAIUK TH3UMH TY3WIMAacd Ba TabCHP OSTyBYM (yHIAMEHTaJl OMWJIAp acocHia INAKUIAaHTaH Ba
PHUBOXIIAHUO Oopamy.

Xo3upia MaBKyJl MOJICIIIAPHUHT WYMJIA SHT PUBOKIIAHATAH, Xa)KMJIM Ba MyKaMMaJIl aHTJIO-CaKCOH
MO/JIEJIH XUCOOIaHaIu.

Mozust 0030pH MOJIEIIIAPUHU UKKH TypyXra aXpaTHIIl MyMKUH:

1) MONMSTAIITUPUIIHUHAT Kap3 ycyJuHH (Kap3 MyHocalaTiapvHU Y3HuIa My>KacCaMIallTUPYBUU
MOJIMSIBUM MHCTPYMEHTIAp EpAaMua) YAyl KUPUTHUIL yCyIuaaH (aKIUIOPIUK KaluTaTHHA U(POAaTIOBYN
KAMMATIH KOFO3/Iap) YyCTyHiuru OwinaH TaBcu(uanyBun wmozen (OyHna WHUPHUK HMHCTHTYLMOHAI
MHBECTOPJIAp YCTYH);

2) MONMSJIALITUPUIIHUHT Yyl KHPUTUII YCYJAMHU Kap3 YCYJIMJaH YCTYH-JIUTH OWIIaH
taBcuanyBun mMozen (OyHAa akuusuiap 0030pu TapPMOKHMII Ty3HWJMara 9ra, 4yakaHa Maija WHBECTOpJap
YCTYH).

Mozust 0030pH MOJIeIIapUHU Ha3apysiH Kyluaaru Oeiaruniap Heru3uaa axpaTuil MyMKHH:

- MaMJIaKaT UKTUCOAUETH MOACTMHU TY3UJIHIIY,

- MaMJlaKaT aXOJMCHHMHT TPAJUIIMOH MabHABHIA OOMIMKIapU YKIaIH.

Xap ukkaja Oelru acocua MoJieliap TaBCU(PUHU aoxXuia Kypruo YMKaMus.

1. Mamnakam ukmucoouému modenunu my3unumiuza AcoCa1aH2an Moaus 603o0pu mooennapu

Mapxkaznawean (Oupexmus) ukmucoouémaea xoc moaus 6030pu mooeau. JJApeKTUB UKTHCOTUET Iy
OKMMJIapU Ba XaJKapo KamurTauiap Oo30pjapura HHTErpalusIallyBd HYKTad Ha3apulaH EMuK
xucoOnanagu. Mucon Tapukacuna coouk CoBer UWTTHQOKMHM  KenTHpuil MyMKuH. byHpai
MKTUCOJUETHUHT aCOCUH IIMOpJIApH MapKazjallTUPHINTa KapaTHiraH 0ynub KyHuaarujapHU aHTIaTau:
“MonusBUil OapKapopramTHpHI”, “Iysl pecypciaapiHu KOHBepTauusuiam’, “cre-KynsauusHu YK Kununn”,
“MHKMpO3ra 03 TyITaH TapMOKJIAapHU JaBjiaT TOMOHHJAH KYJulab-KyBBaTiam”’, “myil OKUMIIApUHH
ONTUMAIIAIITUPHIL”, “ITOHA MAPTUSHUHT XyKMPOHJIHUIY Ba Wynbonrumnuru”. bynapnan acocuil makcan —
JaBJiaTra TETruHuM “OYHpYKOO3NMUK JUPEKTHUB UYKKWIApHM  KydalTupuiijgaH wuOopar. Harmxana,
MapKasJjalrad MKTUCOANETIa AaBiaT MYJIKH, MapKasJallirad Tap3/ja Xy»aJluK KapopJapuHy KaOysl KU,
MOHOOAHK TH3MUMM XYKMpOH O¥yiamu. MoHoOaHK Tu3uMuAa Oapua Iyl pecypciapyd Ba MOJUS-KPEAUT
MyHOca0aTiap JAaBiariall-TUPHIaAd. YMyMaH OJITAaH MapKasjallraH JUPEKTUB HMKTUCOMUETIA SPKUH
“momust Oo3opu” OYiaMaiiiy, YyHKH YHHM JaBlaT y4yH Keparu Oynmaiinu. JlekuH miyHra kapamacaaH
JaBIATHUHT HO0030p obOmuranusuiapu (y30K MyAnaTid, OeNruiaHraH HapxjH, (OW3NH, IOTYKIH) JaBjat
XapaxaTiapy Makcajapuaa MyoMaiara YuKapuiaranu ouias, ooauranusuiap 0030pH TYFprcHIa TalupHIL
MYMKHH 3Mac.

Wkrucoauit yeum myn maOnaFiapyuHM MapKasjlaliraH Tap3ja JaBiaT MaH(aaTu ydyyH KaidTa
TaKCUMJIaI, OIOJDKET MHBECTUIMSUIAPUHU TAaKCUMIIAI, PEXald Iyl SMHUCCHUACH Ba MHQIIALUS 3Ba3ura
Oenrmnanaau. bapyacu naBnatra Terunuid  OynraH HMKTHCOAUMET CYOBEKTIAPUHMHI OPTHKYA ITYJ
MaOsaFiaapy OI0KET XapakaTJIapyuHU KOIUIAIITa HyHANTUPUIIA M.

Dyoamenmanucmuk (Qunutl) ukmucoouémea xoc moaus 6030pu mooeiu. byHnai UKTUCOAUETHUHT
¢pxun HamoéHmacu OpoH Mcnom [laBnatm xucoO-nmanaam (my Tydainm y Xaknma ram opuramms). by
naBnaT MciaoM JUHU UIe0JI0-THSACUTa aCOCTIaHIaH PUBOXKIIAHUITHUHT aJIOXU1a MUJUTMHA HYura KapaTuirad

18 Mupkua .M. PerHOK 1ieHHBIX Oymar Poccun: Bo3aelicTBre yHIaMEHTANBHBIX (PaKTOPOB, IIPOTHO3 U IMOJUTHKA Pa3BUTHS. -
M.: AnpnmHa [Tabnwmep, 2002.-¢.144-168.
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6ynu6, xaxoH 0030pH Ba HMHIYCTPUAI MaMJakaTiaplaH axpajiraH Xojja MoJus 0030pW MOJEIHHU
[IAKJUTAHTUPTaH Ba PUBOKIAHTUPHO KEIMOK/IA. YHHHT UKTUCOIUETH MUK XUCOOIaHaIu.

bynmaii UKTHCOOMETHHHI MOJUS coXacuaa OromkeT Ba Mapkasuii OaHKHMHT — POJIH
runeprpodupiamrad, YCTyBOp TapMOKIApHH JOTAllMOH KpeauTiam Ba OI/DKeT TOMOHHJIAH
MOJIASITAIITUPHUINT  XYKMPOHJIUK KWiIaaw, (OW3 CTaBKIApUHU CYOCHUIUsIIAII, KPEAUT pPeCcypClapuHu
MapKasjamraH Tap3jga TaKCHMIIAll, MyaM-MOJIA aKTHBJAp Ba HMHQISIUSHU YCUIIM KaOW XoJaTiiap
XYKMPOHIIUMK Kuiaau. Hatmkana Monus 6030pu 6aHK KpeauTIiapy TOMOHHIaH 33WIHO CUKUO YHKAPUII-TaH,
yHJa MaiiJ]a YaKaHa WHBECTOpJIap HYK. YMyMaH ojraijaa Mojus 6030pu nHGpaTy3uIMacu pUuBOXKIaHMAraH,
XyIyIOuil cexTopiapra OYIWHTaH, KamuTadu3a-Ius Japa)kach MacT, PUCKIAp Japakacu OallaHd, MOJIHS-
O0aHK TH3UMH TACT Japakajga PUBOXKIAHTAH. JIMHUN >BTUKOA Ba €MUK HMKTUCOA OynraHmuru cababim
oOnuranus, BaJllOTa Ba JIepUBaTUBIAp Oo30piapu MyK. Akiusiap 0030puia acocaH XyKyMmaT areHjaapu
XUCOOJaHTaH MHCTUTYLIMOHANI MHBECTOpIIap €KU AaBiaT OaHKIApH (HaoTUsAT IOpUTAIH.

Jlubepan ukmucoouémea xoc monus 6030pu modenu. MabayMku, TuOepan UKTUCOTUET MKTHMOUN
Ba MKTHCOIUI Xa€Tra JaBIaTHUHI YEKJIAHTaH apajaiiyBd, 0030p MyHOcabaTiapyd COXAaCHHU KEHTJIUTH,
JaBJIaT MYJIKHHM KHCKApHIIM, OO030pJapHM pakoOaT Y4yH OYMKIWTH, 0030p (aomustura Typiu
YeKJTalUTapHU KaMJTUTH, HapX-HaBo Ba ()OU3 CTAaBKAIAPU YCTUIAH aJIMUHUCTPATUB HA30paTHHU KyUCH3IIUTH,
O00xxoHa OOXIapWMHU TMACTJIMTH, MapKaslaliraH JOTalFsUlalll coXach Ba CyOCHIWsIIaHAJUraH
KpeIUTIApHU KHCKAPUIITHN Ba X.K. OMIIaH XapakrepiaaHaau. Jlnbepan ukrucoauér Moius 6030pUHHUHT TYpIId
MoOJIeN-Tapuia MaBxKyH (aHTJI0-CaKCOHCK, TepMaHo-(paHily3, SMOH, IBel, (UH, UCIaH Ba X.K.) OYnuo,
ylapja JaBJaTHUHT pOJIM, MYJIKYWIMK THU3UMHU TY3UJIMAacH, peall CEKTOPHU MOJUSIANI-TUPUII Ba
xakazomap (dapknanagu. byHmall mapoutnapia WHAYCTpUAT MamilakaT-JapHUHT Moius 0Oo3opiapu
OYHKJIUTH, IOKOPHU JapakaJa PUBOXKJIAHTAHIIWTH, TIOOAIMIA OWNIaH XapakTepiaHaau. PuBoxianaérran
MaMJIaKaTIApHUHT MOJIMsl 0O030pJIapu 3ca PHUBOXKIIAHUIIHUHT T€3 CypbaTiapura JpuIlraH Oyicanapna,
PUBOKIIAHTaH MaMJIaKaTIApHUHT Oo030piapura OYHMKJIWTH Ba MIOOAIMIA Oyiu4a HucOATaH MacTPOK
noroHana Typagunap. bynra ca6a0, puBOXIaHAéTraH MaMJa-KaTJIapHUHT OKOpUAA KypcaTuiraH
PUBOXJIAHUIIN XyCYCUSTIApH Ba MIapOUTIAPUIUP.

Kyn yxnaonu ukmucoouémea xoc monusi 6030pu mooenu. Xap KaHAal MamiakaT UKTUCOAMETHIA
IOKOpHJa KEITHPWITaH MOJC/UIAPHUHT d3JieMeHTIapu (YHCypiapu) MaBxyd OynuO, yiaap MoJus
OO030pPHHHHT POJIK Ba PYHKUMSIAPUHUA MABJIyM Japakaja 4ekjamuy €Ki KeHrauTupuim MyMKuH. Macana
IIYHJIaKH, KaHAail MoJel KaliC MaMJIakaT/Aa YCTYBOPIUK KUJIA]IH.

VKTUCOAMETHUHT KYMYyKIAJIWINTH alHUKCa YTUII HWKTHCOAMETUTa MaHCy0 MamIakaTiapiaa
(macanan, Mapkasuii Ba Illapkuii EBpoma Ba MJIX mamnakar-napuaa, Mouronus, XuToi Ba >KymiIagaH
?36eKHCT0HzLa) HaMOEH Oynran. By MamnakaTiapHUHT HKTHCOOUETIApU Ba MOIUS Oo30piapu
MOJCJUTAPUHU YTHUII JaBpU IIApOWTIapuaa Oup Xwi OYIUIIM MYyMKHH SMaciuru aHuk. Wkrucomuit
MOJEIUTapu SKIEKTUKIup. byHra cabab, ymapaa yTuin gaBpu OuiaH OOFNIMK KYI MyaMMoJap XaHy3rauya
MaBXyJIMrd. MacajlaH, MyJIKUYMJIUMK TY3WIMAacHUHU IIAKJI-TAHUIIN, CUECUNA Ba UJICOJIOTHK Y3rapUIUIaApHU
HUXOSICUTA €TMAaraHJIMry, WYKU OO030pHU OYWIMIIUAA TalIKd PaKOOATHUHT KYWIMIUTH, OO30pHU IOKOpHU
BOJIATUJI-JIUTH Ba X.K. YHJA JOMUHAHTJIAp KaM HaMO&H OyiraH, MPOTEKIMOHMU3M Ba JaBIaT-HUHT POJHU
Ky4WIH, TUPEKTUBJIWIMKIAH OYMK 0030p MKTHCOAUETHrA YTHII KapaCHU NUKIUK (JIaBpHii) XapakTepra ara.
By xapaénna QpyHmaMeHTaTUCTHK Ba IIOBHHUC-THK FOSUIapra OFUIILIAp, aloXuia MUJUIMNA Tyc Oepuiran
PUBOKJIAHUIII HYIWHU TapruOOT KWIWII, aJoXUAaJMK KaOW pHUCKIap Ba XojaTiiap MaBxXyld Oymaau.
HKTrcoanéTHUHT KYMYKIaAIWINTA MOJUsL 0030pHra KeCKHUII TabCUp KypcaTaiu.

Pusoocnanaémean 6a ymuw uxmucoouémuea mancyb mamiakamiapeda Xoc Moausi O030pUHUHZ
eubpuo (apanaw mysurmanu) modenrapu. byHnail Monemnapaa acocaH KYNMyKJIaIIH HKTHCOAMETTA XOC
MyaMMomap MaBxkyz Oynaau. Ukrucoa-umnap Oy MyaMMOJapHU Haino OYynummHan ymoy MaMiiakariapaa
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Typiu4ya onud Oopuna€TraH MKTUCOAMN HCIOXATiap HAaTWXKajlapd Ba yjaapra TabCUp ATYBUM KYNTHHA
oMuuiap OwnaH Oornaiiaunap. MyaMMONApHMHT HWYMJA CE3WIAPIMCU — AaKIMAJOPJIMK KaluTaauaa
MYJIKYMIUK TY3WIMAaCHHHM INAKUIAaHUIIM kKapaéHu xucobOnaHamu. by xapa€Hna akuuMsjapHUHT KarTa
MaKeTH acocaH JaBjaT, XOPH-KHH CTpaTerMk HHBECTOpJap, KOMIIAaHUS MeXHaT kamoacH, addummuop
[Iaxciapyd Ba aJAMUHUCTpalMACHIa MyxkaccamyammO Kojanu. HaTwkana KOMIAHMSIHUHT KOPIIOPAaTHB
OOIIKapyB MEXaHU3MHU, UHBECTUIIMOH Ba AMHUCCHOH CHUECATIapH caMapacHu3ialiaan, Mojus 0o3opuia 3ca
KYIPOK MOJMSUTAIITUPUILIHUHT Kap3 YCYJIMHM YIIyLI KUPUTHIL YCYJIUJaH YCTYHJIUIM YCTYBOP XapakTepra
sra O6ynaau, akuusuiap 6030pH CyCT pUBOKIAHAIH.

Mapxkasuii Ba Illapkuii EBpomna mamilakaTJIMHUHT KYMYMJIMTHZA MOJUS O030pHM KOHTHHEHTAI
Mojenra Mocjamran 0ynau0, ynapaa acocan OaHKIap KarTa posib VilHaiau. Bomrkamapupa sca asrio-
CaKCOH Ba KOHTUHEHTAJI MOJIEJUIAPHUHT JIEMEHTIIAPHU apajall MaBxKy/.

Monust 6030pHMHHMHT apajiail MOACIUHHM S55-7aH OPTHUK MamilakaTAa Ky3aTHIl MyMKHH: Mcpow,
WNopnanus, Xutoit, Kopes, Jluan, Oman, TaiiBanp, HamuOus, bonrapus, Benrpus, JlatBus, Jlutsa,
[Tonpma, Cnosakusi, CnoBenusi, Typkus, XopBatusi, Uexus, Ictonus, cobux KOrocnasus naBmatinapw,
bomususg, Kaitman Oposnapu, Ypyrsaid, Ymmm, O3zepOaiikoH, ApmanucroH, bemapyccusi, YkpauHa,
KazorucTon, Y36eKkucToH KaGumap.

Xoprkuil OaHKJIAPHUHT IIYb0a KOMIAHHUJIApU UIITHPOK STYBUM apajaml OpoKepiuk O0o3opiapra
12 mamnakaTHU KUpUTHII MyMKHH: XuHaucToH, llokuctoH, Tawmann, @wmunmus, XAP, [perus,
Pymunus, Aprentuna, bpasunus, Benecyana, Mekcuxka, [lepy.

Xopwxuil OaHKIApHUHT IIYyb0a KOMIAHUSUIAPM HINTUPOK HTMAiaMraH apajam OpOKepIIHMK
6o3opnapra 15 mamnakaTHu kuputuml MyMmkuH: Kysaiit, baxpeitn, Manaiizus, Mouronus, [lpu-Jlanka,
borcpana, ['ana, Kunp, Makenonusi, bepmyn Oposnapu, Komym6us, CansBanop, JkBajop, SAmaiika.

2. Mamnakam axonucuHuHZ mpaouyuAnapu 6a MAbHAGUI OOUTUKIAPU2A ACOCIAH2ZAH MONUA
0030pu moodennapu

Amneno-cakcon — mpaouyuanapuea  acociaHean Moaus — 603opu  mooennapu.  AHIIIO-CaKCOH
tpaguuusuiapuaa (€ku  “npoTecTaH KamUTANM3MHU®  TpagulMsIapuia) TapOusulaHraH Moius 0o3opu
KaTHAIlYMJIapyd DPUCKIAp Ba XaTTH-Xapakarjapra HMcOaTaH NparMaTuK, UKTUCOAMH WHIMBHUIYaIHU3M,
JlaBllaTra Ba MMPUK KOMITaHUs-Tapra HucOaTaH KaMpOK Ha30patTiu Oyianuiap.

AKII Ba byroxOputanus moius 0o3opiap KaTHamrduiaapu sca I'epmanus Ba Slnonusaarunapia
(bapkiaM KOHCEpBATUBIMK Japa)kacd KaMpOK Ba pHUCKJIapra Kynpok Moimi. bymapHunr Gapuacu aHrio-
CaKCOH MOJIENM acocugard Moius OO030pJapvHH JTHOCPANTTUTUHY, OYMKIUTHUHY, (PAOJUTUTHHH, aMMO
KpHU3HUCIIapra TabCUPYAHIUTUHY Oenrunaiiam.

Hcnom mpaouyuscuea acocranean monus 603opu mooenu. by Tpanuius CIOM MOJIHMSICH IIAKIHIA
HaMO€H Oymamu. YHaa Moaus 0030pH KaTHAIIYWIApH TOMOHMIAaH MciaoM IuHM Kypcarmanapura Ba
“xapoM” TyIIyHYacura puosi KwimHaau. VcioMuit MOJHMs MHCTUTYTIapu OJAMHIAH OenruiaHrad ¢ous
JapoMaJ| OJIMIIUIAPU Ba CIEKYJSATHB onepauusuiap OakapHIUIapy MyMKHH 3Mac, yiaap ¢akaT yayuuiap Ba
wKapa acocuja MUITHPOK OJTULUIAPHM, MYJIKHM Hacusra coTHO OJUII Ba COTHUIIM MyMKHH. Ilyn
peCypCIIapyHM KaJl0 KUJIUII YUyH JEeNO3UTIIap YpHHUTra akusiap, HHBeCTUIMs GoHamapy, Gous TyioBiIapu
OJIMHJAH OeNruiiaHMaraH jkamMFapMa Ba WHBECTHIHMs cyerTnapu (OaHkiaap OwWiaH HIEPHKIMK acoCHIa),
douznu obOnuranMsIap YpHUTAa JUCKOHIM OONUranusuiap KyJUlaHwiaau (AMCKOHTaHM ycTaMa XakK
cudaruna Oenrmnad). Harmxkana Ilokucton, baxpeitn, Kysaiit, Wunonesus, DpoH, Manaii3us monus
6030pnapuaa obmuranusap (pousnucu “pudo”, spHH “XapoM” XucoOliaHaM) Ba AepuBaTHBIAp (KMMOpra
YXIIaraHjIury y4yH) CerMEHTJIapu MaBxkya sMac. [lokucronaa ycramanu (Myxpo0O) naBiat oOauranusuiapu
Maxcyc HWHBECTHLHUs (OHJUIApH yiylljlapura KOHBEpTAUMsUIaH-TUpWIaAM Ba ymoly (oHamap opKaiu
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JOWMXAaBUH MOJMSJIAIITUPHUIITA acOCIaHUO XyKyMaT MOJMSJIAIITUPUIAIU. XalKapo CTaTUCTHKaga Kap3
MyHOcCa0aTIapuHU MY)KacCaMJIAIITUPYBUM KOFO3/1ap OYin4a NCIIOM MaMJIaKaTIapu KeATHPUIMAaNIH.

Kynunya 6030p mHCTpyMeHTH OyinMaraH “ynynuid MINTUPOK Korosnapu™ (participation paper),
“mepukiIUMK Koroznmapu~ (partnership paper) uukapwnu0, ymap Oyitmya wHBecTopiap MaOlariaapHHU
KOHKpeT Joiuxanapra (yii-ko#, Hynmap, KacaixoHajap Ba IIy KaOwiapra acocliaHTaH) MapKasuil Ba
MaXaJUIMH XOKMUMHUAT-ap OwiaH Oupranukna “bupramukaa momusutamapum’” (“Bupramvkna MIITHPOK
atum”) acocupa HyHanTmpaguinap. by oaca  MciaoM  aMHM  TOMOHMAAH  MabKy/UIaHaAd  Ba
MoausIalTUpUIHUHT “MemomM™ maknu aeitnnanu.

Monust 6030pMHU UCIOMUMIAIITHPHUIL YHHU COAJANANIYBUTa, OaHKIAPHUHT POJIMHU OLIUIINTA,
WHPUK OWJIaBUH WHBECTOPJIADHU KYIAWMINWTa, IEHMPECCUB XOJaTra TYLIMIIWIA, KYI COHJIM 4YaKaHa Ba
HUPUK XOPHWKUI MHBECTOPJIAPHUHT, IEPUBATUBIAP Ba (HOU3IM OOIUTaLUsAIap CETMEHTIAPUHN HYKIUrura
0Ju0 Kemau.

Anon mpaouyusanapuea acociranean monus 6030pu mooenu. YOy Tpaauius KyWuaaruiaapaa
HaAMOEH Oymaau:

- WMHCOHJIAPHU NOFOHAJWIMKKA WMHTWINILM, Y3UJaH IOKOPHM IOFOHAJa TypraH IIaxcra COJUKIINK
(maBiar Ty3unMacu €ku OU3HECHa);

- Oup KoMmaHusAa YTHPOKIHK (OyTyH Xaér MoOaifHUTa EIUTaHHII TU3UMH);

- BaCHIJIMKKa MYyXTOXJIUK;

- mepcoHan MaH(aaTIapuHH AaKNUAIOPIAPHUKUAAH OKOpU KYHHII (<KOpHOpanus-ouia»,
Ce3MJIapiiy OO OOPYBYM MEXHAT XaKU Ba MKTUMOUH TYJIOBJIap TAMOWUIIM acOCHIA);

- SIKKOJ KOJUICKTHBH3M, )XaMUSTTa yTa TOOGNHK, Y3MHU MOAJIUI YeKiaml («xajaon KamOaraJlTHK»,
uira GUIOUNHINK dTUKACH), SIMOHUSHH AyHEAATH AIOXUIa MACCHSICUHH OLIMPHIII;

- aHTJIO-CaKCOH TpaJuLUsAcHIaH (papKiIH, aXOJUHUHT I0OKOPH Japaxkalaru kaMfapMa HOpMacH.

Monust 6030opunuHr Snon monenuuu AKII monenuaan keWuHru YpuHra KyHHII MYyMKHH.
VY IIapHUHT MKKaJIacu UCIOMUI Moust 6030piiapuiaH YCTYH.

I'epmanus  mpaouyusnapuea acociamean moaus 6o03opu  mooenu. JIMHUM IBTUKOJUIAPHUHT
dapxaunurura kapamaciad, ['epmanus Ba SInoHust MoJe/ulapu-HUHT Yxiam Tapaduapu MaBxya. Cabao,
Oy MamiakaTiapja axoJMHUHT UKTUCO-AUN Kapalulapu KT KUXaTAaH MOC Kelumuaup. ['epmanus Xaiku
Oomkanapaas (apkiu Oup MyHUa Xycycusriapra sra 6ynuo, yiaapra KyiunaruaapHu KUPUTHII MyMKUH:

- NPAaKTULM3M, HEPAPXUKIUK, yTa MEXHATKALUIMK, WXKTUMOMM XHUMOSIa, PUCKCU3IMIMKKA Ba
KaMFapMara MOMWIIMK. AHIJIO-CAKCOH MOJEIHJIa 3ca MOOWDUIMKKA, MXTHPOUMIMKKA, PUCKIMIIMKKA,
ONIOPTYHU3MTIa, arPECCUBIINKKA, Y3rapHIIapra MOMWIINK KYIIPOK CE3WIaaHN;

- KOMITaHUSl pax0apusATH TOMOHMJAH IEpCOHal MaH(paaTIapuHU aKLUAJOpPIAPHUKUIAH IOKOpU
KYUMIUIIKM, KOMIIAHUST MEHEKMEHTHHM aKIUsulap KypCcUHM Ba yiap OyiiMua [OKOpH JIUBUACHIJIAD
TYJIOBIIAPUHHU OLIUpHUIITa WYyHanraniuru. byHna kopnopatus OOIKapyBHUHI FepMaHya MOJENUa KYTIPOK
KOMIIAHUSIHUHT MaH(aaTiapy akuusaopiapra Xu3MaT KypcaTHIJaH ycTyH Kyiunran. Kopnopatus
OOIIKapYBHUHI aHIJIO-CAKCOH MOJENIMJA 3Ca KOpIOopalus Ba aKUUALOp TYIIYHYANapH, YJIapHUHT
MaH(aaTIapHu Ba XyKyKJIapu Oup OMpHra TeHIJIaIITHPUIITaH.

'epmanus Moxenuia axkuusulap ©0030pH  YCTYyH 3Mac, KYNpoK Kap3 MyHocabaTIapuHu
MyXKaccaMJIalITUPYBYU OelruiaaHraH (ou3au KOFO3Jap Ba CYFypTa MOJMCIApU aXOJUHU KU3UKTHPAIH.
I'epmanus moaust 6o30pua OaHKIAPHUHT YPHU TPAAUILIMOH XUCOOIaHa M.

IOKopua KeATUpUITaH KaxoH aMaIMETUAAr Mo 6030pu Mojesiapu Gaoinuar camapacuiu 1-
4y, 2-4u Ba 3-4M WIOBAJApJa KEJNTHUPWITaH AHAIUTHUK MabIyMOTIapAaH KypuO, Oup-Oupnapu Ounax
MUKJIOPHH COJUIITHPUIL aCOCHIA MabJIyM XyJlocajapra KeJIUII MyMKHH.

Casonnap
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1. Monust 6030pHMHHUHT aHTJIO-CAKCOH MOJIENIM Ma3MyHU HUMaJaH nobopat?

2. Monus 6030pUHUHT KOHTUHEHTAI MOJICIM MAa3MyHH HUMaJ[aH nbopat?

3. Monust 6o30puHHHT apanari (ruOpuI) MOAETH Ma3MyHH HUMajiaH noopat?

4. Monust O030pHHHUHT UCJIOM MOJIEIM Ma3MyHU HUMaJaH nbopat?

5. Monus 6030pu MoaerIapuHy Kaiicu Oenruiap 6yiinya TacHUu(IIan MyMKHH?

Tonwupuxnap

1. Monus 6030pu Mozemtapuau Xap oup TacHu¢ Oenrucu 0yiinda TaBCUQIIAHT.

2. TepMuHIIap JIyFaTHHU TY3UHT.

3.3. V36eKucTon MoJust 0030pMHHMHI MO

V36exucTonnuHEr MoIHs GO30pH MaMJIAKATAA Kaaal CypbaTiapia KEHI KyIaMIH Ba GOCKHUMA-
060CcKuY amalira omupaiaéTrad UCIOXaTIapHUHT MaxCyiH cudaTiia HaMOEH OYITraH peaink XucoOnanuo,
V3UHUHI TaKOMWIIAIUIMIN Ba PUBOXKIAHUII WyIUra 5ra. YHU PHUBOXJIAHUIIM KOHYHHUATIApU Ba
XyCyCHATIApH YTHIN NaBpUra MaHCy0 OViraH Y30GEKMCTOHHMHT TAaHJIaraH PHBOXIAHMII MOJE-JIHTa
acocimanran. Xo3upJa Xap KaHAai YTHII MKTHCOAMETMIa MAHCY0 MaMIakaT-1ap CHHTapH Y30eKHCTOH
y4yH acocuii MyamMMmousap — HMUUIA0 YMKApUIIHU MOJEP-HU3ALUSUIAIITHPHIL, WHBECTHLMSUIAPHU Kajal
KHJIII BA HHAYCTPHAT YCHIITHE TABMHHIALIIAD . By MyaMMONApHH CUHIIA MEIUTHI MOJTHS GO30PHHIHT
ponu Ba (QYHKUMSIIApH KaTTa axaMmusATra sra. _IIyHKH KAXOH aMaluETH]IAaH MabIyMKH, allHaH MOJHS
06030pM MWIIMA MKTHCOOUETHUHI XaJIKapo MHUKECAa pakoOaTOap-IOUUTUIH, XaB()CuU3MUIru Ba
OapKapOpIUTMHU TABMHUHJIAI YYYH WHBECTHLMSUIAPHM KaJI0 KWIMII, peall CeKTOPHU MOJIepHU3aLMsIIAl,
uiad YUKapuiyia Ba yMyMaH MKTUCOAMETNA YCHIIHM parOaTIaHTUPHUII MaKCaauAa MOJMSBHUN
pecypciapHy a0 KWINIIHUHT caMapaid MeXaHUu3MUIUD.

AUTHII 5KOM3KH, MOJIUSI OO30PUHMHT OUUKJIIUTH, KaJIOIOPIUTHIY, OapKapop-JIHry, yMyMaH I0KOpU
Japaxaza TAIKWUIAIITAHIUTH Ba PHBOXJIAHTAHIUTM MMWJUIMA MKTUCOMUMETHHUHI XalKapo MHKEcCHa
pakoOaTOapOIIMINTH Ba CcaMapajop-TWIMTMHU udonanaiiau. bapya MamiakaTIapHUHT —LIyHAAN
xoccajapra sra Oynran mMonust 0030pjlapd HHBECTHLHMSAIAp MaKcaaula MOJMABHHA pecypciapHU Kaita
TaKCUMJIAII Ba CaB/l0 (paoJUIMIMHM TAbMMHJIAI UMKOHMATHUIA 3ra OVIIMII YUyH ¥3apo pakoOaTiamiauiap.
Bynpaii pako6aTna Y30eKHCTOH MomHs GO30PMHMHT XO3Mpua KMUMK 6yiIcaja XaM y3ura Xoc YpHH Gop
6ynu6, O0CKMUMa-O00CKMY JKaXOH MOJIMS OO30pJapMHU JSPUIIraH Xoccajapu Japaxacd TOMOH
TaKOMHJUTANIMO Ba pUBOKIaHUO OopMokaa. Tabuuiiku, KYIMUWINK pUBOXIIaHAETra (YTUII HKTUCOIUETHUTA
MaHCy6) MaMIIAKaTIApPHUHT MONMS 0030pIapd XaM Y30eKHCTOH CHHrapd HMHBECTUIMSIAD MaKCaIHaa
MOJIUS pecypeiiapy YUyH Ky4€Id pakoOar mapouTIapuHu OOIINAaH KeUHPMOKIA.

V36exncronna Momus 6030pu MoOJeTH apanam (TEOpu, KyIIMa) Mojenra MaHcy® 6ymu6, y3una
aHIJI0-CAKCOH,  KOHTHHEHTal Ba  SIMOH  MoJemjgapyd  3JIEMEHT-JApUHU ~ MabjiIyM  Jlapaxasna
myxaccamiamrupran (3.3 mapanpadra kapajicuH). YHHHI XyCYCHSTH UIYHIAKH, yHIA OaHKJIApHUHT,
MOJHMS ~ HMHCTHTYTJIIAQPUHUHT  (MHBECTHIMS MHCTHTYTJIapW, CYyFypTa TaIIKWIOTIAapH, (QOHAIap),
MHCTUTYLMOHAJI UHBECTOPJAPHUHT, Mali/la YaKaHa MHBECTOPJIAPHUHT aJOXUJa YCTYHJIMIU Ky3aTUIManIy.
Anoxuna cerMeHtiapra (Imyn, BalOTajap, KOPIOpPAaTUB Ba JaBlaT KUMMATIH KOFO3JapH, CyFypTa
WHCTPYMEHTJIapH, KpeAUT Ba OaHK-JTApHHUHT OOIIKa WHCTPYMEHTJIapu Oo3opmapura) sra OymauO, ymap
X03upia oup-Oupu 6uaH TYIUK OOFIMK 3MAac Ba Xap OMpHU TypJIM BaKOJaTIH JaBjiaT OpraHiap TOMOHUIAH
anoxuna TapruOnamTHpwiaam (MyBOMUKIAIITUPWIIAAA Ba HaszopaT KWiMHaaM). byHpmailt opranmapra
Makazuii O6ank, Monus Bazupiury, [aBmat mynkuHu Oomkapum Kymurtacu Xy3ypuaarn KUMMATIU

9 “Umia6 yuKkapuImHE MOEPHU3ALMSIAITHPHII, TEXHHK Ba TEXHOIOTHK KAHTa KUXO03TAIITHPUIIHY PAarbaTIaHTHPUII Oy itiaa
KyumMMua gopa-tanéupnap Tyrpucuaa” Ysbexucron Pecrybukacu Ipesunentn ®apmonn, 2007 iw 14 mapt, NeVII-114;
“KEMMATJIH KOFo3/1ap G030PHHH SHAJ/A PUBOXJIAHTHPHII 4Opa-Ta0UpIapy TyFpucua” Y36ekucTon Pecry6iukacy
Ipesunentn Kapopwu, 2006 #inn 27 cenrsiop, Nelll1-475.
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Koroznap 0o3opu (aonMsATHHH MYBO(MKIAIITHPHIN Ba HasopaT Kwiuiml Mapka3u kupamud. Momus
06030puaa aHTHMMOHOMOJ CHECATHU KYpcaTHO YTwiraH opraniap OwiaH Oupra-iuKaa MOHOIOMUSAAH
YUKapH, pakoOaTHU PUBOXKJIAHTUPHII Ba TAAOUPKOPIUKHHU Kyuiad-kyBBarnam Jlasnat Kymutacu amanra
OLLIUPATIH.

Xo3upaa Y36eKHcToH Moy GO30PUHUHT MH(PATY3MIMACH MAbIyM Napakaja IaK/UIAHTAHINIH
Ba yHJA TYpJIM MOJUSBUM HMHCTPYMEHTJIAD MAaBXKYA-JUTH, UKTHCOAUETIA MYXUM, JIEKHH MyaMMOJH
abaMuUATra dSra SKAHJIWTH OwiaH axpatuOd Typaad. YHUHT MyaMMOCH INyHIAaH HMOOpaTKH, XO3Hpya
V36eKknucTOH ydyH IOKOpHMAA KENTHPUITaH MyaMMOIAPHH Xajl KMIMIIAA GO30PHMHT (DAOJLUIMIH Kam
cesmsiMoK1a. bynra ca6al, yHuHT puBOxUIaHuIIM xo3upua 3.1 maparpadna keaTupwiran MHIUKATOPIAp
ME30HHUHMHT WXOOMH MUKIOpPHHA KypcaTKUWiIapura TYJIUK SpHIIMaranuaa aed Oaxonanmoxna. UyHku
MoJIsl 6030pU KaTHAITYU-TAPUHUHT (PAOJIIUTH CYCT, MyoMajagaru MOJMSBUI HHCTPYMEHTIAPUHUHT TYpU
KaM, PUCKIMJIMIY Ba BOJATWJUIMK Japaskacu OajaHj, KalmUTaIM3alMACH Ba JIMKBHUIMIIMIHU IACT, XaXMH
KaM, OOOpOTH CEKWH, TapTUONAIITUPUII MEXaHW3MH TAaKOMHJ 53Mac Ba X.K. bymap-HuHr Oapuacu
BaKTMHYAJIMK XoJjaT Oynmb, Kemaxakaa OOIIKa pUBOKIAHAETTaH MaMJIAKATIAPHUHT MoJiusi Oo30piapu
CHHTapu pako0aTOapIONUIHK Japa)xacura SpUIIHIIN MyKappap.

Xo3upaa (2007 iwmHUHT OolM X0aTura Kypa) MoJikst OO30pMHUHI OIEpPAIMOH Ty3WJIMacHia yd4
10371aH 3MEJ] MHBECTHIMSI MHCTHTYyTIapu, Oemra Oupka (PecmyOnmka Bamrora bupkacu, “TomrkeHt”
Pecniyonka ®@onp bupxkacu, Pecriy6inka ToBap-xom amé bupskacu, PecriyOnuka xyumac mynk bupskacu,
Arpocanoar bupskacu), HKKHTa OMprKajaH TallKapy 3JIeKTpoH capno Tuzumu (bankmapapo caBmo Tuznmy,
“Orncuc-caBo” AMEKTPOH CaBI0 TH3MMH), UKKA MUHTJAH OPTHK aKIHUSJIOPIUK KaMusaTH, 28 Tmxopar
Oanku (ynmapaan 12-Tacu apanamn MyJKYWIMK IIAKIATara acocinanran Oanknap, 10-tacu xycycuii OaHK, 5-
TACH XOPMIKUI KaluTal UIITHPOKKIAru OaHk, 3-Tacu JaBjiar 0aHku), 25-m1aH 3uén KpemauT UTTH(OKIApH,
25-1aH 3ué] CyFypTa TalIKHJIOTIIApH, OFOJDKETIAH Tamkapu ¢ponmanap (OaHmmk, neHeus, Hyn, gpepmepriap
¢donmapu Ba X.K.), 1,1 MuHoHIaH 3UEN aKIUsIOp OYIIraH MYKK Ba XOpwkuid nHBectopnap (yaapaax 1,0
KHCMOHHWI 1maxcnap), OrmomkeTaaH Tamkapu ¢GoHmnap, OaHKIap, KpeauT UTTU(QOKIApH Ba CyFypTa
TAIIKWJIOTIAPUHUHT KYN MWUIMOHJM MIDKO37apu (aonusaT kypcarmokna. byHpa —axuusiiopiamk
XKAMUATIAPUHUHT *KaMu ycTaB (GoHau TaxmMuHaH 3,0 TpiH. CYMHM TalIKWiI 3THO, yYHTa MOC paBHILa
taxMuHaH 3,0 MIIpA. ToHAra SIKMH aKIUsIap YUKAPUIITaH.

AKIUSIOPIUK — KaMHUATIapuAa,  KYMUMIMK  PUBOXJIAHAETraH  MamJjakariapia  CHHIapH,
aKIMSUIAPHUHT KaTTa MakeTJIapu Srajlapd TalIKWI 3TraH, HaTWXajJa aHrjo-CakKCOH MOJENIHJAH, S'bHU
“shareholder capitalism” (axuusmopnap kanurtanusmu), ¢dapkau “stakeholder capitalism” (“xontpon
NaKkeT Jrajapu’ KamUTaIM3MHU) XOJaTH l03ara KejiraH. YiapJa KOpIopaTuB OOMIKAPYB MEXaHHU3MHU
repMaHya (MKKH NOFOHAJIM, MHCaiaepiap) Mojenra acocianran. Komnanusiiap Ba OaHKIapia SMHCCHOH,
¢dousnu gapomajasiap Ba MHBECTUIIMOH CHECATIapuaa HOMYTaHOCUOIMKIApHH Ky3aTHIII MyMKHUH. bankiap,
KOMIIaHMSJIAp Ba CYFypTa TAIIKWJIOTIAPUHUHT MOSBUN X0JIaTH KOHUKAPIIU Ba OapKapop sMac, pUCKIMINK
Jlapakacu I0KOPH.

Kummariu koro3map 6030puaa Xo3up4a MyJAaTId HHCTPYMEHTIIAp (Jepr-BaTHBIIAP), MyHHUIHIIAN,
UIMOTeKa Ba OOMIKa TypJAard THDKOpaT Koro3napu (KyM-JaaH BEKCeUlap) CEerMEHTIApH TYIIHK
mIakjutlanMarad. JlaBmaT Kummatiu Koro3-iapu Myomanacu PecnyOnuka Bamiora Oupskacupa amanra
omupuiany. [lyn, BantoTa Ba 6aHkIapapo Kpenutiaap 6030piaapu 0aHKIap ceKTopuaa GaoausaT KypcaTaau.

Kummariu xorosnap 6o3opu xaxmuauHr SIMMMra HucOatu (kanuTanu3anus cypbaTH) KHYUK O0YIu0
(1-3 dous opanuruaa), yHUHT JapakacH sUIMH HYKH MHBEC-TUIMSIAP XaKMUAaH aHya KaM (TaxmuHaH 15-
17 GapoOapra). Pean cekropHHMHT myn pecypciapura OyiraH TanaOu acocuil KamuTalira KHJIMHTaH WYKA
unBectunus-nap (macanan, 2005 vnnma 3012,9 mupa. CYMHU TalIKWII ATIM) XMCOOHUTa KOHIH-PHIMOKIA.
Axuusinap Oyiinya nuBuaeHyiap Gousu Ba obauranusuiap 6yiinya gous ctaBkacu MuijaH Huira nacaiuin
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TEHJCHIUACUTA 3Ta. AKUMSUIADHUHT OMpJIaMyH Ba MKKUIAM4d OO30pJapUHUHI HUCOATH TaxMUHaAH OWp-
Oupura sKMH. AKIMsUIap Ba OOMUTalMsUIApHUHT UKKUJIAaM4K 0030pJiapH CIEKYJISATHB XapakTepra sra smac.
CnekynsatuB mnopTden HMHBECTOpiap IIAKUIaHMaraH OYnub, acocaH CTpaTeruK MOpTQen HWHBECTOpIap
MaBXy/I.

Acocuii uaukatopnap 6yitmua (3.1 maparpagra kapancun) Y3GexucToH Momus 6osopu Poccus
Mossi 0o3opu Oup-Oupu Ounan ces3mnapnu Qapknanaau. MacanaH, POCCHUSHMHT KUMMATIH KOFO3Jap
6030pu xaxxkmu Ba mukBupmwmra 2000-2005 dunnap nmaBommuaa taxMuHaH 5 OapoOapra omran. byHna
akiusuiap 0o3opuHUHT Xaxmu 510 mapa. mosutapman, kanutanusainus cypbatu (SIMMra HucOaraH)
napaxacu taxmuHaH 50 ¢dousgaH omras. V36exucrona akiusimap O0o3opu xaxkmu 2006 HwIHUHT
Hatrokacu 0yiinya 330 mipa. cymaan (spHU 264 MITH.T0JI1.) OIILIH.

ANWTHII MYMKMHKH, ypTa Ba Yy30K MYAJaraa Y30EKHCTOH MONMS GO30PUHHHI KECKHH
PUBOXJIAHUIIKWHY Oaropat Kuiica 0ynanu. ByHUHT yuyH yHIa 6apya HMKOHHUSTIAP MaBXY/.

Casonnap

1. V36exucTon Monus GO30PMHMHT KaHIail MyaMMOJIAPHHN GHIac3?

2. Munnuit Mmonust 6030pu X0naT KaHaai TaBcudianau?

3. V36exucTon monus 6030pH Kaiicu Mozienra Mancy6?

Tonwupuxnap

1. V36exucTon Monus Go30pHHM 3-UM MIIOBAJATH MABIYMOTIAP ACOCHIA TAXJIHI KMIIHHT.

2. V36exucToH Momms 6030pM MOJEIMHHM PHBOXIAHASTIAH MaMIAKaTIap MONMS 0030pIapH
MojiemIapy OusIaH COTUIITHPUHT.

3. TepmuHnap JyFaTUHU TY3UHT.

IV-BOB. MOJIUSIBUI UTHCTPYMEHTJIAP TAXJIWJIA

4.1. MoJiusi 6030pua HHBECTHIHSJIAP JaPOMA/VIMJIMTHHA 6aXoJiai

Monust 6030pra HTHBECTOPIAPHUHT MO (PapOBOHJIMIMHU O€JTHIIAaHTaH JaBpja YCUIIM MyXUM
axamusTra sra 6ynu0, YyHMHI acocuil MaHOanapuaH OMpU MOJUSBUN MHCTPYMEHTIapra WyHanTHpHITaH
WHBECTHIIUsIAp OYiinya MabiiyM AaBp uuuiard napoman ¢puousu B (rate of return) xucobnaanam.

Arap MHBECTOPDHUHI OYHIAi JAapoMaIuHHMHI Ycuiu jaapaxacuHu (1) Momus mHCTpyMeHTHra HHi
Oommaa iyHanTupuirad oomnanrud naBectuiys (lo) Ba yHnan Mabiym oup naBpaa (a1 oXupuaa) XOCHI
oynran oprtupma (5b) cymmacu e kaOyn KHIIMHCA, YHAA Kyduaard ugoja MabHOTO 3ra:

| = 1o+ B, (4.1.1)
Harmwxkana napoMan ctaBkacuau (1apomannu) B Kyhuaaruda udoaian MyMKHH:
B= (| - |0)/|0 = Bl (412)

Ymly ndomaHuHT cypaTH MHBECTOPHUHI MOJAIUNA (ApOBOHJIMIMHU JABP OXHUPHIA Y3TapUIINHU
(YHUHT napakacMHU WKoOOWH €ku canOuii OynranuHu) Kypcatamu. SAvHu b wkoOuid Oymaau, arap YHHHT
MHUKIOpY HMHQISAIUS | JapaxacugaH Iokopu Oynca (mabiaym P, Wykk 0axola OJHMHIAH MOJUS
UHCTPYMEHTHHUHT 0030p Hapxu P, 6apkapopnuruna). bynna naBecrop yuyH Py (nuku, pean 0axo) karra
aXxaMHATra dra OYITaHIMTH y4yH y Xap JOMM Y3UHUHT MOAIUI (apoBOHIMIMHHU (Kelakakaaru
JapOMaJIMHY) OLIMPHII MaKCaaHIa MOJUS HHCTPYMEHTHHUHT (KMMMATIH KOFO3HHMHT) HApXWHHU 0a3ucHIaH
nacT 6axoJaHraHMHM COTUO OJIMIIra XapakaT Kuiaau. UyHKHM MHBECTOp BaKT YTHIIM OWUaH cOTUO OJIraH
KMMMATJIH KOFO3MHUHI 0030p HApXMHHM KYTapWIMIIMHU Ky3aTHO, MabiyM JaBpra Keaud, YHM ojaTaa
cotu6 r06opuil 3Ba3ura gapomas tonaau. by Tabuuit xonat 6ynub, KUMMAaTIu Koro3nap Oyiinua gapoman
OJIMIIIHUHT OOIIKa MOJIMSABUN aKTHBIApra KWJIMHMAH MHBECTULMsUIApJaH XOCHJI OYnaauraH JapomajjaH
(bapKiIn XyCcyCUITHHH OMIIUPaIu.
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HOxopuna aiftunrannapaad Kenud yuKuO MHBECTOP TOMOHUAAH OJHMHTAH JAapOMaJHU KyHuaarmya
udoaanan MyMKUH:

B=1-1g, (4.1.3)
1-yn udonana lp = 1 ne6 xkabyn kMO, yHU Kylinnaruda udomanaitmus:
I=1+5% (4.1.49)

Ymby udonana uHpaIIMA XMcoOra OJMHMAraHIWTW y4yH WHBECTHIMA OYiiMua napoman peai
craBka ¢ousura R tenr O6ynaau. UpBunr @umep xougacura OuHoan uHusiust | cabamu napoman (1+i)
MapTTa OLIMIIH JIO3UM Oynraniuru yuyH (4.1.4) udonanu Kyliunarunya 3uin MyMKHH:

I=(+5)=(1+R)=(1+R)(1+)=1+R+i+IiR (4.1.5)

5-un udonana, arap R Ba | Muknopiapu Kuuuk Oyica, IR xymaiitma xxyna knuuk Oynaay, y Xoijaa
yHH Xpcobra onMaca xam Oynanu. [llyaunr yayn 4.1.5-uu nudonanu Kyiiugarnya E3un1 MyMKHUH:

b=R+1, (4.1.6)
OyHna | — uHusaHMOH parbar, h — HOMHHAI CTaBKa, R — pean craBka.

4.1.7-yn udoanaH Nporuo3 KWiMHaETraH MHQISIIUS CypbaTd | Ba MHISAIMOH pardat Oup-oupura
MoOCIUry KypuHuO Typubau. byHaaii xonar yTa puBoXkIJIaHTaH MOJIMS 0030pH MIAPOUTHIA OYIIUIITN MyMKHH.
Arap napomMaji CTaBKaCHHHHT MUKIOpU R+1 cymmanan kuumk Oyica, Mosnst 0030pH1a MHBECTUIIHS KUJIHLI
MabHOTa 9ra Oynmanau. SlHa R Ba | MUKIOpIApUHHHT KMYHMK JapakacHIa Iy XaM KYpUHHO TypuOIMKH,
UHOIALKSA cypbaTUHU Oup ¢ousra OpTUIIM JapoMaJl CTaBKACMHU MOC paBullia Oup ¢owusra opTUIINATra
0JIn0 Kemaau.

WNudnsiuus cypbaTu Aapakacu I0KOpH OyiraH Mamuakatiapiaa IR KynaiTMaHu Ha3zapAaH YHKApHII
MYMKHH 5Mac Ba MOC paBHIIa HHQIAIUOH parbar MHQIAIMS CyphaTH Aapaxacuaal iR Muxmopra Kympok
Oynmumm 703uM. AWTHII MYMKUHKH, IR kymaiitmanu ¢akar napoMaaHu (aBKyJdo[Ja KHYHMK BakT
MyJAaTIapuia TaXJIni Ba MPOrHO3 KMWJIMIIIA XMCOOTa OJIMACIUK MYMKUH.

Anya y30K BakT Mmyauaté yuyH 4.1.6-uu udonanu 4.1.5-uu acocuaa Kyiiugarunya €3uin MyMKUH:
HP=R+i+iR (4.12.7)

IOKOpI/I,Z[a aﬁTHnraHnap acoCruJia MHBCCTOPJIIApHU HOAHUK Ba Xd4TO KapopJiap Ka6y'J'I KWJIHKIIIOaH
CaKjiala y4yH KYﬁHHaFHHapHH TabKUAJIAII > KOU3.

1. Kynpamuk amanuérna R Ba 1 udopamapuuar W.dumep (GopMyrmacHHUHT TYIUK KYpPHHUII
épaaMua ndoaanam Makcaara MyBoQHK, sS’bHU:

R=(B-1)/1+1) (4.1.8)
iI=(h-R)/(1+R) (4.1.9)

2. Maxyn uHGQIAIMS CypbaTHHM KHCKa BaKT MyAJaTjapy YYyH HpPOTHO3 KWJIMHAETraH
JapaxacuJaH OFUIIM LIAPOUTHAA JapOMaJ| CTaBKACUIa COJIMKHU KOMIIEHCAIUsl KWJIYBYM OPTTHPMaHU
xuco0nab Ttommm QoimamaH xoum sMac. Arap ¥3 uwumra UHQUIAUMOH parbaT Ba  COJIMKHHU
KOMIICHCAI[MSUIOBYUM  OPTTUPMAHM OJyBYUM JapoMaj cTaBKacuHM BH* 1e0 Oenrunacak, COJMKHU

KOMEHCALUSIOBYM OPTTHUPMAIIM JapoMaj Ba OOILIAHFUY JAapOMaTHHU Y3apo OOFIMKIMIMHU KyWHJaaruya
udoanan MyMKHH:

(b* - B) (4.1.10)

72



Yy aiilupma MUKIOPHHU TONUINAA XAKUKUHA WHQISAIHS CyphaTHHU 1* (MIPOTHO3 KWJIMHAETTAaHUHH
aMac) 1ed OJMHAIH.

IR kynaiTMaHuHT KHYUK MUKIopuaa (YHH XucoOra oJMaciuk MyMKWH) uHBecTOp napomamu (B)
yuyH cosiuk ctaBka (7) Ba uH(IAIMOH pardaTHU (AbHU UHQIIALUS CYPhAaTUHU |) XucoOra OJMHraH X0Jiaa
cod napomanuu (R) Kylinaaruda udoanan MyMKHH:

R=5h(1-7)-i (4.1.11)
by udonanan
b =[R/(1-1)] + [I/(1-7)] (4.1.12)
Moc paBuiina
b* = [RI1-T)] + [I*/(2-1)] (13)
(4.1.12) Ba (4.1.13) udonanapuu xucobra onran xoyiaa, upona (4.1.10) kylingaruua €3umnau:
(b* - b) = (i* - )/(1-T) (4.1.14)

Macanan, (4.1.14) udonama arap (i*-i) = 10% Ba 7=31% O¥ynca, Oonutanruu gapoman (B)
MUKJIOpUTa KYIIUITaH COITMKHU KOMIIEHcanusioBun oprrupma 14,5% 6ynanu.

3. Mwumk wHQIAUMAHE OMIMK MHQIAIMANAD MHKIOPIAPUHH MypakkaG (ousmap Qopmynacu
acocuJa TMyJIHUHT KeTaKakgarn O0axOoCHHH i=(1+i,<)12-1 udona Epmamuaa  XUCOOIAHTAHHIIEK
(MHQAAUUSAHUHT Ycull cypbhaTlapuHU OaHKJIAp Aeno3uTiapu Oyiunda ypradya ¢ous OMIaH COIMIUTHPHIL
YUyH) aHUK Xpco0ia0d tomwui jo3uM. by iyn 4.1.8 udona EpaamMuaa MHBECTUIIMOH Kapop KaOya KUIHIIIA
¢porimanmu. 4.1.8-un udomama R mapamerpHM >BIOH KWIMHTaH (Gou3 mapomajn (MacanaH, JEMO3UTIAp,
obnuranusiap Ba X.K. 0yinya) ned xaOyn KHIMHAIH.

4. Kummatnu koroznapHunr P, Ba Py Hapxyapunau 4.1.8-4.1.11 udonanapuu kynnaranga 6axosnarn
MYXUM aXaMHUsTra 3ra.

AManuérnaH MablyMKH, P, TEXHUK TaxJIwi ycynu Epaamuaa Oaxonanaau, Praca QyHaameHTan
TaxJIWI yCYyJIMHU KyIjiam acocuaa. MHBectopiap mapoMaaiapuHUA OXHUPTH 103 WK JaBOMHAa KAMMATIH
Koro3nap 0o3opuia YCUIIM TEHICHIMSCH WHBECTULMSJIAPHUHT OPTHIIWHU Kypcataau. byHna Kyiumgaru
KOHYHUSATHU KYPHII MyMKHH:

- KUMMAaTJId KoFro3nap 6o3opuaa P, Tallkyd Ba WYKKM OMHJUIapra Xamja puckiapra yrta cesrup Oynuo,
tayiad Ba Takiaud (0030p KOHBIOHKTYpPAacH) acocujaa NIAK/UIaHaAu. P, UKKA OMUJ OWJIaH OCNTHiIaHajIu:
KMUMMAaTIu KOFo3japra Oymran Tama® Ba Takaud HucOath; KUMMATIM  KOFos3nmap — Oyiinua
KaluTaIu3alysIaHrad 1apoMa MUKIOPH;

- Py DMHUTEHTHUHT MOJUSBUN XOoJaTHUTa yTa ce3rup Oynub, SMUTEHT aKTUBIAPUHUHT pean Ba
MOTEeHIHAN XaXMU OYyitnua 6enrunanaau. 4.1.9-yu udonara acocan Py = P, - b;

- P, Ba Py DMUTEHTHUHT XOJIATUHH aKC 3TaJW Ba yjaap yMYMHH XoJjAa ¥3apo SKBHUBAJCHT OYiIMIIUTa
KapamacJaH yJIapHUHT MUKIOpiapu (apKIaHuId MyMKUH. Kummartiu koro3inap 6030pu WxoOuit Japomaln
MUKIOpUHU (h HOJTa TEHT dMac-JMI'MHM) TaAbMHUHIAIIIA HAPXJIAPHUHT MyBO3aHATUTa UHTWIaIU (bHU Py
=P,).

KOxopuaa kentupuiran Moeuiap EpaaMuaa MHBECTUIIUSUTAPHU Oaxomaiia Kyaaamn MyMKIH.

Casonnap

1. luBecTop (papOBOHJIMTMHUHT Y3rapuiy (pousn Ma3MyHaH KaHaai 6ymnanu?

2. lapoman cTaBKacu HUMa?

3. AKIMSIHUHT UYKH Ba 6030p 6axocu HUMA?
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4. NapnaumnoH HyKOTHII HUMA?

5. N.®umep s¢pextn Huma?

6. ConmuKHU KOMITEHCAlUs KWIyBUM OPTTHpPMA HUMA?

7. Uk UHOISAIUS KaHaali aHuKJIaHaau?

Tonwupuxnap

1. V36exucTona MHBECTOp (hapOBOHIUTMHHUHT y3rapHIIy (OU3NHU GAaXOAHT.
2. V36exucTon1a aKIUSHUHT 0030p Ba MUK OAXOCHHH aHUKJIAHT.

3. V36ekucronma UHOISIUSHA TaX) T KAJTUHT.

4. TepMuHIIap TyFATHHHA TY3UHT.

4.2. ®ou3 cTaBKACH Ba YHUHT THHAMHKACH

®owu3 craBKaJapuHU XHCOOJANI MOJUST OO30PMHHMHT MHBECTHLIMS >KapaéHHIAH MyXUM axaMHATIa
sra®’. Amannéraa Gou3 cTaBKaTapHHK GaxXONaIl Typinya SHIANTYBIApAa H(OJATaHraHN OUIAH Ma3MyHaH
S'/XI_[TaIJ_Iﬂ. MasiiyMKH, KpeauTop MyJUIapUHU Kapira OepraHujaa yjiaplaaH Kap3 MyJJaTH TyramaryHuda
(bOfI,HaH;HHLHILaH MaxpyMm Oynmaau. Kap3 onyBum KpeauT ydyH Xak Tynamu jo3um Oynamu. Kpeautman
dolanaHuIl y4dyH KpEeOuTopra Iyil KYpHHHUIIWAA Kap3 OJyBYM TOMOHMIAH TYJaHAJAWUTaH XakK (ous
maknuaa upoaananaau. Gousnaap Kap3HUHT acOCHM CymMMacura MabiyMm Oup JaBpiapra XucoOJaHaH.
®ou3HN XUCOOIAIIHUHT TYpIIU YCYJUIapH MaBxKyA OYIu0, ylmapHUHT aCOCHIIApUHHI KYpaMus3.

000uii (coooa) ¢pousnap. ®ap3 KUIAWINK, HHBECTUIIHS KWINII YIYH KaHAaWaup Oonuianruy P myo
MaOarnapy MaBxyJ. VIHBeCTHIMS KWJIHMII HATHXKAacHIa MabiyM BakT Myjnatu (N naBpiapia) YTraHuJaH
keiinH Oountanrud cymma IPn (i — dous craBkacu O0ynu0, y OViimuya Oonutanruy P cymmara gowusmap
KYIIWIaaAM) MHKIopra ysrapaad. SpHu Oouutanruy cymma P mabiaym npaBpaap (n) yrumum Owmitan iPn
MUKIOpra om0, HaTwkKaga S (opTrad cymMma) MEKIOP XOCHII OYiaiu:

S=P+iPn=P(l +in). (4.2.1)

(1 + in) udona ognuit Gousnap Oyitmua opTTHpMa KynauTupyBuu aed HomiIaHaau. OpTTUPUITaH
cymMMa S OOLUTaHFUY CyMMa OPKaJIk TOMWITaH; (o3 cTaBKacuHU (1) JEKypCHB CTaBKa JCHUIIAIH.

4.2.1-yn uonanan Oouutanrud P cymmanu tonum mymkuH. bByrna P muxnopunn S opkanu yHu d
¢ous craBkacu (aHTUCHIIATHB CTaBKa) OYiMUYa TUCKOHJIAII Iy OWJIaH TOMUII MyMKHH, STbHU:

P = S-ndS = S(1-nd). (4.2.2)

(1-nd) udona oprrupma KynauTUpyBYH ACHUIIAIN.

Ommuit  pous craBkajmapu KYNpoK KHCKA My[aarTiapiaru xucobmapnaa kymmaHwiamu. Ly
MyHoca0aT OuiaH N Oup HUIAAaH KaMm JAaBpiapia JeKYypCHB Ba aHTHCHUIIATHB CTaBKAJAPHU aMaluéTna
KYJUTall XyCyCHSATIapUHU KypaMu3. JIeKypcHB CTaBKa X0JIaTHIa | MEKIOPH Kyluaarnda KaOyin KHIHHA/IN:

t t
n=—— n=——
365  &xu 366
(t — dbomsHm xucoOmam KyHnapu conu). Arap antucunarus craBka (d) Kymnanmsica,
YHJA:

2 [ennbie Gymarn: Yuebmux/ITox pen. B.A. Konecuukosa, B.C. TopkaHOBCKOr0.-2-¢ W31, mepepab. i 1om.-M.: DuHAHCH i
crarucruka, 2000.-448 c.
2! KunsukoB A.A., Yangaesa JIA. PEIHOK LEHHBIX GyMar u GHpikeBoe 1e0: Yuel. mocobue. 2-¢ U3, ¢ u3M.-M.: DKOHOMHUCTD,
2005.-687 c.; PerHOK 11eHHBIX Oymar: YueOuuk/Tlog pen. B.A.T'ananosa, A..bacosa.-M.: ®unHanck u cratucruka, 2005;
Bypennn A.H. PoiHK# Ipou3BOIHBIX (PMHAHCOBBIX MHCTpYMeHTOB.-M.: Mndpa-M, 1996.; [apn V., Anexcanzep I'., baitnu k.
NuBectumm.-M.: Undpa-M, 1999.
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t
n=——
360

Mypakkab ¢ousnap. bup myHua Mypakkald XoJdaTHH (POM3IAPHUHT KAMMTAJIM3ALUACHHH XpcoOra
onub Kypamu3. YHAa BakT JaBpiapura OOFJIHMK X0j1a OpTUO OOpyBUM cymmara sra OYIUIINMU3 MyMKHUH,
abHU P I-4n maBpra xenu6 A p; MEKIOpra opTau:

AP;=iP;
AP,=(P+iP)xi=iP(1+i);
A Py = [P+iP+ip(1+i)]i=iP(1+i)%

A P=iP(1+i)™.
VY Xon1a OpTTUPWITraH CyMMa:
S=P+iP+iP(L+i)+iP(L+i)+.+iPL+i)"" =

=P+iP[1+ (L +i) A+ 02+ ..+ @+

KBanpar kaBciapaa reoMeTpuK IpOrPEeCCUTHUHT CyMMacura 3ra 0yiau0, Moc paBUILia KyiH1aru
nhoaaHu OJIaMU3:
1+
@+n-1

S=P+iP =P@+i)"

Bynnpa (1 +i)" karranuk oprrEpHIn Kynaitupysanaup. IlyHra yxmam Mypakkad aHTHCUIATUB
CTaBKa y4yH Kyluaaru nu)oJJaHu OJIUII MyMKHH:

P=S(1-d)"
Bynna oprrupum kynaiitupysun cudatuaa Kyiuaaru udoaa 0ynanu:
1
(1+d)"

Arap n OytyH OyimaraH coH Oyica, macanas, N = K + t (K - OyTyH #innnap conu, t — KyHiIap coHm),
YHJIa OPTTUPHITAaH S CyMMaHU XucoOall yuyH KyiHuaara udoaa KyIIaHuiaam:

] .ot
S=P@L+i)*x(L+ix—
A+i)" x( 365)

Ymly udoaana OyTyH inuiap MobaitHIIa OPTTUPUIIHILIHE Mypakkad (ousnap 6yitnya, KyHiap
MoOaiiHua 3ca ofauit pousnap OYitnya TOMHUII MyMKHH.
Oprrupmirad S KaTTaauk KeJakakaa OJIMHAAUTaH cyMMa xXucobnanany, P aca yHUHT X03upru
MUKIOpH OYaau, SbHH:
P= S_
@$+i"

Arap imutap conu (N) erapiuya Kyn Oyica, yHIa XaM OJJIMi Ba XaM Mypakka0 dowusnap Oyiinga

X,I/IC06JIaHFaH Xap KaH,Z[aﬁ CYMMAHHUHI XO3UPIrd MUKIOPH HOJITa HHTHIIAIH.
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. s
P=lim——=0
limP=ln

. .S
P=lim——=0
I&:‘ =141

by ndona xyn HunnapaaH keluH Xap KaHnail KaTTa CyMMaHH OJIMILIMK XO3UPrd BakTAa HOIb
ekt OepumnuHu anrnaragu. CymmanaH onuHaauraH dPQeKT Kemaxakaa Te3poK Kamasiu, arapa
xucobnanuiap Mypakkad gousnap 6yitnua oamub 6opunaérran o6yca.

Pean, nomunan eéa y¢ppexkmue pous cmagkanapu.

@ouznapHu Kymub xucoOnad OOpHIl MCTalNTraH BakKT JAaBpHAA aMaira OUIUPWIMIIM MYMKHH.
Kynpox ¢ouznap iunga, yopakna, oina oup maporada xuco6snad kymub copunanu. GousnapHu iumura m
(m > 1) mapoTaba xucoOsaHNO OOPUIMINN XOJIATHHU Kypamu3. BakTHUHT xap Oup maBpura (spum Huira,
4yopakka, ora) j ¢ousmap xmcobraanud® Oopwmanu. Mxruépuii naBpra xucoOmaHu® Oopuiamuran ¢ous
CTaBKaCHHU peall pou3 cTaBKacu jed HoMIaiMu3. busHUHT Xoa j-pean pou3 craBKacH.

Typau MHBECTUITMOH JoMMXaNapHu OMp-OupH OMIaH COMMIITHPHILIA YIAPHUHT 1apOMaIHIUT UHU
¥3apo CONMIITHPHII JIO3UM OYamu, JeKHH OyHJai COJIMIITHPHIN YYYH aBBajiaM 0op napomamiapau (pous
CTaBKaJapHU) OMp BakKT JaBpura Kentupuil kepak. KymumHua ¢ous craBkamapHu Oup WWILIMK JaBpra
kentupwiaad. bynaa dousnapHu xucobnam OOPHUIIHMHT TypJiM cXemajapu KYJUIAHWIMIIN MYyMKHH.
Opmuuii pous craBkanapu cxemacu Oyimua xuco61ad 6opuiica, HOMUHAN (HOU3 CTaBKACH 1e0 HOMITAHAIM.
Munmmk dous craBkacu Mypakkab dowmsnap cxemacu 6yitmua xucoGnau® Gopmica, SddexkTun dous
CTaBKacH AcUUIIagu.

Moc paBumina iy Ba i, - HoMuHaI Ba 3pdekTuB Gous craBkanapu ned Oenrunaimmus. BakTHHHT M
JaBpJiapy Y9yH OPTTUPHITaH CYMMaHU OJIMII MyMKUH (oanuii Gousnap cxemacu Oyitnya):

S, =P@+mxj)

OprTupuirad cyMMaHu HOMHHAJ (pou3 craBkacu Oyitnua sca:

S, =P(@0+i,)

S1Ba Sp TeHrMUMKIAapAaH iy = Mj TEHITHMKHU ojlaMu3. Mypakkal ¢ounsnap cxemacu Oyiinda
BaKTHUHT M JaBpiiapura OpTTUPHUITAaH CyMMa.

S, =P@+j)"

D¢ dextuB pous craBkacu Oyinua Oup iuira OpTTUPHITaH CyMMa:
S, =P(+1,)

S| = S; TeHrMMKIaH KyHUAaruHl OJIaMu3!
i =+ )" -1

Arap Iy = Mj SKaHJIUTHHYU XUCcOoOra OJIcaK, yHIa HOMUHAN Ba dPPeKTuB (Hou3 cTaBKajlap opacuaaru
OOFMUKIIMKHU TOIUII MYMKUH:

i =@+ m)m 1
m

Ilyn okumu, oapomadnunukHune uuyku Hopmacu. KuMMatium KOFO3[aH XOCWI OYynmajuraH Iyl
TYNOBJIAapH TYpJH BaKTJIapiaa ByxKydra kemamd. Macanas, kynowmu (Qousnu) obnuranust Y3MHUHT OyTyH
XxaéTu naBpuga OWp Karop KYMOH TYJOBJIApUHHU Ba CYHIUPWIMIINAA HOMHHAJI CYMMAacHHH TYJAlTHH
ByKyara kenupamd. Akmus OViiMya yHU WHBECTOp Kynauaaru OyTyH yMpHU JaBpujia IUBUICHIUIAP
TYJIaHA]IN.
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Magbyiym Oup fAaBp WuuAa Typiad BakmiIapaa TYIIYBYM Iy TYJIOBJIApH IyJ OKUMH JCHUIIAMIH.
Kenaxakgaru myn TyIIyMJIapiHH BaKTHHHT >KOPHH MOMEHTUTA KENTHUPUIIIA yJIapHH BaKT JaBPHHUHT
Y3YHJIUTUHU XUcoOra oiraH xojjaa (Oy AaBpia TYJIOB amanra OUIMPHWIIAAW) JWCKOHJIANI JIO3UM. Arap
BAaKTHHHI OMPUHYM JaBPH OXUpPHUAA Si-ra TEHI CyMMa TYIICa, MKKWHYHY JaBp OXUMpPUIA - Sy, N-4M JaBpja -
Snh Tymica neb dapas Kuicak, yHaa OyHaai mya OKUMHHUHT )KOpHUi 6axocu Kyiuaaruya Oynaau:

= Sl_ + S_Z ot S”_
1+i (+i)*+ (L+i)"

OyH[a | — anTepHaTUB KYyWHUIMAHUHT JapoOMaUTHIIITY (OaHK AEMO3HUT CTaBKACH).

Macananu Oomkaya kypui MyMKuH. Papa3 KWIainuk, KaHaalimp KAMMAaTIM KOFO3aH BY)Ky/Ara
KeJNaJuraH myJl OKUIMHUHHHT )opuii 0axocu P yHuHT 6030p Hapxu (C)ra TeHr, yHIa KyHHuIard TeHiIaMaaaH
P=C xonatnaru ¢gous craBkacu () KaTTaJIUTHHA TOHII MYMKHH:

Sy S Sy
= + ot
1+r (1+n)°+ (1+n)"

Yoy xonarna (spHu P=C Oynranaaru) xuco6mnad tonwiran Gpous cTaBKacH I' 1apoMaTHIUKHHHT
WYKH HOPMACH JEHHIIA]IN.

PenTa TymryHyacu KMMMaTJIM KOFO3JIADHUHT 0aXOCH Ba JapOMaJIMJIUTUHU aHMKJIAIIa MyXUM Ba
KEHT KYyJutaHaau. PeHTa jeranjia BakTHUHT TEHT JaBpJlapuja amajra OIMpUiIagurad Oup Katop KeTMa-KeT
TYIOBNIAp TyLIyHUIa. MonusBuil XucoOnap amManuéruaa peHTaJapHUHT TYpIH XWIIapu KYJUTaHWIaIu.
bynna 6u3 akar KuMMaTIIii KOFO3JIApHUHT 0axOCH Ba AAPOMAUIMIIMTHHE XUcCOOJamaa KyIIaHIauraH
peHTaJIapHH KYpHIl OMIaH YeKIaHAMU3, SbHU:

* {3rapMac YyeKJIaHr'aH PEHTa,
* y3rapmac JIOMHH PEHTA,;
* TYJIOBJAPHUHT y3rapMac OpTHUILN OWJIaH Y3rapyBuaH peHTa.

Vizapmac ueknanzan penma. ®apas xunaitnmk, n iun (N < oo) naBoMuza HHLHK mapoman R
OepyBuM KaHIAMIUp cymMMa MabiyMm Oup Tambupra Kyimwiran. Muxmopu R Oymran (R/(l + i) Oynran
XO3UPrH MOMEHTra KEJITUPWITaH) OMPUHYM TYJIOB OMp MMJINAH KeWWH amaira omwmpuiagd. KedwHrru
TYJIOBHUHT X03upru kKartamuru - R/(I + i)2 Ba X.K. PEHTaHUHT X03UPry KaTTaIUTU N HWIIaH KeHUH:

R R R R ( 1 1 1 j
=—+ e — = — X —+ — . +—|=
1+i (1+i)? @L+D"  @+i) (1+i @+i)° i+D"*
_R U@+ -1 @) -1
1+ 1@+i)-1 1+«

@+i"-1
P
bynna (+1)"xi noa peHTaHUHT KeATUPUII KO3 UIIMEHTH neiinnaay. PeHTanuar
OPTTUPHJITaH CYMMACH:
. 1+i)" -1
s =A@+ =rEH -1
@+i"-1
bynna i uoa pEeHTAHUHT OPTTUPHII KYTIAUTYBUMCH ACHUITIAIIH.
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Arap ¢ousnapHu HMIUTMK HOMUHAN ctaBkana (1) xuco6mabd Oopuin Huimura m maporaba amanra
OLIMPHIICA, YH/Ia XUCOOJIaHAIUTaH JaBpiiap COHM M X N 6ynaau Ba

1+ ™1

S = Rrri]—

@+-—)"xi
m

Y3eapmac ooumuit penma. Penranunr Oy Typu onauHTHCHIaH (papKiaHaau, sbHU OyH/Aa y3rapmac
tynosiap R gomwii (N = c0) Tap3aa amanra omupwiaan. byHnail peHTaHUHT XO3UPTH KAaTTAIUTUHY TOTTHII
y4yH KyHuJaruga gyerapajiaml JO31M:

A-timr &) —1
oo j(L+i)"

R
i
Arap ¢ousnapuu xuco6sad 6opum iinnura m maporaba Oyica, yHaa

i
1+—)™ -1
L) .

A=IlimR

n—oo

1+ ym x[(1+i)m —1} ) s ym o1
m m m

Tynoenapuune y3eapmac opmuwiu ounan y3zapysuan penma. Pentanunr OyHIoail Typu y4dyH N
Huiap 7aBOMHIA PEHTA TYJIOBIAPUHUHT Y3rapyBuaH KaTTaJIUTUra sra 0yiaMus, sbHU:

R,R+E,.., R+E(n-1),
Oynna E — TynoBnapHuHT ¥3rapmMac HHWIIHK OPTHUILH.
byHnali peHTaHUHT XO3UPIY KaTTaIUln:

_R  R+E R+(n_—1)E :R{(l_jti)r_‘ —1}+E{(l+_i)”—(_l+in)}
1+i (1+i)? L+i)" i(L+i)" iZ@1+i)"

Arap peHTaHUHT Oy TYpHUHU JOMMHI BapUaHT/Aa Kypcak, yHa!

S’bHU PEHTAHUHT JOUMUIA KaTTAIUTH JOUMHU# y3rapmacu Typuian E/ i2 xanara gapkiaHaIu.
S"3rapquaH PEHTaHUHT OPTTUPHIITAH KAaTTAJIUTU
1+i)" 1+i)"—(1+in
S:RX( _) +EX( ) _2( ).
| |

Casonnap

1. Onawmii Ba mypakkab dousnap HuMa, yaap KaHaai xucoOranaau?

2. KanuTanu3anusiy Ba KanuTalu3aluscu3 Moesuiap Huma?

3. Homunan Ba 3¢ ¢exTuB craBkagap HUMa?

4. JlTapoMaJJHUHT WYKH HOpMAacu HuUMa?

5. V3rapma uekianraH peHTa HUMa?

Tonwupuxnap

1. Onaumii Ba Mmypakkal ¢ou3 cTaBKaJapuHU XUCOOAIl METOAUKACUHY Y3TAII THPUHT.
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2. TepMuHIIAp JIyFATHHU TY3UHT.
4.3. Iy oOKMMJIAPUHH AUCKOHTJIALI
Ymymui mywynuanap ea mepmunonocun
Arap KUMMATIM KOFO3Jap AapOMaIMIIMKIAPUHHM CONUINTHUPHINIA alTepHa-TUBa cudaruaa
OaHKIaru JEermo3uT KyHuiMa JapoMaUIMIINTH TaHIaHCa, YHIA 1apOMaJIHIMKHUHT alTepHATUB METOIUHH
XO3MPrd BaKITaua KEHI KYJJIaHWO KenaéTraH Iyl OKMMJIAPMHU JUCKOHTJIAIl METOAu OuiaH Moc
KEJIMIIMHYU KYpUIl MyMKHH. ByH[a Kyliuaaru caBosiapra »aBo0 TOTIHII nosum*:
* OazaBuii cudaraa Kadyn KHIMHTaH THXKOpaT OaHKJIApPUHUHT JAETIO3UT cTaBKacu MUKJIOpHU TYFPUCH]IA,
* OaHK/1a MyJIapHU oM €KUM Mypakkal ¢ous ctaBkanapaa Xxuco0:1ab Oopulll cxemacu TYFpUCHIA.

Bbupunum caBonra »aBoOHM ofaTna Kylnaarnda udoganaiannap: “6a3aBuil cudaria UIIOHWIN Ba
Oapkapop ummaérraH O0aHK CTaBKaCMHU TaHjam Jo3uM”. bab3aH 0a3aBuii cTaBka cudaruna Mapkaszuid
OaHKHUHT KaiTa MOJMUIAIITUPUIN CTaBKacH oduHanu. JlekuH Oy cTaBka Y3MHUHT 0030p TOMOHHJAH
OenrmnanMac-nuru, Oanku Mapkas3uii 6aHK TOMOHHIAH 0030pra TabCUPU KYpCAaTHII YUyH KYJJTaHHWIIU
OWiaH KOHUKTHpMaiian. AMMO Kyn MacajaJlapHM eduniga &€paamra Maxcyc OenrmiiaHaguran OaHk
CTaBKacH KeJuIu Tydaiiiau, yHu 6a3a cudaTiia OIHII JIO3UM.

WkkuH4YM caBouira 5kaBo0 TOMMII SHTMWJIPOK KYdaau, YyHKH (pOU3 CTaBKa-CUHHHI MKala METOJH
xaM kypunaau (4.2 naparpadra xKapaucus). JIekun ogatna KynuH4a Mypakkad (ou3 cTaBKacH cxemacura
MOWMJUTMK CEe3WJIa v, YyHKH YHJA JapoMaj XaM OOIJTaHFUY CyMMara, XaM Xuco0sab 6opuiran qapoma
¢domsura kymub xucobnananu. Oqauit pous craBkacuaa sca (akat OonuTaHFUY cymmara (ou3 AapoMan
xuco0aann6 Oopmnubd, acocuit cymma oxupuaa Kaintapuiub Oepu-naau. Mypakkad ¢ousnap cxemacuaa
MHBECTOP Y3HMHI JIEMO3UTra KyWraH myiu Ba ¢ou3 gapoMaau CyMMalapuHu OaHKIaH KalTapubd oiamaiau
ne6 kabyn KwimHaau. by sca MHBecTOp y4uyH ce3wiapiid pUCKIApHU KeATHUpUO uMkapanu. JIekuH ymoy
cXeMa MHBECTOp Y4yH OJIMH (ousiap cxemacura Kaparania HucOaTaH KaTTapoK JapoMmaj KeNTHPAIH.
Mypakkab ¢ousnap cxemacu Oyiimua OyHIall napoMaJ MHBECTOPHUHI KaTTa PUCKUTA KYIIMM4Ya XaK
cudaruga Kapaaaau.

[Tyn oOKMMIapuWHU AMCKOHTJIAIl AaCOCHAAa KHUMMATIM KOFo3jap OwiaH OOF-JMK oOmeparusiap
napameTpIapuHi MUKJIOpUH 0axoam METOAM YUyH alloXpaa TyIIyH4Yaaap Ba TEPMUHOJIOTHS KUPUTHITAH
6yu0, ynapHu KUCKada KeITHPaMU3.

Opmmupuw 6éa Ouckonmaawi. VIHBECTULIMOH KYMWJIMaJapHUHI TYpJd BapUaHTJIApU TYJIOBJIAp
TYLIYMUHH TYpiH rpadukiapura sra Oynaramiuru Oy rpaduKiIapHH ¥3apo COJHIUTHPHUIIHKA OUp MyHYA
Kuiinnnamrupaay. LIlyHUHT ydyH mya TYIIyMJIapUHHM BaKTHUHT OMp MOMEHTHIa KeITHPUIL JO3UM. Arap
Oy MOMEHT Kelakakia >KoWnamran Oyica, yHAa OyHOaill mpolenypaHd OpTTHUpHUIN Jeiunanu, arap Oy
MOMEHT YTTaH Bakra Oyiica — IMCKOHTIIAIN AeHUIa Iu.

Ilynnapuune Kenaxcakoazu o6axocu. VIHBECTOPDHMHI XO3MpPI'HM BakTaa OYnAraH mylapd yHra
KeJa)kak/Ja KaluTalIuHU OaHK JEMmOo3UTUra Kyium iynu OwinaH opTTUpHII UMKOHUHM Oepamu. Hatmxkana
MHBECTOpJIa KeJakakaa OMp MyHYa KYNPOK MyJl cyMMacH (aBBaITH MMyl KyHuiIMacu OwiaH Oupra) maiijao
OynMuIIM MyJUIApHUHT Kenaxkakaaru Oaxocu paevmnamu. Comma doumsnmap cxemacw OwiiaH XUCOOJIaHUO
OopwiIraHJark MyJIHUHT Kellakakaaru 6axocu Kyiuaarunda 0ymnaau (4.2 nparpadra KapajicuH):

P- =P. 1+ )"
Mypakka0 ¢ousnap cxemacuaa sca:
P, = P.(L+1p),
OyHna Pg— mydnHMHT Kenakakaaru 6axocu; Pc — mymHUHT GonutanFud cymmacu (IyJTHHHT JKOpHIA 0axocH);
B — GaHK Eemo3uTH CTaBKacu; N — myJ JapoMailapuHH KYIInO OOpHI JaBpJIapH COHU.

22 Kunsakos A.A., YannmaeBa JI.A. PerHOK 1IeHHBIX OyMar u oupskeBoe aeno.-M.: IkoHomucts, 2005.-687 c.
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(1+pB)" mypaxka6 ¢ous craBkacu yuyH Ba (1+np) comma dous cTaBkacu ydyH KodpQHIHEHTIAp
OpTTUPHIL KO3 UIIMESHTIAPHU eHIIaIH.

Ilynnapnune 6ownanzuy 6axocu. Jluckonnamra Teckapu Oynaran macana xucoOnaHagu. SIbHU
KeNakakJa OJIMII MYMKHH OYJraH myl CyMMacWHH MabiyM J1e0, X03MpjAa KaH4ya Iyl CyMMacHHHU
MHBECTHUIIMS KWIUII KEPAKKU, KeJNaKaKJarkd peKalaliTHPHIraH CyMMaHH OJIMII Y4yH, JeTaH Macana Je0
Kapanaau. bomkaua kunub aiTranga, KyduaaruHu XMcooOan JI03UuM:

P

Po=——F
1+ p)"

1 . .
Oynma ———— KYNalTyBuM JUCKOHTIIANI KOYYPUIMEHTH IeHnIIam.

@+ 5)

V3-y3unan MabayMKH, ymby udoaa Aeno3uTHH Mypakka6 dpous cxemacu 6yitnda xuco6nab Gopui
Y4yH M@bHOTO 3ra.

Hapomaonunuxknune uuku cmagxkacu. MacanaHuHT KYHWIMIIN KyHuJarnda: KYHUIMaH|HT )KOpUH Ba
KeJaKakaard 0axocu MabJIyM; XO3UpJIArd MabIyM HHBECTUIMSUIApD Kelaxkakaa OenlruiiaHran OaxoHH
TAbMMHJIOBYM OaHK (POM3 NApOMagMHMHI JEMO3UT CTAaBKACH HOMABJIYM. JlapoMaJHUHI MYKH CTaBKacH
Kyiinaru popmyna EpaaMuaa XUcoOmaHau:

oy
PC

Ilyn okumnapunu ouckonmaawi. MabiIyMKH, Tyl OKUMIIApH - Oy MHBECTOP-JIAPHUHT MYJ MIAKIUAA
KWITaH WHBECTULMSUIAPUAAH Xap XWJI BakKTAa OJITaH Japo-MauiapH. J[MCKOHTIAIl MHBECTULMSUIAPHUHT
KeJakakaard 0aXOCHHH yJIapHUHT KOpHHA 0axocura KeATHUPWIMIIMHU Hdoaanald, Xap XUl BakT Ba TypJd
HIapTiiapja KWIMHIaH WHBECTUIMSUIAPHUHT Xap XHJI TYpJIapuHH Y¥3apo CONMIITHPHII UMKO-HUHU Oepajiu.
[y myHoca0aT OuiiaH KyHuaaru XoJdHU Kypamus.

Kanpaliqup MosusBUN MHCTPYMEHT BAaKTHHHT OoruianFud MoMeHTHa Co JapoMagHHU KEeJNTHpraH,

O6upunuu Qous tynosnapu aaspuaa — Cq, keitunrunapuga — Cy, . Gous TYIOBIApHUHT N-Y JaBpiapuaa

sca — Cy. ByHmaii onepanusiiapjan X0CHII OYIIraH *amu JapoMa;
D=C,+C, +C,+..+C,.

[Tyn TymymaapuHUHT ymly CXeMacHHH BaKTHHM OOIIJTaHFMY MOMEHTHUIA JUCKOHTJIAII MOJIUSBUN

MHCTPYMEHTHHHT >KOpHUil 6030p 6axocu KHHMaTHHU XUCOOIaIl yuyH Kyduaaru udoganu oepanu:
C C C
Co+———+—=+.+—"—=P. (431)
1+p) @+p) @+ 5)

Annyumemnap. bapua tynosnap Oup-Ooupnapu OunaH TeHr Oyica, I0OKOpUaa KeNTHPUITad GopMya

(4.3.1) conmanammb Kyduaara KypuHHUIITa KeJIau:

Cl+ t 1 o+t _C@+pm -y
1+B) @+p)’ 1+8" 1+8)"p
Arappia Oy MyHTa3zaM TYJIOBIap Xap WWIM TylIca, YHIA yjlap aHHYWTETHap AeHunaad. AHHYUTET
Kylugaru4a XucoOianam:
c_ PP
@+p)" -1

Xo3upru BakTAa ymlOy TepMHH Oapua OWp XMJI MyHTa3aM TYJoBiapra HUcOaTaH yIapHUHT

=P.. (432

(4.3.3)

JABPUIIMTUAAH KATBUIM Hazap Ky KyJJIaHUIAIH.
Ilyn okumnapunu ouckonmaauwi MemoOuHu Kyaiamza oud Mucoanap
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Mucon 1. HBecTopra onurauussHuHT 0030p OaxocuHH (HapXWMHM) aHWKIAN Jo3uM. OOmuranms
Oyiinya BaKTHUHI OOLIaHFUY MOMEHTHIA Ba Xap Oup KymoH uoparuna HomuHan HapxuaaH (N) 10%
mukaopuaa gous napoman (C) tynanmokaa. OONMUranussHUHT MyoMalia MyJIaTH/IaH OJIIUH UKKU HHIIaH
KeluH 3ca yHUHT (ou3 napomaau Ba HomuHan Hapxu 1000 cymra TeHr.

ANTEpHATUB COJUILTHUPHUII YYyH UKKH MMITa MYJDKaJUIaHTaH OaHK JENo3uTu Oyiinua mypakkad
douznap cxemacu Epramuaa Xap 4opak yuyH xpcoOsaHagurad Gous qapomMani MUKIOpH 8 ¢ousra TEHT.

Eqyum. YOy mucosnu eunm yayH ¢popmyna 4.3.1 xymnanunamm, Oyana n=8 (ukku imnna 8 mapra
YOPAKJIHM KYIOH TYJIOBJIApU amajra OIINPHUIIA/IN);

B — 2% (uopak y4yH KaiiTa XucoOyanrad 8 gousra TeHT UMK (OU3 CTABKA);
N=1000 cym (oOnuraiussHUHT HOMUHAJ HAPXH);
C0=C1=C2:. . .:C7=C:0,1N:100 CSJIM,
Cs=C+N=1100 cym.
bepunran mucon maptiapuaan ¢oinananran xonna 4.3.1 dopmynagan KyiHuIaruay ojgamms:
1 1 1 N 1 +C(1+,B)”+1—1).

C@l+ + >t =) (N
@+p) A+p) 1+ p)

+ =

@+B)" @A+p)° B

Ymly ¢Qopmynara mapameTpiapHUHT MabiyM KHHMATIApUHU KYHHO, OOIUranustHUHT 0030p
0axOCUHM KOPHUH KMIMaTHHU oJamu3, sbHU Pc=1686 cym.

Mucon 2. TwxopaT 6aHKM TOMOHHJIaH IUCKOHT BEKCEJUIAPUHU JKOMIAIITHPHIT OaXOCHHU aHUKJIAHT .
bynna kyiinnarumap mabaym: Bekcen 1200000 cymra tynoB myanatu 90 kynra €3mnubd Oepuiran, 6aHk
cTaBkacu HWLHK - 12%. bank mypakka0 ¢ous cxemacu Oyitnua oiiauk ¢ous napoman xucoobmaiiau. bup
iunan 360 kaneHgap KynaaH uoopar ae6 kaOya KWJIMHTaH.

MuconHd Tyl OKMMJIAPUHU JUCKOHTJIAII Meroau ¢&paamuia edamu3. bynunr yuyn 4.3.1
bopmynanu Kylugarnia KyiaiMus:

e (Oankna ¢ous rapomas yu oil rapomuaa xucobmaad 6opunaau, seHU N=3;
e 30 kyHra KaiiTa xucoOjaaHran OaHK CTaBKacH:
=12:(30/360)=1%;
e MCKOHTJIM BEKCENTa OpajuK TYnoBnap amanra omupuinmaian, seau Co=C1=Cy=0;
e y4Y OliJlaH CYHT BEKcel CYHIupuiaay Ba y oyinua Bekcen cymmacu (1200000 cym) tynanamu, ssbHU

Cs=1200 000 cym.

Bekcennu xoinamrupui 6axocu Pc Kangaii kuitmarra sra 0ynaan?

Kentupuiran mnapamerpmapan  4.3.1 ¢opmymara KyitnO, Kyilunaru TeHIJIaMaHU —OJAMM3!
Pc=1 200 000/(1,01)%. Yhu eurannau cyHr:

Pc=1200 000 : 1,030301 =1 164,71 cym.

Mucon 3. Dvmurent Oup Wun myamarra 500 muH. cymimk 12 ¢owmsnm (KynoH) oOmuranms
YUKAPMOKJA. DMUTEHT OUp BAKTHUHT Y3MJa SMUCCUSHM CYHAUPHUII Ba (OU3 NApOMaIHU TYJaml y4dyH
Oankia (Maxcyc xuco0 pakamia) Xap YOpaKHUHT OOINMAA MabIyM OHp Iyl cymMmacd (OHAMHU >Kamiiad
6opagu. by cymma 6yitnua Oank xap 4opakna 16 ¢owusnu napomamHu Mypakkad (ousnapaa xucobiaad
Tynad 6opaau. bup yopakmaru KyiuiMa MUKIOpUHU (COJIMKHU XUCOOTa oJIMaraH xoJija) aHukianr. byHma
OXUPI'H KyHHIMa MOMEHTH OOJIMTallMsHU CYHAUPHII Ba (JOM3 IapOMaJrHU TYJIAll MOMEHTHIa MOC KEa/Iu.

Euum. By MUCONHHU Tyl OKUMUHH OPTTHPHII METOAU EpJaMu/ia e4HIll Kyaail. DMUTEHT Oup HuigaH

CYHT MHBECTOpJIapra KyiHuaaru CyMMaHu KaiTapuO OepuIy JO3UM:

500 + 500 - 0,12 =500 + 60 = 560 miH. cyMm.
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Ymly cymMManu y OaHKAaH WWJIHMHT OXMpHJA OJUINK Kepak. byHaa uHBecTOop OaHKKa KyHuaaru
IIyJI KyWMJIMAJIADUHU aMaJIraH OLIMPAIN:

1) ¥inn Gommpa X CYMHM MHBECTUIMS KWIMII Ba WMk 16 dowmsnu (Mypakka® ¢ousnap craBkacu
Oyiinya xap dYopakJard TYJIOBIAp KYpPHUHUINUIA) JApOMaj oML YIIOy CyMMaJaH HHBECTOpIA WU
OXHUpHTa KeIuo X(1,04)4 cyM xocun 6ymany,

2) OupuHYM 4YOpak Tyrarad X CYMHHU KOJTaH y4 YOpakKa aBBaird MIapTiapaa OaHKKa KyWWIIaiH.
Harwxana, itwn oxupuaa ymoy cymmanaH X(1,04)3 cyM xocun 6ymany,

3) myHra yXimamni spuM Wujra Wi oXupuia X(l,04)2 cyM xocun 6ymany,

4) yuuHYM YopakJard KynmimMa Oyitnua vini oxupuaa X(1,04) cym xocu 6ynanu;

5) X cymimk OaHKAaru OXMPru KyWWiIMa Kap3HH CYHAMPHII OWJIaH OOFJIHMK ymI0y MHCOJHUHT IIAPTH
Oyiindya MOC Kemaiu.

[Mynnait kuauO, OGaHkKKa MyNn KYWWIMAacMHH KEATHPWITaH cxemacu Oyiimua amanra omupuo,
WHBECTOP MUJI OXUPUIA KyHUIArd CYMMaHH OJIaJIH:

X(1,04)* +X(1,04)* +X(1,04)% +X(1,04) +X=560 MiH. CyM.

Y6y Tenrnamanu X 6yiinda eumnca, X=103,391 miH.cyM onuHaM.

Casonnap

1. OprTHpMa Ba UCKOHJIAII TYITYHYaCH HUMAaHU OWiupagmn?

2. [TynauHT OOIIIAaHFUY Ba KeJlakak 0axocw HUMa?

3. [Tyn oKuMIIapuHU MYKH JapOMaJ CTaBKAacH Ba JUCKOHTIIAI HUMagaH noopar?

Tonwupuxnap

1. ITyn oKMMIIapUHU JUCKOHTJIAII METOAUKACUHM aMalMii MUCOJIIapa Y3JIalITHPUHT.

2. TepMuHnap JIyFaTHHU TY3UHT.

4.4. IlynHuHT BaKT MoOaliHUAAru 0aXOCUHHU XUCOOIa1I

bapuara mabaym Oynaran “Bakr — Oy myn” peran mbopa MyJTHHUHI HOMUHAJI OaxocunuaH (apkiu
pean OaxocuHu (KMMMaTHHU Ba XapuJ HMMKOHUSATHHM) BaKT YTHINM OWIAH Y3JIYKCH3 Y3TapHIIUHH
anriaragu. bomkaya Kwimb aiWTranja, Opwil KyHZaru Oup mya OMPIUTHHUHT pean 0axocw yiia Imyi
OMPIMTUHHUHT Xap KaHJal yTraH BaKT JaBpilapujaarud pean 0axocuuan (Gapk Kuiaayd Ba YHHHT (Yiia myi
OMpPIMTHHMHT) Keiaxaknaru (Oup o¥, i Ba X.K. BaKT MyIaTJIapUaaru) peain 0axocura TeHT OyIMaiau.
[y myHOocabat OuiaH YpHHIN caBoj Maiao OYinaau: KaHAal Ba HUIMA y4yH OyHZIal xojat coaup Oynaan?
VYly caBosra 5kaBo0 TONMUII y4yH KyWHJaru MapTid MACOJHHU KypaMmus3.

@apa3 kunaitnuk, 6u3z Oyrynrn kyHaa 1000 cymra sramu3 Ba Oy myn CyMMacHHU OYTI'yHOK
capuammumMu3 KM KelakakJa UCTEhMOJ yUyH cakigad KYyHUIMMu3 MyMKUH. MKkkuHum #yn 6yitnya wim
TyTuica, Oy Iyl CYMMAacHHU Y3UMH3/1a XapakaTCH3 Cakjaad KOIIUPHUIIMMU3 KU OaHKAAru IEmo3HuT XHUCOO
paKkaMHMM3Ta JapoMaj OJHII MakKcaauaa MHBECTULUS cudaTtuia KyHMIIUMH3 MyMKHH. ByHna OW3HHMHT
MHBECTHUILIMOH XaTTHU-XAapPaKaTUMU3 KYNJaH OaHK TOMOHHWIAH OepuiaJuraH Japomaj MUKJIOpUTa Ba OaHK
TU3MMUHUHT UIIOHWIWJIMK Ba OapKapOpIMIINK Japaskanapura OOFIIHK.

Macanan, 6ank aeno3utu 0yiinua 20 ¢ous MUKIOpUAA HWIIIMK JapoMaj TyinaHaau ae0 OJailiuK.
VYuna nenosutra Kyimiran myn cymmacunad 200 cymimk (1000 cymuunr 20 ¢ousn MUKI0OpHIA) JapoOMa
OJUIIMMHU3 MYMKUH Ba OM3HMHr ymymuil mynumu3 1200 cymum tamkun stagu. Hatmwxana, OU3HUHT
xo3upru 1000 cym mynumMu3HUHT Oup Hunnad keinHrry skBuBaneHT 1200 cym 6ynanu.

[y myHocabat Ouian caBoJ maiino Oynmaau: bank gemno3uTura mylIuMU3HU (O3 apoMaj OJUII
yUyH KyHUIIMMU3ra OU3HU HUMa dopiaiinu? by caBomHuHr xapoou 4.1-4.3 maparpadnapaa kenTupuirad
MHBECTHLIMSATIAD JApOMaJJIMINTA Ba (OU3 CTAaBKAIAPHUHUHI HMKTUCOIUN Ma3MyHHIA MY)KaccamJIAIlraH.
®owu3 cTaBKacH Myn KaluTaIMHUHT 6axocH cudaTuia MKk TapkudaaH ndopart:
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- MyJHUHT UHQIALIUS AapakacuIaH Kenud YMKAAWTaH KaJpCU3NaHWIINHH KOMIEHCALUSIIOBYH
UHQISIHMOH KyTUI (TaxJIiiI Ba IPOTHO3 aCOCHA);

- TynaHaguran pean ¢ou3 cTaBKka €k Kymumya parOar. bymap, OupuHumMzaH, MHBecTOp V3
NyJJIADUHA WHBECTUIMS KWIMIINA y9yH MHHUMal 0axo (Hapx) cudaruaa, MKKMHYHIAH, WHBECTHIMSIHU
TYpJIM PUCKJIapra 103 TYTTaHHu y4yH parOaT cudaTuaa ByKyara Keiaaau.

IOxopuna aidTuirannapra acocianu®, myn MaONariapuHd HMHBECTUIMS KWIMIIHUHT TYpIJIH
BapHaHTJIApMHU MaH(PPATIWINHU 6axoanl Ba YHUHT HETM3H/1a aCOCIM WHBECTHLIMOH Kapop KaOys KHITHIL
UMKOHMHM OepyBYM acocuil ¢opmymnamapHu KeaTupamu. XUCOOIapHH Mypakkad ¢owusnap cxemacu
épnamuna amanra ommupamus (4.2, 4.3 naparpadaapra KapajicuH).

Kypunaérran mucon poupacuaa xXucoOnamHu Kyiduaaru (opmyna €prampaa amaira OUIMPHIL
MYMKHH:

C =PV(1+r),
oynna C — jkaMFapMaJlapHUHT Kelaxakmard Oaxocu; PV — Oupmamum (OouutanFud) Kyiuiama Exu
KYHHJIMaHUHT JKOpUil 6axocH; I — pou3 CTaBKacH.

Xycycan: C1=1000(1+0,20)=1200 cym.

Arap myn mMa0arnap KeHUHITH Hiuira XaM OaHK JETO3UTH/Ia KOJIIUPUIICA, YHIA UKKH WHIIJaH CYHT
KyWHJard CyMMaHH OJIaMU3:

1200 cym Oupunum iun yuays Ba mmoc 1200x0,20=240 cym ukkunum iun yayH, xamu 1440 cym.
VYuzaa popmynanu Kyiiugarnda udoganain MyMKUH:

C = PV(1+r)?.
Vxuram pasumza 6y GopMmyna BAKTHHHT N-4H JaBPU YUYH:
Cn = PV(1+1)", (4.4.1)

OyHmaa I — y3rapmMac MUKIOp A0 ONMHAIM.

Yoy dopmyna €paamMuaa mys sKaMFAPMACHHUHT Kelakakgard (MabiyM N MyagaTaaH KeiuH)
OaxocuHU (arap OOIUTAHFUY KYHHIMa Xap UM I cTaBKaaa JapoMajl KeJITHPCa) TOHII MyMKHH.

Arap 4.4.1-popmynana I ypHUTa KyTHIAE€TraH MHQIAIUS JapakacMHU Kyicak, yHAa MYJTHUHT
kenaxakgarn Oaxocunu (C, ) tommm mMymkuH. by 0axo, yHu mymHuHHT >xopuit Oaxocu (PV) Ounan
COJIMIUTHPHIITAH/IA, KeNlaKaK/a MMyl KaHYaJIMK KaJIpCU3JIaHTaHUHH KypcaTaiu.

4.4.1-un dopmynanan kenub uukuO, Mabiaym (N) WuulapgadH keiuH Mamxkya () craBkazaa
xamrapma cymmacuHu (Cp ) TapMuHIAm y4yH 3apyp OynraH Oountanrud myn kyduwnmacuuau (PV)
Xuco01a0 TOMUII MYMKUH.

PV=C,/(1+r)" (4.4.2)

Macanan, 6aHK JE€NO3UTUTa KaH4a IyJl CyMMAaCHHU KYWHII KepakKy, y4 HIIIaH CYHT OenruiaHran
25 ¢omsznu Hnnnuk craBka Oyiinga 5000 cym mapoman onuin makcaauna. 4.4.2-um ¢opmynanu Kyiiao,
2560 cym omamus.

@Oou3HUHT Cy3yBYaH CTaBKacHuJa HaTWxa Oomrkada Oymumu MyMkuH. Macanas, dwimuk 50 ¢ous
JapoMaJ] KeITUPYBUM JIOHUXara MHBECTULIUS KWIMIIMMHA3 MyMKHH. AMMO OUPUHYH HIJT YIyH JapoMajaiap
200 cym MukIopuaa, MKKUHYK Wil yuyH 3ca 400 cym Tynananu. By Xonna kenakakaard AapoMajyIapHUHT
Kopuil 0axocuHu (KUMaTHHU) TONUIN JO3UM. BYHMHT ydyH Xam 2-uu (OpMyJaHHM KyJjlaml MyMKHH,
JekuH Oy 0axo ApKHH JapoMayiap MUKIOpUTa OOFIHK Xohaa auddepeHuanusianran (MaiiaiaHraH)
OYnUIIM 3apypIUTUHU XUCOOra OJUII KePaK, SIbHH:

PV=(200/(1+0,5))+(400/(1+0,5)%)=311 cym.

Hatwxka oXypru MKKM WU y9yH WHBECTHLHMSAJIApAAH KYTHITaH AapOMAaJIApHUHT >KOpUi Gaxocu

311 cymra TeHrnuruHu Ouwnaupanu. by HaTwkaHu ymoy Jioiinxara MHBECTULIUS KWK YYyH 3apyp Oynrax
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MaOJaFapHUHT JKOpUH 0axocu €KUM  anTepHATHB JioWMXanapra KWIMHAJUTraH WHBECTUIHMSIIAP
JapOMaJUTMIIMTY OWJIaH CONMUIITUPHIIUMHU3 MYMKHUH.

dapa3z KuIaiiauk, ymoy Joduxara anTepHAaTUB OynraH Jyoinxa OViimda XaM HWHBECTHIUSIAH
ik 50 ¢ous mapoman OenruiaHaran OynuO, JieknH yHIaH (aaBirucuuaH) Qapkiv Kyluaarada
JapoMajn Tynam TapTuOW YpHaTwiran: OupuHun Wwn yuyH — 100 cym, ukkunum dmnna — 500 cym
TynaHagu. 2-un popmynanu Kynad, PV=239 cym sKaHIUTHHU TOIAMU3.

Mynpait  xkuiuO® KYpuHUO TypuOIMKHM, WHBECTULUSHUHT OUPUHYM BapuaHTH Oyiinya
JTapoMaJUIapHUHT JKOpUH 0aXx0CH MKKWUHYMCHHHUKHIAH IOKOpH, JAEeMak Iya MabiariapuHH OWpHUHYMCHUTA
WHBECTHULIMS KWJIMII MaKcaara MyBO(QHUKIND.

AWTHII KOU3KH, KEATHpPWIraH (opmyrnanap MyJIHH AApOMaj KENTHPUIINA YIyH HKTUCOAMETIA
Y3JIyKCH3 Xapakataa OYJIHIIY Ba Iy OpKaJId YHUHT KaJpUHU TabMHUHIIAII KEPAKIUTUHU KYpcaTai.

Awmanuérna nmyn mabnarnapura OyiaradH Tanad jKyJa IOKOpU OYiIMINM Ba y Xap JOUM XaM Tyia
KOHJAMPHJIA OJIMHMACIUTH XoJatinapu kyn yupaiiau. Lllynunr yuyn xam Oy skapaéH Oup-Oupu OmiaH TeHT
Oynran OMp Heda BaKT OpaluKiapura OynuHaauku, Oy skapa€H naBomHzaa Iya Mabiariapura Oynrax
yMyMHU# Tanad TEHT yayuuiapjaa KoIaHaau. by xommapaa Xam My THHHT )KOPHUH Ba Kelaxakaard 0axojiapu
HUCOATH TYFpUCH/A TacaBBypra 3ra OYIJIHUII JO3UM.

Yby makcauiapa KyJulaHWwiagurad popMyiatapHu KeITHPaMU3.

dapa3 kunaitmuk, 10000 cymun xap inmm 4 vinn qaBomuna Wnumk 12 ¢hous napomaa KeATHPYBUU
0aHK Jaeno3uTHra KUpHUTHO Oopamu3. Arap MMIUTMK KyWniama cymmacuHu A ned Oenrmnacak, yHnaa 4
HUIIaH KeWUHITH KaMFapUIITaH IyJl CyMMacH Kyiuaaru gopmyna épramuaa XucoOmaHaIu:

L+r)"-1

C, =A
:

(4.4.3)

Avpau C,=47793 cym 28 TuiiuH.
4.4.3-yu popmynanan keaub 4MKUO, YHra Teckapu OynaraH Kyduaard GopMmysiaH! OJHII MyMKHH.

J (4.4.4)

_r
@+n"-1

Yoy dopmyna épaamuaa koukper (N) Huwniapaan keiud 3apyp oyiaran (Cn) cyMMaHu OJIUII YYYH

A:Cn(

HWIUIMK KyHrIManapHUHT (A) Kepakii CyMMacHHH XMCO0J1a0 TOMHUII MyMKHH.

Macanan, GaHKgaru MyAIaTid Jeno3utiap Oyimua 15 ¢domsmm napoman mapaxkacupaH Kenuo
guku0, 5 Wun nasomuga 80000 cymHM >kammammMu3 J103uM. Jlemo3uTtra Xap WM KyHuinaaurad KaHaan
myJ cyMMacH Ou3ra 3apyp Oyiaran cyMMaHM jKaMrapuil UIMKOHUHH Oepanu? 4.4.1-uu Gopmyna épaamuaa
MUK KYWWJIMAJIAaDHUHT 3apyp CYMMAaCHHU TOIIAMM3!

015
(1+015)° =1

Kenaxkakgarn sxamMrapMallapHUHT KOpUHA OaxOCHHM WWJTMK TEHr KyWWiIMaiapAa TONHWII YYyH

A = 80000 =11865 cym 24 Tuitun.

4.4.2-au popmynanaru C napamerpuu 4.4.3-un popmyna opkanu udonanam go3um. Ly iyn 6unan 4.4.5-
yn popmyrara Kernamus.

@+n"-1
@+r)”

by d¢opmyna idmmmk  kyidmiMamnap  (A) cymMMacugaH —KenuO — 4MKMO,  KelaKakaaru

PV =A ( J (4.4.5)

*KaMrapMajapHUHT xopuii 6axocunan (P) xucoOmam mMkoHuHU Oepaau. Arap Wwmmk 12 ¢ou3s craBkaaa
JTapoMaj] KeITUPYBUM KaMFapMma XUco0 pakamura 4 iinn naBomuaa xap inmu 10000 cymaan myn kuputud
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Oopcak, yHna kenaxakna 4 vmigan keiinH 47793 cym 28 tuiimn onamu3 (Oy HaTmka 3-uu popmyna
Epramuia xuco01ad Tonwira). DHaM Oy JapOMaJHUHT XO3UPrd 0aXOCHHH TONUIIUMU3 MYMKHH:

4 —_—
PV =10000 L1042 =1 _ 30578 o 49 muiinn
012(1+012)
5-un popmynanan yHra teckapu Oynran 4.4.6-un popmynaHu KeNTHPUO YUKAPUIIT MyMKHH:
a=py L 44
@+n"-1

Yoy 4.4.6-un dopmyna Epmamuma kenakakiaa mMabiaym cymmanu (PV Gaxocura SKBHBaJeHT
OYynraH) KaMFapyIl y4yH 3apyp Oyiran qaBpHid KyliniManap CyMMAacHHH XMCO0JIa0 TOMHUII MyMKHH.
Macanan, 90000 cymiuk KpenuTHH 6 O naBoMuIa OMIMK 5 (Gou3IMK craBka Oyiinya dowusnap
OwnaH TeHr yayupiap Tynam (kaiitapuin) kepak. 6-um ¢opmyna OVindya KWIMHraH XMCOOJIapAaH Keinuo
YHKKaH X0J1/1a, OMJIMK TYJIOBJIAp CyMMacH Kyiuaaruda Oynaau:
0,05(1+ 0,05)°

Kentupunran 6apua popmyranap 4et 31 MaMiakatiapy MOJUSYMIAPH Ba OaHKHPIAPH TOMOHUIAAH

A =90000 = 17731 cym 56 Tuitus.

KEHT KYJUTaHUO KeITMHA/IH.
Casonnap
1. [Tyn xKyiinTMacUHUHT Kelakakaard 6axocu KaHaai xucobmaHaam?
2. 3apypuii 6onUTaHFHY Ty KyWHHIMacH KaHai xucoOmanam?
Tonwupuxnap
1. ITynuuHTr BakT MoOaitHuaarn 6axoCMHU XUCOOal METOAUKACHHU aMaIMi Y31l THPUHT.

2. TepMuHIIAp JIyFAaTHHU TY3UHT.

4.5. bazaBuii KHMMAaTJIM KOFO3JIaPHUHT KYyPCATKUY/IAPH Ba yJIapHH 0axoJiall

ABBaJI KHCKa MyAJaTid KHUMMATJI¥ KOFO3JAapHUHT (BEKceuiap, JENO3UT H JKaMFapma
ceprudukariap) 6axonapu Ba 1apOMaUTHIUTHHA KYypaMus3.

Bekcennap. Kyinnarunapaun kabyn kumamu3. N — mabiaym t kyHra &3m0 OepuiraH BeKCETHHU
cynmupuin O6axocu. Bekcen kanmait 6axona coTwiaumu Jo3uM? bomrkaya Kuiaub aiTranna, BEKCEITHHHT
6axocu Kada Oynumm Kkepak?

Arap BekcenmHu cyHaupum Oaxocu (Hapxu) N opTTHpwiIran cymma 1e0 OJHMHCA, YHJA YHUHT
XO3UPTrH MUKAOPH (0111l ousnap cXeMacHHU KyJTaiiMu3):

N
q=—

.t
1+ix—
365
MOC paBHIII/Ia, BeKcel Ba ceptudukar 6axocu L[ 6ynanm.
Arap xuMMaTiE Koro3 OaHk doiigacura €3mb Oepwmiran Oyica, yHAa OaHK YHMHT OaXxOCUHU
aHTHCUNaTHB ()OM3 CTaBKACMHU Kyi1al XucoOuaiiau. bank ydyH Bekcel Ba cepTU(UKATHUHT 0aX0CH:

t
U =N(-dx )

Bekcemnap €xu ceptudukariap 6unaH OOFIUK ONEpauusuiap IapoOMaUIMIUTUHU TaXJIHI KAJIaMU3.
JapoMaamuiuk ae0 KAMMATId KOFO3 STaCMHMHI MabliyM BaKT JaBOMMJAru HWIUIMK (ou3 cTaBKanaa
udonananran HUICOUM napomMaau TyIIYHUTIAIH.
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dapa3 KWIalIuK, THBECTOP KUMMATIN KOFO3HU CYHIUpPUIUIIHTA I3 KYH KOJNTYHYaya COTUO ONraH
Ba CyHaumpwiummra f; KyH KojdraHma sca cotub robopran (i1 > tp). bywmarm napomanHu Tomamms.
Cynaupunuiura Moc pasuiiia t; Ba tp KyHnap KoJryHraya Mapxyn Oyirad neno3uT ous cTaBKaTapuHU
t; Ba tp opkanu Genrmnad onamus. YHaa cotu6 onwm L; Ba cotmm 1, Hapxmapu Kyiinmaruda xuco0mi1ad
TOITHIIAIH.

N N
= Iy =

] t ] t
1+i,X—1— 1+i,X—2—
A+i 365) @+i, 365)

Bekcen sracu ynra (1 - t2) kyHmap MoOaliHUIA STajlK KWITAHJIUTH YYYH COTHII Ba COTHO OJIHII
HapXJIapy Kyiuaaru udoaa ounan OOFIaHTaH:

I, :le(l"'iﬁ)a

365
Bynna i - Bekcen SraCHHUHT WAJUTMK JapoMajiu 1e0 OJIMHCa, Y Kyiuaarnia TOmHIaIu:
- (i—l)x 365 _ It —i,t,

o, bt qpix g ot
(L+ixo I -t)

Jlapomas | HOoJIaH KaTTa OYIuIIH yuyH I1ty>isty mapTi OaskapHITUIIN JIO3UM.
Bekcen éku ceprudukaTHU COTUII Ba COTHO OJIMII BaKTHIa OUp Aeno3uT craBkacu (i, = 11 = i)
aman kunaau ne6 dapas kunaiinmk, yHaa:

. i
i= L

’

1+i0xt—2
365

ByHnan BekcemHU CYHAMPWIMIIMIAH OJIUH COTHIMAaca MaKCUMall JapoMaj OJMII MyMKHH JIeTaH
MabHO YUKAIH.

OOnuranusulapHUHr 0axocH Ba JTApOMUIMIMTHHM (JIapoMaj) OJNHMII yCylura OOFIUK XOJaa)
aHMKJIAIIA 00U alMsUIAPHUHT KYHHIATH Xap X TypJapuHU KYpuO YMKaMU3:

* HOMHWHAJI HapXKJa CYHAMPHIYBYHU OJIMHAAH OeNTUIIaHTaH KyroH ((hou3) cTaBKaiy o0Iuramnumsiap;

* HOMUHAJ OyiM4Ya CYHIUPHIYBYM JHMCKOHTA OWIaH coTHiamuraH (KOMIAIITHPUIAJAUTAH) HOJM
KYIOHII oOJuranusap,;

* HOMHHAJ Oyinya CYHIUpUITyBUM OUp MapoMJa opTHO OGOPYBUM KYIOH CTaBKali OOJIUranusiap;

* “¢ppanuy3 Typumaru” oOmuramusmiap (yaap Oyiimya napoMaja yilnapHU Jrajlapu Kynuna Oyira
AaBpuIaruHa Tynad copwiaau). OOMUraysiIapHUHT JapoMaUlapy Y4 KypcaTHy acocuIa OeriiaHaIu:

1) mapomaUTMIIMKHUHT KyTIOH HopMacH (MebEpu) Omnan (KyrmoHma Kypcatuirad Gous cTaBkacuaa);

2) napoMaUTHIIMKHHUHT KOpUH HOpMacu OwiaH (KylmOH JapoMaJvuHH COTHO OJIMII HapXura HHUCOATH
Ouan);

3) mapoMaIMIMKHUHT TYJIUK HOpMacu Ownan (oOnuranusgaH TYIUK (oddaTaHTaHIMTHIaH: (Oou3
JAapoMaJl OJIMII, YIapHU KaluTaTU3alHsACH Ba HOMUHAJ 0aXOCHHH OJIUIII).

Onounoan 6enzunanzan KynoH cmagkanu oonuzayuanap. YJTapHUHT OaxOCUHH TOIHIIIA
y3rapmac 4eKJIaHTaH PeHTa MOJIENIU KYJUIAaHWIUIIY MyMKUH. byHna peartanunr 6om xaqmu R = g x N (g -
kynornu ¢ous; N — obnurarus HomuHaM). ByHnaH Tamkapu, OOJMralUsIHUHT CYHIUPUIIHII CyMMaCcHHH
xucoOra oy o3uM. byHaa obnuramus 6axocu:

@+i)"-1 N N
A+i)"xi @+

1] = gxNXx

Arap Tyn0Biap Wuimra M mMaporada HAUIKK | CTaBKaJa XMCOOIaHNO amaira OmuMpuica, yHaa
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@+ Hym™ 1
1] = gxNx m + - .
A+ DHmyj @+ Hym
m m

N

OO6nuranus 1apoMaUIMIUTUHUHT KYy[TOH HOpMacH §-ra TeHr. JlapoMaUIMITMKHUHT )KOpUNA HOpMacu
. OxN
|-|— = T

OO6nuranus 1apoMaUIMIUTUHUHT TYJIUK HOPMACUHU XUCOOIaiMus3.

Bbynma kucka MyamaTiny KAMMATIIA KOFo3jap Oyinda napoMayIiINKHU TOMUIIATUra YXIIan Wy
tyramu3. Pap3 KUK, oOauranys cyHaupuirynura kaaap ty nn konranna I’ Hapxna cotu6 onuHran
Ba cyHaupummura tp v konranaa L " Hapxaa cotumnras.

IT' Ba I1" yuyH Kyluaru TEHIVIMKHU OJIAMU3!

' N\ 4t " H U”t:
1+1)r2 = I=(—)"2 -1
'QA+i) "= (UJ

Arap II' Ba 11" Gaxonmap (Hapxiap) Hasapwii paBuInIa 0axoJiapHU xpcoOnam GopMyraacura Moc
xucobnad Ttommica, yHAaa (opMyna ycTHAa TETHMIUIM ONEPalMsUIapHM aMajra OIIMPHUINIAH KeiuH
KyHHMJIaruHU OJIMII MYMKHUH:

1

| (9Q+iy)" =D +i,)xi; (L+i)" Eg_l
T (9(@riy)t D) +i)%i, 0+ 1,)" -

OHmu (dapa3 kunauk, t,=0, sbHU oONMUTanMs 3racl TOMOHUJAH COTHJIMAaraH, Oaiku MyaaaTua

CYHIMPUIITaH, YHAA YHUHT JapOMaJUIHIINIU:

i i, (L+i,)" i_l
L@+t -y i | T

by xonma mapoMamiwivk | CYHAupWIMIIAra OYIraH napoMauiauK Acvminamd. dopmysana
KBaJpaT KaBcliapjaaru Ba aapaxanaru udonanap 1 (6upaan) karra 6yica 1apoMajIHIIMK MabHOTaA 3ra.

Honw Kynonnu oonuzayuanap. by odnuramuiap qMCKoHTa OWIIaH COTHIIAAU, YIAPHUHT 0axXoCH:

N
=y

Bynnaii obnuranusnap AapoMaIMIIMTUHUHT KOPHU HOpMacH HoJra TeHr, uyyHku g = 0. ManTukan

onauHru popmynara yxmad gapoMaUIMIMKHUHT TYJIUK HOPMACUHU TOTIAMU3:
1

(8] ]
g (1+i,)"

Hapomaz xocui 0ynanay, arap KyWuaard TEHICU3IIHK Oaxapuica:
(1 +i)'> (1 +ip)%,
Arap 0aHK JEMO3MT CTaBKacH I BakT yTuinu OwnaH y3rapmaca (1= I2), yHIa Japomaj Xap JOUM
oynamu. dapas kunaitnuk, t,= 0, spHU oONMUTraIys y3 sracuaa CyHIMPUITYHHYA KOJraH, yHaa | = iy (Hosb

KYIOHJIM OOJIMTaIMsiaH qapoMaji OaHK JCMO3UT CTaBKacura TEHT).
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bup mapomoa opmué o6opyeuu Kynon cmaexkanu oéoaucayuanap. byHnaii oOTUTAIMSTHUHT
0axOCHMHHM TOMUINJA TYJIOBIApH Yy3rapMac OpTYBYM Y3rapyB4aH peHTa MOJCIUHM Kyutaitmu3. bynna
R=gxN, E = g'xN (g'- kyrnoH cTaBkacu -HU MabJIyM JaBpJaru OPTHIIH). YH/Ia OOJUTrallUsTHUHT 0a=0CH:
1+i)" -1 1+1)" —(L+in N
L)' -1, (i) —(rin)

= gNx = i(L+1)" 1+i)"

Kymon mapoMaamwink N-4u AaBp y4yH blyiiuaaruda onpragu: g + g'(n- 1). XKopwuit napomaiinimk:
[9+9'(N-DIxN
|

L

JlapOMalSIMIITMKHUHT TYJIUK HOPMACH:
1

- [oxi,[A+1,)" 1]+ g'(1+i,)" — @+i,n)]+i, xi, > @ +i,)" [+
[oxi, [(L+i,)" —1]+ g'@A+i,)" — @+i,n)]+i,°xi,> L +i,)" '

“@panny3 peHrtacu’ Typumaru obOnuramusuiap. bynnait oOnurammsnapHu Oaxonamiia ysrapmac
JOUMHI PEHTAa MOJAENHU KyJIaHWIaau. Yoy oOnuranusiapHy 6axomiam MOJETU OJJAMHIAH OelruiaHral
KYIOH CTaBKaJIM OOJMTranysuiapHu Oaxoiam mojenura yxmam. by moaemnap Oup-Oupuaan dakart “xaér

naBoMuiiuru” — “paHiy3 peHTacu”’ TypuAard oOJurauusuiap yuyH N 4YeKCH3JIMKKa MHTWIATU. YH1a Oy
oOnUranusIapHUHT 0aX0CH:

N
=5
Arap tynoBnap iinnura P maporaba amainra omupuica, yuaa 6axo:

gN
M= by -y
JlapOMasIMIIMKHUHT KYIIOH HOpMacH - §. JlapoMaUIMIIMKHUHT )KOPUM HOPMAaCH:
9xN
0

JlapoMalNTMIMKHUHT TYIWK HOpMacy Kyiuaaru udoaaaan XucooiaHam:

Iy

1 1
"\t~ I \ut
i:(ll’}h t, _1’ I=(I_1j _1
I T.C. 12

Jlapomaummiuk Xocui Oymaam, arap i3 > I, Oynca Ba OyHaaH KyWuaard Xyjaoca 4MKaau: Oy Xou
coaup Oynaau KadyoHKH, oOuranus i1 OaHK cTaBKacH Oyiinya YHUHT COTHJIMIIUAArH 'y OaHK CTaBKacUIaH
IOKOPUPOK CTaBKaga coTHO onmHCcA. SIHA TabKUUIAII JIO3UMKH, OOMUTAUSIIAPHUHT COTHIIUIIMA Ba COTHO
OJIMHMIIM HapXJIapu OaHK CTaBKAacUIa Teckapu OOFIMKINKIA OYIaau.

Akyuanap. AXUMSHUHT MyoMala MyAJaTH 4YeKJIaHMaraH OVNraHiurd y49yH WHJUTHK
TUBUICHUTApHU /] aOCONIOT MUKIOpAA y3rapMac Ba Oup-Oupura TeHr aed onud, akusutapHUHT 0aX0CHHU
aHUKJIala JOUMMUN peHTa MOJIETMHU KYyJiam MyMKUH. by Moznenga penrta xaau R = /[, yHia aKUMSTHUHT
0axocH:

u=%

Axkuust 0aXOCUHU aHUWKIANINA aKOHUsiap KypCcH TYINIyHYacH HIUIATHIAAW. AKIUS KypCHU aKIUs
0axXOCHHH YHHHT HOMHHAJIUTAa HUCOATH KYPUHUIITUIA TOTIAIIAIN:
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A
k=Hd_N

N i

€ku ynynutap Oupnuruna, €ku ¢ousnapaa (Oy xonma TeHrTUKHUHT ukkana TomoHuHM 100 dowusra
KYMaUTHPHUIN JI03MM) XHcoOiaHaau. bab3u Termnum anabuérnapaa “akuust Kypceu” TyIIyHYacuzaa
IMBHUICHIJIADHE MKKH XHJ Udonanam (adCoMOT MUKIOpIA Ba Qousnapia) OwiaH OOFIMK Oup MyHUa
YaJIKaIUTMKIAp MaBXKyaA. BUIMII Kepakku, AMBUACHI Xap JOMM abcomoT (myn OMpIuruaa) MHUKIOpAA
udonananaau, dousnapaara udoaacu dca IUBHICHAHUHT aOCOTIOT MUKIOPHMHH HOMHHAI HApXWU OWIIAH
COJMIUTHPUILIAH KeTHO YUKApHUIIAIH.

“Axnus 6axocu” TYIIYHUYACHHM KYpHILJa XUcoOiad Tomwiagurad 0axocu Hazapnaa TYTHIITaH.
Xuco01ab Tonuaaaurad 6axoaH TallKapH aKIusA sSiHa Kyiugaru 6axosiapra sra:

- HoMHHaI Oaxora (HOMHHATA);

- Kypc 6axora (akiussHUHT 0030p O0axocu €k OMprka HAPXH CU(ATUAA XHU3MAT KUJIA/N);

- Oyxrantepiauk (Xucod kuroOuaaru) danaHc 6axocu.

HomuHuan — Oy akiustHUHT OMpIIaMyud SMUCCHSICH A KYpCcaTUIITaH 0axocu.

AxumsmapHuHT Kypce €ku 0030p Oaxocu (Hapxu) Typyiuda Ba Xap Xusl Gopmynaiap €paamMuiaa
xuco01ab Tonmmwinagu. AKUMSHUHT Oy 0aXOCHHM XHcoOnamaa KyUIaHWIaAUTraH ycyJulapian OupHia UKKA
TypAard WHBECTOPJApHU MAaBXYAJIUTUAAH Kenud uvukuiaad. VHBeCcTOpIapHUHT OuUp Typu IOKOpH
IMBHJICHAIapra WyHanran Oyica, UKKMHYU TYpH 3Ca aKIUSUIAPHUHT 0030p 0aXOCHHU OPTHUILIUTA UHTUIIAIH.
Ilyara moc paBumaa, akuusUlapHUHT 0030p Hapxu (0axocw) Yypraya Ba3HIAIITHPHITAH CyMMa
KYpUHUIIMJA aHUKIAHA/H:

xR ity
OyHza X — OanaHa TUBUACHIJIAPHU Op3y KWIYBYM MHBECTOpJIAp YIYIIH; Y — aKuMg-1ap Kypc HapXUHHHT
OUIMIIMHU XOXJIOBYM HWHBecTOpyap ymym; [J3 — Oynub yrran caBmonapaa (caBHONIApHUHT EMUIUILN
KyHU1a) aKIUSUITAPHUHT YOy Typura Oen-ruinanrad 6030p 6axocu (Hapxm).

AXIUsUTApHUHT 0030p HAPXMHU XMCOoOJIalIa X Ba y KuiiMatiaapura Oofiuk xouaa kype (v = 1) €ku
muBuaeHa (x ~ 1) EénpmamyB wWnoulaTWIMIIM MyMKHH. JIGKMH Ha Kypc Ba Ha JWBUJACHJI CHAAIIYB
aKIMSUTAPHUHT peai 0aXxOCHHU aHMKJIAIlja KOHUKApIIM HaTHKa Oepa oJIMaiiiu.

AKIVSITApHUHT KelTaKakIard JaBpiapaard 0030p 6axocuHu (HApXUHH) TEXHUK TaXJIWJI METOJIapU
Epnamuna xucobnad Tommnanu (4.7-maparpadra KapaicuH). By MeToiyapra acocaH aBBaITH JaBpIiap
Oyitnua MabiayMm OYNraH akUUSUIAPHUHT KypC HapXJjapy CTaTUCTHKACH acocuja ymly akuusiap KypCUHH
KeJa)KakJard Y3rapyuiy NporHo3 KUINHAIH.

AKUUSUTApHUHT OajlaHC HapxXu — Oy aKIUsJOpIMK JKAMUATHHUHT CO() aKTUBIApU XaKMUHH
(cymnapparu) yHUHT OKOMIamTHpwiraH (TYJaHTraH) akIUsulapd COHMTa HHCOATH. AKIHSIOPIUK
KaMUSTHUHT co(p aKTUBIApu Kylujaruua XucoOliaHajau: akTuBiap (acocwii BocuTanap, HOMarepual
aKTHUBJIAp, 0OOpOT MaOllarjap) CyMMacd MHHYC XaMUSTHUHI Kap3iapu (kpemuropiap Owian XucoO-
KUTOOJIap, Kap3 Malariapu, Kelaxak JaBpiap AapoMajjiapu). AKIUSUIAPHUHT OanaHc 0axocu Xap WHJIH
O6up Maporaba HMIUTMK OalaHCHU EMWIMIIMIAH KeHMUH xucobnanaau. KynuHya akuussHUHT 6030p HApXUHU
XucoOaniia yHuHr 6anaHc 6aX0CH UILIATHIIA N,

Axknusinap JapOMaITUIUTH o0JUTanUsIapHUKHUTA VXiam X1uco01a0 TOIIUIIAIN.
JlapoMa UIMIITMKHUHT Y4 KYPCAaTKHUMHH aXPaTHO KYpcaTUIl MyMKHUH:

1) nmapoMaTWIMKHUHT JauBHAeHI Hopmacu (dowmsnapaa wudomanaHraH TUBHIACHIHWHT —aKIHS
HOMHHAJIUTa HUCOATH);
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2) MapOMaTHIIMKHUHT )KOPUH HOpMacH (IUBUACHIHUHT aKIUSIHU COTHO OJIMII HapXUra HUCcOaTh):

_A_A

q gl

YHHUHT MUKJIOpU OAHKHUHT KPEAUT CTaBKaCUHU MDoaamaiiu;

I

3) MapOMaUTMIIMKHUHT TYJIMK HOpMacu €KM aKuusra BaKTHUHT Al maBpuja srajvK KWIUILIArd
napoMauvIMK. byana At — iimmmapHusar OyTyH Oynran coHura mMaprtra (KpaTHO) ommpuiras nebd gapas
KO, 6u3ra Mabiaym Oynran cotumn Hapxu Ll Ba cotn0 onum Hapxu Ll ypracuparu HucOaTHu Kyiao,
Kyiugaru ¢opMynaHy OJlaMu3.

T\ At
U1(1+|) =1,,
yHIIa
X At
TZ D+y,ls
i=| 20— | -1
Xl
Tﬂ + Y.
1
Arap ¢popmynana kaBcinapaard udoaa mukaopu 1 (Oupaan) karra 0yica, JapoMaJTHINK MaBXy/I
oymamu.
dakar NUBHUICHUIAPHU XOXJIOBYM HHBECTOpJAp (AKIUSHUHT KypCe HApXW Y3TapuIIMHA XHcoOra
OJIMAMINTaH) y4yH aKius KYpCaTKUWIApUHU XUCOOJAlIHU Kypamu3, sbHH X1 - X2= |, Y1 =Yy, =0. Bynna

IapoMaUIMIIMK HONJaH Karra Oymamu, arap ii > I, Oyinca, spHM OaHK cTaBKacu TNacairanjga
IapoMaUTMIIMKHU Ky3aTHII MyMKHH (an0atta, y3rapmac AUBUACHIAD MUKIOPHUIA).

Xo3upna Oapua MyTaxaccuciaap TOMOHHJAaH OWp OBO3JaH akuusiaap Kypcu udojacu Kalym
KUIIMHMOKJIA.

IOxopuaa TabKUITAHTAaHUJICK, aKIUsUIap AAPOMAUIMIUTUHUHT TYJIWK HOPMAacu yd4 Y3rapyBumra
OOFNUK. TUBUACHAJIAP MUKIOpPHUra, OAHKHMHI CCyJa CTaBKacHra Ba aKUMSHUHT COTHJIUII Hapxura. by
y3rapyBumMnap akuusuiap Oyiinya HOAHMK MHUKIOpJAp XucoOmaHaau, obmuramusuiap Oyiimua sca Qakar
ccyna gousu (HOMUHAJ Ba Ky[IOH MabJyM) MHKJIOPUTHHA HOQHUK OYIIWIIM MyMKHH. By Xonat (HOaHUKJIHK)
UIIOHYCH3IUKHH KEITHPUO YUKapMaiiu.

V3rapmac quBuieHTH Ba GaHK CTaBKaIM MOJeILIap (arap GaxoaHaIuraH BakT IaBPUJA YIAPHUHT
ypTaya KMWMAaTiapy MIUIATWIICA) Y3rapyBYaH JHBHJCH/UIM Ba OaHK CTaBKaJM aKIWsUIApHU OaxoJamiia
KYJUTAaHWJIMIIY MyMKHH.

Wudnauusauar tabeupu. WMHOQuANMS mapouTHaa MYJTHUHT Xapua KOOWIUSATHHU Y3TrapHIIH
OMMJIMHA KUMMATIIU KOFO3JIAPHUHT OaX0CH Ba TApOMaJIUIIUTUTa TAbCUPUHU XHUCOOTa OJIUII JIO3HM.

dapa3 kwiainuk, h — ymym Oupnuru cudaruna udonananrad HHOIAUUSHAHT YCUIIN CypbhaTH
(remnn) 6ynca, yuna (1 + h) — uHQIAUUSHUHT HHJUTUK YCUIITH.

Vnnmuk pean craBKa i KyiHHIaru TeHITHKIAH aHAKTAHATH:
+1= 1+i, |

1+h

OyHza Iy - HOMHHAJI HHJUTHK CTaBKa.

Ora 6ynamu3:
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I, —h
° 1+h
TeHrnukHUHT Yan Ba YHT TapadiapuHu MyHJai Y3rapTUPHUILTa XapakaT KHJIaMH3KHY, Jyan Tapaduua

Iy TapameTp KOJCHH, YHT Tapaduaard TCHIVIMKHH CaKiIad KOJMII y4yH 3ca I, MapaMeTpHH HOMAabiIyM Z
ko durmenTra kynatupamus (YHH KyWHUAard TEHIJIaMalaH TOMUII MyMKHH), S'/BHU:

_iyz—h

" 1+h

Iy

bynnar = iHXz OpKalu OeNruaHral CTaBKaHU KUPUTAMK3, YH/A!
r=i, +h+i,xh.

CraBka I OpyTTO-cTaBKa Jeiinnanu, y uHpsammsan xucobra onanu. bapua aBBanru gpopmynanapaa
UHQISAIHUSIHA XUCcoOTa OJHMITHA KUPUTCAK, | CTaBKajap YpHHUra OpyTTO-CTaBKa I OVIUIIH JO3UM.
Bpyrro-cTaBkanu onauii ousnap ry Oyiinya aHMKIaliMu3:

. . o h .
i, =01+i,)-A+h) =i, :|an—h:>x:1+i—:> ro=i,+X

Hn

OyHpa i, — o (POU3TAPHUHT HOMHHAJ CTaBKACH.

Omuuit gousnap Oyitnua OpyTTO-cTaBKa HOMHUHAJ CTaBKa Ba WHQIIUSHUHT YCHII CypbhaTd
cymMMacura TeHT, Mypakkad (ousnap O¥iinya OpyTTO-CTaBKa 3Ca — HOMHMHAJI CTaBKa Ba MH(IALMAHUHT
OPTHII CYpBhaTH CYMMAaCHHH YJIAPHUHT KYTIaWTMACUTa OIIUPUITaH MUKJIOPHUTa TEHT.

Casonnap

1. BekcemmapHuHT 6aX0CH Ba NapoMaJIMINTY KaHai XucoOnanam?

2. bank ceptudukaTiiapu 6axocu Ba qapoOMaJIMIINTH KaHAAl XUCcoOIanaan?

3. O6nuranusuiap 6axocu Ba JapoOMaUIHIINTH KaHIaid XucoOnanaamn?

Tonwupuxnap

1. bazaBuii KUMMaTIIM KOFO37ap 0axocH Ba JapOMaJIMIUTUHUA XUCOOIAIl METOIMKACHHH aMaJTHid
MacajajiapAa KyJIaHr.

2. TepMuHnap JTyFaTUHU TY3UHT.

4.6. Xocu1aBMii KHMMAT/IM KOFO3JIAPHUHT KYPCATKHY/IapH Ba yJIapHHU 6axoJiail

AKUUSUTADHUHT SIHTH 3MHCCHsUIapura oOyHa XYKYKH aKUUSIAOPIUK JKaMUSTIApH TOMOHHIAH
aKIUSIOpIApHUHT MaH(aaTIapuHu yCTaB (POHANIATH YITYIIIAPUHU Y3rapTUpPMacaaH cak/iad KOJIMIUIUKKA
pHOsl KWIMII Makcaauaa uukapwiaad. Opmarna Oup Heuta dcku (aBBairw smuccusiiaru) K aknusuiap
aKIusIopapra sIHTH YMKApWITaH akuusapra o0yHa Oyiaum XyKyKuHH Oepaau. DCKU aKIUsIapHUHT OUp
noHacu 6o3op HapxuHu P ne6 onamu3. bup sHru akmusra odyna Hapxu I/ 6yica, yHna obdyHara XyKykK
Oaxocu:

OOyHa XyKyKHM 3CKU aKkIusiap Ouian Oupra Mmyomanaaa Ooynap sKaH, akIHMsJIAQPHUHT 0030p HapXxu
y3rapanu:

P, :P+l[:P+P_H,

OyHza P,+n — aKIMSIHUHT XYKYK OMJIaH HapXu.
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OOyHara XyKyKjiap ajoxujJa Myomainara Kupa Ooluraca, YJIapHUHT 0030p HapXu akiusuiapaaH
KaTbMil Ha3ap y3rapuild MyMKUH.

BappaHT akuusulapHUHI MabliyM MHKIOPUHU MabliyM Hapxiga COTHO OJIMIN XYKYKHHH Oepau.
AxuusttapHuHr 6030p Hapxu P 6yncun ned onaitnuk, BappaHT Oyitnua Oenrunanran akuus Hapxu [1(11<
P), 6up BappanTra V MUKI0OpAa aKIHMJIapHH COTHO OJIMII MyMKHH, YH/Ia BADPAaHTHUHT 0aXOCH:

1, =(P-T)V.

BappanTHu umkapuiiga BappaHT Oyiinda OenrwnaHran axuus Hapxu (/7), 6o3op Hapxuman (P)
IOKOpU OYNMIIM MYMKWH, YHJIA aMal KWIMIIHUHT OOLUIaHFUY BaKTHUJa BappaHT 0axocu Hazapuid
Oaxocunan Qapk Kwiamu. by xonmga BappaHT [], HapxXaa COTHIAIU. Arap akIUsSHHUHT 0030p HapXy BakKT
yTumm OwiaH KyTapuica Ba BappaHT Oyiinya OenruiaHraH HapxjaaH omuO Oopca, yHIa YHMHT 0axocH
Hazapuil 6axora SKUHIAMIAIH.

BappanTHUHT napomauTHIUry O0IIKa KUMMATIN KOFo3Jlapra YXIIam aHuKJIaHa ¥, SbHH:

A+ =1,
Oynnaa I[' Ba [ — coTO OJIMII Ba COTUII HAPXJIAPH;
At — KUMMATIIM KOFO3ra 3TalluK KWJIUII BaKTH (MyIIaTH, IaBpH).

bynnan napomaminiuk:

busuunr xonna I = Lo, I" = (P-I1) X V,

1
Un

OnuuoHyiap — akUMSJIAPHUHT MabJIyM MHUKIOPMHHM MabiyM Hapxaa Ba OeNTHJIaHTaH MyAJatia
cOTHO oMU €KU COTULI XYKYKUHU OepyBUM KOHTpakKT. OniuoH Oyiinya y3yH MO3UIMSIHU dTajlylaraH I1axc
(sspHE cOTHO ONyBYM) 0030p KOHBIOHKTYPACHHUHT SXINHM OYJIMaraH XojaTuia KOHTPAKTHU Oa’kapMaciuK
XYKyKHra sra 0ynaau.

ONUMOHIAPHUHT WKKHA TYPUHHU KYpamu3: KOJUI ONIMOH (COTHO onumra XyKyK) Ba ITyT OIIIMOH
(coTnmra Xykyk). XapuIop KOJUI ONLIMOHHH COTHO OJIMIINA aKIHUsIap KypCHHU KYTapuWIHIIMTa YMU]
KWiaad. Arap KOHTPaKT MYAJATHHHHI Tyralld MOMEHTHTa aKuusuiap Hapxu kyrtapwuica (P > [1), yuna
KOJUJI ONIMOH XapUJIOPUHUHT JapOMaJIH

Jc = (P-ID)-K-1],

OyHza P — KOHTPAKTHUHT TYTally KyHUIAard akKIUSHUHT 6030p HapXH;

I1 — onIMOH KOHTPAKTHa OCITUIaHTaH aKIus HapXu (CTpailK-HapX);

K — onuoH KoHTpakT Oyinya akiusiap COHH;

1] — onmoHHM cOTHO oM HapXH (OMIMOH OYiinuya pardaT, sSbHU PEMUs).

Arap KOHTPaKTHHHT Tyralld MOMEHTHTa Kenub 0030p Hapxu mnacaiica (P<[]), yHIa ONIMOH 3racu
aKIMsUIAPHUA COTUO OJIMIIIAH BO3 Keya i Ba OyH/a y OMIIMOH HapXHUra TeHI CyMMaHU HYKOTaau:

ﬂc: 'U-

Konn onmuon xapuaopuHuHr napomanu GyHkiusicu 4.7.1-pacmaa kenTupuiarad. YHIaH KYpUHUO
TYPUOIMKH, KOJUT ONIIMOHH XapUIOPH YUyH y MaH(paaTiay, arap aKMsSHUHT 0030p HapXu Kyhugaru ugona
MUKJIOpUJIaH KyT Oyca:
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a
+—),
(7+=7)
aKC X0JIJa 3apap KEITUPULIA MyMKHUH.

Hc 4

v

(II+LIY/K)

Pacwm. 4.7.1. Kot oniinoH Xapua0opuHUHT
napomana QpyHKIUsCH

Ko oniuoH cOTyBUMCHHUHT JapoMaay KaHAal SKaHJIWTHMHU Taxjauil Kujiamus. byHna xyitmparu
MaBKYy/I:

Ao = (I-P)K+L].

Konn oniuoH cOTyBUMCHMHHUHI CHHUK 4M3MKnapu 4.7.2-pacmua kentupuiarad. Arap P<[I 6yica,
YHUHT JIapOMajM y3rapmac Ba OIILMOH Y4yH OJIMHTaH parOarra TeHr. P>/] O6ynranna, napoMaj KeCKUH
nacasyii (CMHHMK 4M3uWK AA) arapja, KOJUI OILMOH COTYBYMCH KOHTpaKra KHpraH akiusuiapra sra smac
Oyiica, Ba yHra yjaapHu 0030p Hapxujaa COTHO OJMII TYFpU Keiica. Arap ONIMOH KOHTPAKTH TYy3WJ-TaH
aKIUsUIap YHUHT TOMOHMJAH OJNIUHMAH [y HapxJjaH coTHO onuHraH Oynca, yHna [l Mukaopura OOFIHMK
paBuUIIIa TapOMaJHUHT CUHUK YU3UFU XaM y3rapaau. Arap [y < I1 6ynca, yaaa napoman 11 cuHUK 4M3HK
ownan udoaanaHaIu.

11 < Il < Il + [J/K xonatura 22 CHHHK YM3UK MOC KEJIaJIu.
Iy > I1 + [J/K xonatura 33 CHHUK YU3UK TYFPU KEIIaJIH.
H'c
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Pacm. 4.7.2. Ko oniiuoH COTYBYHCH
napomaau QyHKIUACH



Tabkuian >xou3ku, rpaduKiIap OpAMHATACUHUHT YHT TapauIard TEKUCIHK OIMLMOH XapUuaAOpU
TOMOHH/IaH KOHTPAKT LIapTJIapu OaXapHIMIIMHU KaOyJl KWIMIIN XoJjaTura Moc kenaau. Yam tapadugaru
SPUM TEKUCIIMK 3Ca YHUHT aKC X0JIaTUTa MOC KEJIaIH.

Ko onumonu coTyBUMCH y4yH KyHHAaru Xyjaoca KHJIUII MyMKHH: KOJII ONITHOHHHU COTHIN (pakat
MabHOTa 3ra KAYOHKH, arap KUMMATIIi KOFo3 MaBxyj Oyica Ba /1y Hapxaa (/1, [] Ba K Ownan [lo < IT +
LI/K nucbarna 6yica) cotrd onuHran 0yica. AKC X0J1/1a KOHTPAKT 3apap KeATHPAIH.

[Ty onmmoH cOTHO OMyBYM AKIUSUIADHUHT 0030p HApXWHU Macauimra ymMuja KWiaad. YHUHT
JapoMajy yia Oenrmiapiaa Kyiuaaruya Oynanu:

Hpr-(II-P)K-L].

[Tyt onuoHM Xapua0pH TapOMaTUHUHT CUHUK YM3UKIapH 4.7.3-4u pacMia KypcaTUiIraH.
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Pacwm. 4.7.3. Iyt xapugopu gapoMaau QyHKIUACH

A

I'paduxna vam sSpuUM TEKUCIMK IYT OMNIMOHM XapUAOPU TOMOHHJIAH KOHTPAKT UIApTIAPUHU
GaKapMJIMIIE XONIATMIa MOC KENaju. YHT ApUM TEKHCIHK 3Ca aKC XOJaTra Moc Kemaau (KOHTPaKT
HIapTIapuHu Oa’kapuIIIaH BO3 KEUHIINTA).

Cunuk un3uk AA Kylujara xoiarra MOC KelaJau: MyT ONIMOH XapuaopHaa Tanad KWIMHTaH (GoH.
MHCTPYMEHTJIapu OYIMaraH Ba y KOHTPAKT IMIAPTIapUHHU OaKapuIll yUyH KEpakid akIHUsIapHU 0030pAaH
nacaTUpWiIraH Hapxiga coTHO omumra Ba [/ HapxJa COTHINra MaxOyp OYiraHiuru sBa3ura OKOpU
napoManra sra. byHman Kylujgara Xyjaoca YMKAAHM: MyT ONIIMOHUHH COTHO OJMIIJA OIMIMOH KOHTPAKTH
aKIysuIapura OJIUHAAH 3ra Oynmacnuk (oMTaIupoK, KOJUI ONIIMOHHM COTHIIIA 3ca Oy aKuusiIapHU
OJIIMHJAH COTUO ONUII (HONTATUPOK,

OHAM YT ONIMOHU XapHUJIOPH OJAMHAAH Tanald KWIMHTaH (OHI MHCTPYMEHTHHHU /1y Hapxjaa coTud
OJIUII XOJUHU Kypamu3. CuHuK yn3uk 11

i
Ihy<(II- K)
xojartura Moc kenagu. CHHUK 4U3UK 22
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a
(r1-K)Y<In<n
xoaartura Moc keaaun. Cuauk unsuk 33 - [y > [1 xomaTura Moc KeJlaau.
Kyitmmarn xynocara kemumn MyMKUH: [lp Hapxga coTu® onuHTraH (OHJ WHCTPYMEHTH
MaBXy[UIUTUAa, ymoy (OoHJ WHCTPYMEHTHra IyT ONMIMOHWHHM coTuO onum ¢akar arap /1, I] Ba K
KyHUUIara MapTHU KOHUKTHPCA MAbHOTA ATa, SIHHH:

g
(T == Ny;

aKC XOJ11a MyT OILIMOH XapHUJIOpH 3apap KypaH.
[TyT ONIIMOHU COTYBYMCH JAPOMAIH:
J=(P-IDK+1],
ITyT ONIMOH COTYBYMCH JAapOMaJUHUHI CHHUK 43Uy 4.7.4-yu pacMaa udonananras. by
(byHKIUATa MOC paBHILAA, YT OMIMOH COTYBYHMCH AapoMajra sra 0ynaau, arapaa Qo
MHCTPYMEHTHHMHT 0030p HapXH KyiH1a KeNTUpUiIrad udoaa MUKIOpUIaH KamaiMaca, SbHH:

Vi
7-—=).
(r==2)
Akc xon1a y 3apap Kypaau.
A
11
(II- LYK @) P

Pacwm. 4.7.4. ITyT onumoH cOTyBUMCH
napomaau QyHKIUACH

Typau KOHTpareHTIApPHUHT ONLIMOH KOHTPAKTIApUIaH JapoMall OJUII MIAPTIApUHU XUCOOTa OJICaK,
KOHTPAKT MMapaMeTpiapuHu TaHIad OJIMII JApOMaHH Xap KaHJai xojaraa TabMHUHIANIH.

@prouepcaapHUHT AapoMaIuianrd. Dproyepc KOHTPAKTIapu JapOMaJUIM-JIMTH aH4ya COAJApOK
rpaduK KYypuHHUINTa 3ra — TYFpu umsukiaapra. OnmuoH Xapuaopuian (apknu, ¢prodepc Xapuaopu
¢bpIouepc KOHTPAKTHU MIAPTIAPUAAH BO3 KEUUIIIN MyMKHH 3Mac.

@prouepc KOHTpAKTIApUIaH AAPOMAJ OJIMII Y4yH OMp (brouepc KOHTPAKTH COTWIAagu Ba OUp
BAaKTHUHT y3ua YXIIalm KOHTPAkT OomiBa Hapxaa coTHO onuHaau. bynnarum Hapxjiap TadoByTH 3Baszura
JapoMaj] TAabMHUHIIAHA M.

®brouepc KOHTPAKTH COTyBUMCH K TOHA akIUsUIapHU /11 Hapx/1a eTKa3uira ppbouepcHu COTau aed
oJaiiuK. byHJa BaKTHUHT MabJIyM OHWp JaBpUHHM OXUpHUTa KenuO, akius Hapxu 0o3op Hapxu (P) 0ynub
Koy, Oproyepc COTYBUMCH lapoMaan OyHIa KyWuaaru TYFpU Yn3uK OuiiaH ngoranaHaiu:

,Hl:(Hl-P)K.
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Tyrpu unzuk /1 4.7.5-au pacmaa udonananras.

L A1 /1

N 1
/XH -

O / HZ/\H'Z 5

/N

Pacm. 4.7.5. ®prouepcnap onepauusicuiaru

v

bup BaxkTH 7 AlapoMaliiap q)yHKHHH?H KIUSATapHU COTHO ONMIIra YXImamn
(BrOUEpC KOHTPAKTHHY COTHG Oai. YXmam (biodepc KOHTPAKTIAPHHYE GUp BAKTHUHT Y3HIa COTHII Ba
cotud osmm OyiiMuya amanra omHUpwiIraH OuTHIIyBiap odcerT MmapTHOManapu aeiunaau. WkkuHun
KOHTpAKT Oyiinya nqapoma:

ﬂ'zZ(Pl-Hz)K.

IT; < Il yayH xamu napomaj P ykura napamien 0ynran Tyrpu un3uk 1 Ounan udopananaau. by
X0J1/1a (PpIOUEPCHUHT COTYBYMCH Ba XapUIOPH Xap JIOMM JapoMajra sra Oynaim.

Arap I, > I1; Gynca, yaaa cotud onMHraH (prouepc KOHTpaKTH Oyitnua napoman /" TYFpH Yn3UK
Oounan udomananaau. YHAa xxamu gapoman /1" + /" Tyrpu um3uk 2 OwiaH udomanaHaad, s’bHU y Xap
nouM MaHpuit 6ynaau.

Casonnap

1. BappanT 6axocu Ba qapoMaJIMIINTY KaHAai XucoOmanam?

2. OnuumoH 6axocH Ba IapoMaJUTHIUTH KaH1ail XxucobmaHaam?

3. @prouepc 6axocH Ba JapOMaIMIINTY KaHAai XUcoOIanan?

Tonwupuxnap

1. XocunaBuii KUMMATIH KOFO3Jap KYpCATKHUWIAPUHU XUCOOIAIl METOJUKACHHU aMaliuit
MacaJajiapAa KyJUIaHr.

2. TepMuHnap TyFaTUHU TY3UHT.

4.7. dynaaMeHTAJ Ba TEXHUK TaXJIUJ aCOCIAapu

Taxnun ycyanapununz pugodcianuiu Macaianapu

WNuBecTuimon >kapaHHUHT acoCUil Macamanapujad Owpu — Oy KUMMATIH KOFO3Jap TaXJIHIN
(security analysis) xmco0naHuO, ¥3 wWYMra KUMMATIH KOFO3JAp-HHUHT QJOXHuaa TypiapuHu (Exu
TYpyXJapUHU) Ba YJIApPHUHT 0030piapuHM ypraHamu. ByH&ail TaxJIMIIHWHT WHBECTHIIMOH jKapa&Haaru
acocuil Makcajuapu-i1aH Oupu — Oy BaKTHUHI TaHJIA0 OJMHTAH OPHH MOMEHTHAA HOTYFpH OaxoJiaHTaH
KHUMMATIIU KOFO3JIapHU aHUKJIAIIL

96



Xo3upaa KuMmMarTin Koroszapuu dysmamentan (fundamental analysis) 2, Texuuk (technical
analysis)®* Ba ymapHUHT TOMpacHIarn GOIIKA TYPIH TaXIHI yCY/UIAPH MaBKyI- . )_(ap Ooup ycyn MabiyMm
IIAPOUTIApaa OOLIKACHTa HUCGATAH YCTYH TOMOHIAPU Ba KAMYMJIMKIAPTa dra. JICKHH, Tax/IHI aMaIuéTi
IIYHU KypcaTaauky, Oy yCyJUIapHUHI WXOOUH Tapadmapu Oynumura xKapamail, 6apua KaMYHIUKIApHHH
TynuK 6aprapad kunum Mymkynaup. Cabal myHaku:

- JKaxOoH rnofaliallyBy MIapoUTHAA MOJMs 0o30piiapy XaafaH TallKapd Te3 cypbaTiap OuiaH
PHBOXKJIIAHMOK/Ia, OyH/aa riio0autanryB xapaSHIapUHUHT Tajaliapy xajaan paBuiiga optud dopmokaa (1-
4yu 600ra KapajicuH);

- MU Mouust 0030paapy TypJid OMHJUIap (MYKU Ba TAIIKHM) TabCHUpUTa yTa ce3rup OYiud, puck
Ba KpHU3MCIIapra Mouuia Oynran xojijga te3 y3rapu0® Oopmokia, Oy mapouTiapia YJIapHUHT STHIIYBYaH
MOCJIAIIUIIN, PAaKOoOaTOOPAOIUIMIMK Ba OapKapopIIUK Japakaliapd HHEpPLUUOH xapakrepra sra (1-um Ba 3-
i 600JIapra KapajicuH);

- Monus ©o30piapuia MOJUS WHXMHUPUHIMHUHT KaTTa XaKMJAard WHHOBALMOH MaxcyJaoTiapu
naigo 6ynub, Typiau ONIUHAAH MPOTHO3 KUJIMHHIIY KUHUH SHTH KapaSHIapHU KENTUPUO YMKApMOKIA Ba

26.
XK,

- TaxJIMI AMAIMETHHUHT acocuif ME30HJIapu OOBEKTUBIIMK, ONEPATHBIHMK (TE3KOPIIHK), TYIUKIHUK,
YyKypJIMK Ba aJIeKBaT aHUKJIMK OYITraHu y4yH IOKOpHAA KeITHPHITaH ycyuiap Oy Me30oHIapHu 6apyacHU
Xap JIOMM XaM KOMIUIEKC TabMHUHJIA0 Oepa onMaiiau. MacanaH, TaxJurduiap KyNMHYa TEXHUK Ba
byHgaMeHTan TaxXJIWUIAp HATWKAJApu HUCOATH KYPUHHUIIUAATH OJ/IMH  MaTeMaTHK (opMyJaHU
Kynnaiaunap, aMMo OyHpaail €HaalryB NpUMUTHB OYIuO, MKKM ycys OYHW4Ya OJMMHIAaH HaTKaJapHUHT
oaauil TahoBYTH MUKIOpMHUTHHA M(oaaIaiiu Ba Kaiich OMp YCYJTHHUHT OOBEKTHUB HaTiXa OepraHjuru
TYFpUcCHIa MabIyMOT OepMaiiny. KuMMaTiin KOFO3HM Tax)IWiIM 4oruIa yHH pean (pyHmameHTan ycyira
acocnanran) ki 0030p (TEXHHK ycyara acociaHran) 0axocu XamJa YHHHT peall Ba 0030p JapOMaIHiINT|
KypcaTKuwiapu OaxojaHaau, YyHKH yrnap ¢oHI 0030pH KaTHAIIYMIAPUHHM KYTPOK KHU3UKTUPAJIH.
IOxkopunaru MmuconnaH kenubd YMKMO, HAa TEXHUK Ba Ha (QyHAaMEHTal, Ha apajaml ycya ymoy
KYpCaTKUWIAPHUHT OOBEKTHB 0axOCHMHM Oepa OJMACIUTMHU TYHIYHMII KUHHUH 3Mac. UyHKH KUMMATIH
KOFO3HUHT ¥3 0a3ucura 3KBHUBAJCHTIWINTH Japakacl Xap MKKaja ycylja Xap AOUM alTWIraH Me30OHJap
Tajlabura Moc TYIUK HaMOE&H OynaBepMaiiaM, JeMak, yJapHUHT €paamuaa XucoOJaHraH KypcaTKhdiiap
6axocu 00beKkTUB OYiaMaiinu. YOy KOHYHUSTHH KYpHUII Y4yH KyWuaarua Hazapuil GuKp-Mysioxa3alapHU
KENTHPHII MyMKHH. MabIyMKn® , aK[UsSHHHT pean 6axoch (yHIaMEHTAT YCyl EpaaMHga SMHTEHTHHHT
MOJIUSIBUI XpucoOoTIapu I(S'/pcaTI;/I‘{J'IapI/I acocua Xiuco0IaHu0, akKUUsHY >Kopuid nuku (OanaHc) 6axOCHHU
uponanaiiau. JlekuH akuusHUHT Oo3opiarm Tanmad Ba Takaud (0030p KOHBIOHKTYpacH) acocuiaa
[IAKJUTAHYBUM 0030p HapXH aKUUSHUHI peay 0axocuJaH KaHIalIup MaBXyMJIMIH OwiaH (GapK KUJINIIHA
MYMKHH, YyHKH 0030p HapXu KyNHMHYA Ky3ra TallUIaHMaiJuraH CeKyasTHB 0030pJa BYXKyIra KelyBud
CUPJM TEHJICHLUMSJIAPHU XaM ¥3 wuMra ojaau. byHnmail TeHaeHuusuiap ojaTia CHEKYJISTHB OO30pPHHUHT
OJIMHJAH Xap JOUM XaM TYJIMK HIPOK KWimO OYynMaiiaurad skapa€HiIapHU pUCKIAp Ba TYpJM OMUILIIAP
(CKymJazlaH CHEKYJATUB CaBAO KaTHAIIYMIAPUHUHI CYOBEKTHB Tap3da XOXMII Ba MMKOHUSATIAPUHUHT
OXTUMOJIMH Y3rapuIly, STbHU peQISKCUBIMK HA3apUsICUra acOCaH) TAbCHPHU OCTUA KSUHIIIH IBAa3Hra XOCHII
Oynmamu. Jlemak, akuusHUHT y3 Oa3ucura SKBHBAJICHTIIWIMK Japakacl acocuna OOBEKTHB (XaKHKHIA)
0axoCHHU aHUKIAI MyxuM axamusitra ora (1.1, 2.1 Ba 2.2 naparpaduiapra KapajcuH).

28 Cygam Korro, Pomxep @.Mroppeii, @pank E.biok. Aranms neHnbx oOymar I'pama u Jomna.-M.: Onumi-busaec, 2000.-674
C.,
2 Bepson H.M. u ap. DOHIOBBIT PHIHOK: Yue6.mocobue.-2-¢ u3n.-M.: Bura-Ilpece, 1999.-400 c.

% IMoxan3amuit ILIIL Cexsiopumerpuxa. Japcmuk.-T.: Y36exucron mummii sumuxioneusicy, 2005.-476 c.
28 IIloxan3amuii IILIIL OcHoBsl $unancoBoro umxuuupuara. -T.: lqtisod-moliya, 2005.-264 c.

2" Cyunam Korro, Pomxep @.Mroppeit, ®pank E.bok. Ananms nieHHBIX Oymar ['pama u JJomna.-M.: Ommmvm-busnaec, 2000.-674 c.
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Bynapuunr Oapuyacu Ba OoOIIKa BaKTHHYAJIUK HIPOK KHJIMHHUIIN Mypakkad Oyiran oMmi Ba
XKapaCHiap Tax/IWI aMaIMETUHUHT MaBXyl YCYJJIapy Y3JIYKCU3 TAKOMUIUIALIYB >KapaéHuJa €KW yJIapHUHD
acocuja SHruiIapu maiino 6ynmub kenMoknaa. By skapa8HHMHr OOBEKTMB Maxcynu cupaTHaa KUMMATINA
KOFO3JIAPHU CEKBIOPUMETPHK ((PUHAHCOMETPHK) TaXIMIM YCYJIHMHH aJIOXHJA KYpHUII Makcaiara MyBO(HK
(4.8-maparpadra kKapajcuH), YyHKH y IOKOpHUJA KEITUPWIraH 0ab3u XoJaTiapHu Oaprapad KUIUIITHHHT
03MH KYTIMH UMKOHMHU O€PHUILIN MyMKHH.

Dynoamenman maxaus ycyiu acociapu

dyHamMeHTa Tax/J W Ma3MyHaH Xap KaHJail MOJIMSBUI aKTUBHUHT “Xakukui” (EKM MYKH pea)
0axocu Kelakak/Ja akTHB STacd OJIMIIM MYMKUH OynraH Oapya HaKa Myl OKUMIIAPHMHUHT KEITUPHITaH
Oaxocura TeHr jgeraH ¢ukpman kenmu0® uukamu. llyara Mmoc paBumpa Taxjuwryn - (QaHAIWTHK)-
“dynaaMeHTamuyn” HAKI IMyJ1 OKUMJIAPH MUKJIOPUHH Ba YHM TYIIYM BaKTWHU aHUKJIAIIra MHTUIAIHU, KeHHH
3Cca yHTa MOC JIMCKOHTJIAII CTaBKAaCMHH KYJjIal yJapHUHT KEeITUPUITraH 0aXOCHHU XUcOoOIaian. AHUKPOK
aiiTuica, aHaMUTUK Ha (pakaT MUCKOHTIAII CTAaBKAaCMHU Oaxomnaiinu, Oalku Kelmakakia akuus Oyiinya
TYNaHaIUTaH AUBUCHUIAD MUKJIOPUHM XaM MPOHO3 KUJIMILIH JIO3UM. J{MBUJEHUIap MUKIOPHUHU MPOTHO3
KU (GupMaHuUHT (oijga KypcaTKUWIapuHU OWp akuusra Ba JUBHMJICHANAp TYnam Kod(pUIMeHTUura
HUcOaTaH XxucoOjamra >KBHBAJIEHT OYnuO, Oup BAKTHUHI Y3MJa JUCKOHTIANI CTaBKacura Xam 0axo
OepHIIHH Taka30 dTagu. PupMa aKIUSICUHUHT MYKH 0aX0CH aHMKJIAHTaHUJIaH CYHT Oy 6axo aKuMsIapHUHT
XKOpHil 06030p Kypcu OuiaH convmTHpmiaau. bynaan makcan 6030pia akius TYFpU OaxoaHTaHIUTUHU
aKUKJIaliaH noopar. Arap akIUSHUHT WIKH 6ax0ocH Kopuil 0030p KypcuaaH nact Oyica, yHaal akusHA
omnpuiInO OaxoslaHTaH aeinaaau, akcuH4a Oyica — nact 6axojaHraH akuus Jneinnaau. bynaa akuusHuHT
WYKH Ba XOpHiH 0030p Kypcu opacuaaru TagoByT TYFpUcHIArd HHGOpMAIMs TaXJIWIYH YIYH MYXHUM
axamMHsTra sra. AHATUTHK-(QYHIaMEHTATYWIAPHUHT (UKpUYA: aKUUSHH HOTYFPU OaxXOJaHUIIMHHUHT Xap
KaHJal XoJaTH KeMMHYaATUK 0030p TOMOHHUJAAH TYFPWIAHAIM: MAcT OAaxOJIaHTaH aKIMsIap KypCH TE3pOK
OlLIa/M, OUIMPHINO OaxolaHTaH aKUUSUIAPHMHT Kypcu 3ca yprada 0030p Kypcura KaparasHaa CEeKHHPOK
ycaau.

dynnameHTan TaxJIuwl Kyduaaru HyHanumnuiap Joupacyuia aMmainra OIHpUIIaIn

1. MakpoukTuconuii Taxymi, Oyaaa Kyiuaara omuuiapuu (1.1, 1.2, 1.4 naparpaduiapra KapajicuH)
XMCOOTa OJIMHTAH XOJJa WKTUCOMUET Ba Moius Oo3opuHuHr xoinatu (1.6, 1.7, 3.1 maparpadmnapra
KapaJcuH) 0axoyiaHa Iu:

- SINM, Gananuk, uHGIsIMS, GOU3 CTaBKACH, BAIIOTA KypCllapH Ba X.K.;

- XyKyMaTHUHI MOHeTap Ba (uckan cuécatiapu, yaapHU 0030pra TabCUpH, OyHIa MHBECTUIIMOH
MYXHUT Ba OO30pHHHT camMapacy aHuKIaHaau (OaxosaHaau);

2. Uunyctpuan taxawi, OyHAa MKTUCOAUETHArd (aoUIMK HUKIX (IaBpH), YHUHT WHAWKATOPJIAPH
Xamia TapMOKJIapHU (aoJUIMK Japaskacura HUcOaTaH Ba PUBOXIIAHMII JaBpiapu OYyiinya TacHuain
amaJira OIMpPHUIAAN, YMYMaH OJIraHAa TaApMOKJIAPHUHT NapaMeTpiIapHu 6030p KOHBIOHKTYPACH TPEHINUIAH
OFUIIJIApU TaxXJIMJ KWJIMHAIM Ba MPOTHO3M aMaira OLIUPUIagd, TApMOK PHUBOXIAHUIIMHUHT cUdaTu
TaXJ U1 KWIMHAIM,

3. Konkper ¢upma taxmwin, OyHAaa (GUPMaHUHT MEHEXKMEHTH XOJIaTH Ba PHUBOXKIAHUIIN
UCTUKOOJUIApH, TAIIKWINK Ba OM3HEC (DAOMATH IAPOUTIIAPU, KOPHOPATUB OOIIKapyBu (cuécaTu) X0JaTH,
MOJIUSIBUI XOJIaTH KypcaTkuwiapu, OuzHecu Oaxocu, 0030pAaru YpHU Ba X.K. KYpcaTKUYIapu TaxJIMIAN
0axoJaHaau,;

4. Kummatin Korosnap OaxOCHMHM Ba yJAapHUHT HOpTdenuHu moaenamtupuil. Kummariu
KOFo3J1ap 0axocuHu Moeruamtupuinga Gona 6ozopunuHr Tysuamacu (1.1 - 1.3 maparpaduapra KapajicuH)
xucoOnanaau. KumMmarian KOFO3JIapHUHT KMYMK MUKIOpPHU OuiaH OOFJIMK OMTHIIYBIIAp Xap KyHHM amalra
OLIUpUIIATUTaH TOp 0030p YJIApHUHI CEe3WIApCH3 MUKIOpPHUra yTa ce3rup OYIraHiurd ydyH Hapxjiap
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OyHnaii 6030paa OOLIKAPUIMIIKM MYMKHH, sS’bHU OMp HeuTa OWTHIIYBJIApHHM aMaira OLIMPHUII XucoOura
KYpPCHUHI KYTHJITaH Japa)kaJaru OMIMINKM €KUM macaiuimmra spuiiuin MyMKuH. KeHr 603opaa sca Hupuk
OUTHIIYBIIAp XaM YHJArd Hapxjiapra yHYaJuK TabCHp KypcaTMaiiu, 4yHKH OyHAail OWTHUIIYBIap Xap
KyHH aMaJira OIIUPHIIA/IH.

@dyHnaMeHTa  TaxJIMIHUHT Oapya KypcaTuiraH MyHaIuIIapy JOMpacHuia amajra OLIUpuiIaIuran
Ky COHJIM Ba Mypakkald TaxJMia MaXMyacd IOKOpHJA aWTHITaH Ma3MyHHU u¢oaanaiiau Ba amaira
OLIMPUIMIIMHN TAbMUHIIANIN.

Alitnin xouskd, (yHmameHnrtan Taxuua yeynuaan 1974 jimnra xenu6 bemwxamuu I'paxem Ba
Jlxeiimc Pu Bo3 keuu0, sHruya EHIANIYBHH HWIILIA0 ‘-II/IKKaHJIang. VYnapuunr ¢ukpuda, GoHg 0030pH
apdextuB (camapanu) Oynranauru cadadbmu, HOAD(PEKTHUB KI/ICNHIapI/I Kamaiiné G6opmokna, Oy sca ¥3
HaBOAaTUAAa AaHUKIAHWIIM MYMKHUH OynraH 0ab3u HOA(P(PEKTUB KOMIAHMUAJIAP AaKUUSUIApH OMiIaH OOFJIMK.
Ily wmakkcagna ymap OyHAaid KOMIIQHMSUIAPDHM aHUKJIANl YYyH MabiIyM KpHUTepuiinap (Me3oHIiap)
TYIIIAMUHU TaKJIA( KAIIuap.

I'pax3M-Pu €HpamyBMHM MEXaHUK Tap3ia KyJjam MYMKWH, YyHKH (PUPMaHUHT KOPUH MOJTHMSIBHHA
XOJIaTUHU (opMall TEKIIMPHUII Ba MOJUSBUN XHMCOOOTIApUAaH OJIMHTaH 0ab3M KYpcaTKU4WIApHU
(bUpMaHUHT aKUUSIAPUHU KOPUH KypCcH Ba 1apOMaUTMIUTUHU oOnuraimsaapHuHr AAA peiTuHru ounan
conumTHpHIngad udopar. bynna kyitnnaru 10-ta conna caBonra “xa €éku MyK” neraH >kaBoO Oepurn Tanad
KUJIMHAIH.

A. Mooouii pazoam b. Puck

1. “Hapx-mapoman” HucOatm AAA peit- | 6. “Kaps-xkanuran” nucOatu 1 (Ouppan)
TUHTIM OOJIMranusiaap AapoMaUIMIIMTH-HUHT | KaMMHu? By Hucbat — ymyMmuil Kap3Hu OanaHc
TECKapu SpUM MHUKIOpUAaH KamMmHu? MacanaH, | XucoboTura MOC  KEIyBUM  aKIHSIOPIHMK
AAA pPEUTHHIIIN obnuranusiiap | Kanuraaura OyInHMacH.

napoMajumuura 12 ¢ous 6ynca, ynaa Teckapu
mukgopu 1/0,12=8,33, yunan spmucu ca 4,16.
[ynmait kunub, Oy akuuMs Yy4yH caBojra
*aBoO “xa” OynuIIM XonaTuja yHUHT “HapX-
napomaa’ Hucbatu Mmukmopu 4,16-maH kam
OynuIIM Kepax.

2. “Hapx-mapoman” Huc6atu Mukaopu oxupru | 7. Xopwuii HucOar 2 (ukkuman) karramu? By
Oemr iun yuyH “Hapx-mapoman”’ HUCOAQTMHMHT | HUCOAT —  KOpPHH  aKTUBIAPHU  JKOPHUH
“Ypraua” sHr karra muknopuaaH 40 ¢owus | maxOypusTiapra OYIMHMACH.

kamMmmMu? byHna akius yuyH Oup #ungaru
“HapX-mapomaa’ HUCOATHHHMHT “‘Ypradacu” —
Oy aKUSHUHT YpTauya HWJUIMK HApXUHHU Iy
Hun yayH akousi Oyiuda napoMaj MUKJIOpUTa
OyIMHMacura TeHr.

3. Aknus Oyiinua TUBHIEHA AapoMaI-THIUTH | 8. YMyMull Kap3 KOpHH akTUBIApHUHT cod
AAA obnuranusap Oyitnua | 6axocHHU MKKHUra KynauTUpUIral
JapOMaUIMIIMKHUHAT  2/3  KUCMHJAH  KaM | MUKIOpUIaH KaMMu? bynna JKOpUid
OynMaraH MUKIOpHUTa TEHTMU? aKTHBJIApHUHT cod Oaxocu — Oy KopHid

%8 paul Blustein, “Ben Graham’s Last Will and Testament”, Forbes (August 1, 1997), pp.43-45; and James B.Rea,
“Remembering Benjamin Graham-Teacher and Friend”, Journal of Potfolio Menegement, 3, no.4 (Summer 1997), pp/62-72;
[Mapn Y., Anekcanaep I'., baitnu [Ix. MaBectummu: Ilep. ¢ anrn.-M.: Uuadpa M, 1999.-cc.579-580.
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AKTHUBJIAP BA YMYMUI Kap3 alMpMAaCH.

4. Axuus Hapxy OUp aKuusAra XucoO-JIaHTaH

pean OamaHc OaxocMHHMHT 2/3 KHCMUAaH
kammu? byHma Oup akmusra XucoOJiaHTaH
pean OamaHc O6axocu — Oy >KaMH aKTHBJIAp Ba
YMyMHH  Kap3

aKnusJIap-HuHT

alupMacuHu MyOMaJlaJaru
YMYMHU MHKIOpHUTa

OyNUHTaHWUTa TEHT.

9. Oxupru 10 ¥wmnga Oup akuusara gapo-
MajJlap YCUIIM CypbaTd HuwiMra yprada /[
¢douznan kam smacmu? bynna ¢ yeum cypbatu
EOZE.lo(1+g)10 dopmynanan tommnanu (Eo —
OXUPrH WWI y4yyH Oup
napomamnap, E.qo — 10 diungan TyraranujgaH

akuusa  Oyitnua
KEHHMHIH MK y9yH Oup akuusra papomMaijap).
Arap caBosra “xa” >KaBOOMHH OJIMII Kepak
6yica, ynna g 7 Qousgan kam OynMaciauru
JIO3HM.

5. Akuusa Hapxu Oup aKmusra XucoO-JIaHraH
KOpUH aKkTHBIApHUHT co OaxocuHMHT 2/3
KucMuan kammu? by 6axo >xopuil akTuBiap
Ba YMYMHUH Kap3 alMpMacHHM MyOMaJlajaru

10. 9-um caBosgaru BakT Myjjiatuiaa (SpHU 8
€ku yHIaH Ky inina) g 5 ¢ousra TeHrMu EKu
kammu? ByHAa napoMaIMIUKHUHT WHIUTHK
yeum cypvatuHu  10-Ta  KypcaTKUwIapuHU

aKIUsUIap-HUHT YMyMHH MUKJOpHra | aHUKJIAll Kepak, KEeHWH YIapHUHT KaMuaa

OYyNUHTaHWUTa TEHT. UKKATacH S5 ¢dousgan kyn  OYIMIIMHU
TEeKUIMpHUII JI03uM, MacaiaH, 4 (¢owusra
TEHTJIUTUHH.

CaBoJutapHUHT OMpHHYHM 5-Tacu MoJuMii parOarra (mpemmsira), KOJTaH 5-TacH 3ca pPHCKKa
Oarunutanrad. by caBosutapra »xaBoO TONMIIJAH MakcajJ dHr Karra ‘‘parOar-puck” HucOaTura sra
aKysulapHd  tonuuiaup. I'paxoM-Pu Oyitmua akiustHu cOTHO OJMINHM Takiaud KWiMIl ydyH Oapua
caBoJulapra Mxooui >xaBoO Oepuiin mapT smac. Macanal, aBBaj 6-uu caBon Oyiinua canOuii >xaBoO
OJIMHTAH aKuusapHu xucobman yukapmwiaa. Keiinn 1, 3 €ku 5-um caBonra “Uyk” neraH skaBoO OJMHTaH
akiusuiap nHoOarra onurmaiiau. Konran akuusiap 3ca coTHO OJHII y4yH HOM30. Oynaaumap.

Kajicu akuusulapHu COTHMII Kepak JaeraH Kapopra uHBectop I'paxsm-Pu énpamyeura acocan
KEIMOKYH O¥ica, MKKH X0JI Kypcarunaau: akuusiap kypeu 50 ¢owusra kyrapuiaranuna €K ylapHA COTHO
OJIMHTaHUJAH MKKHU Wi yrca (Oy XoJaTIApHUHT Kaiich OMpH OJIUHPOK coaup Oyica) cOTHO F00OpUILIN
no03uM Oynaau. Arapaa Oy MKKH X0J XaM coaup Oynmaca, akuusiap JuBUAeHA OepMaca €Ki KypcaTWiIrad
caBoJuiapra “Uyk” nerad >kaBoO Oyiica, yHIa akIMsUIap TE3[aH COTWIIMIIM MapT Oyaaau.

Texnuk maxaun ycyau acocaapu

TexHuK TaxJ il Ma3MyHaH Xap KaHaail MOJIMSIBUI aKTUBHUHT 0030p (€KW TAIIKM) HAPXUHU MOJIHSI
6030pu 00BEKTUB Oaxoiaiiu neraH ¢pukpaaH keaud yukaau. by ycyn ymyman osranjia akuusuiap 6030pu
KypClIapy KOHBbIOHKTYPACHHHM KOHKPET (upMa akIUsuIapu Kypclliapyd AWHAMHKAcHUra MporHo3 Oepuil yayH
Vypranagu. Bynma (maBpiap)
TEHJCHIMSUIADHU aHUKJIAl MAaKCaJAWJa OJJIMHITH JaBpiap y4yH 0030p Kypcliapyu TaaKUK KHIIMHAH.
Keitnn sca aBBairu JaBpiapa aHWKJIAHTaH TEHJSHIMsIapra YXIaml >KOpuil TeHICHUUSIapHU aHUKJIAIl
MaKca/n/a BaKTHUHT OXMPIU JaBpU yUyH akIUsuIap Kypclapu TaxIuia KWIMHAIM. TaxIMITHUHT OXUpHAA
XO03UPryd MaBKyJl Ba aBBAJITM AaHUKJIAHTAH akKIUsUIap Kypclapu TEHASHIMUIApU Y3apo COMUILTHPUIAJIH.
byHnna Hapx TpeHuapu naBpuid Kaitapwiaam e kaOyn (dapas) kummaamm. Llynnait Kunmmb, aHamMTHK
Kypuinaéran axkuusimap OYyinua aBBaird Ba JKOpUM 0030p TEHASHIMAJIAPUHU AaHUKJIAraH XoJijaa,

aBBAJI Kypclap JIMHAMHUKACUIa LUKIUIap €KM KaWTapwiaJuraH

KYpCTIapHHUHT Kela)KakJaru IWHAMUKACHHU eTapinda aHWK MPOrHO3 KWJIMIITAa HMIIOHTAaH XOJAa TaXJIHJ
KAJTaIH.
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Texnuk Ttaxaun  Eppamuaa 29 donn OGozopumarm HapxiIap AMHAMUKACUHH  HMKTHCOIUMN
XOAMCANIAPHUHT Ma3MyHHTa KI/IpMaCI[aH— TaJKUKMHUA aMaira ommupca Oynaau. YHU sHa rpaduk TaxjIui
(rpadukiap, TUCTOTpaMMalnap, HyKTaIM AMarpaMMaliap, HapxJjap XapakaTH, WHACKCIAp YCylIH) XaMm
nevnnaau. byrna ¢ponn mHnekcnapu 6030p XoJaTUHU AXIIHPOK ndoaanaiau (4.8 maparpadra KapaliCuH).

TeXHUK TaxJIMIHK aMalira OIIUPHUINTa KyHHIard MyXUM TaXMUHJIapra acoCIaHuIau;

- TallKM OMWUIAPHUHT Xap KaHAai y3rapuuuiapd KUMMATId KOFO3JapHH 0030p Hapxjapu
(Kypcnapu) TMHaMUKacH/Ia y3 aKCUHH TONaIH;

- (o 6030pUIary HApXJap AMHAMHUKACH OJIIUHIAH WAPOK KUIMHAIUTAH MablIyM KOHYHUSTIIapra
Oyiicynanu, OyHaail KOHyHUSTIIAp OapKapop OYIUIIN MyMKHH,

- KMMMaTJIM KOFO3JIap KYpPCIAPUHMUHI aBBAJITH Ba XOpUHA 0030p TEHACHUMSJIAPHUHU YPTraHHUII
acocu/ia yIapHUHT KeJlaXaKaard Y3rapuil JMHAMUKACHHU POTHO3 KUJIMII MyMKHH.

I'paduk Taxaun Kydugard yd acoCHMi MacajlaHU eduliaa Kylanwiaaun — ¢GoHn 0o30puiaru
HapxJap AapakaCuHH MPOrHO3 KUIIUIL, KUMMATIN KOFO3JIApPHU COTHIL Ba COTHO OJIMII BAKTHHUHI ONTHMAI
MOMEHTHHH TONHUII; (pyHIaMEHTaN TaX) M HATUAATAPUHUHT TYIUKINTY Ba TYFPHIINTUHU TEKITUPHULIL

Taxnun ycynapunu maxoMuanauimupuIuHumiu mypucuoa

Xo3upla xap MKKana ycyn Oup-Oupuna Qapkinancana, y3napuna Oup-OupiapuHuHr y €ku Oy
KOMIIOHEHTJIApUHU KYJuiaiiannap. byHnan tamkapu ynap OollKa TaxJIui Ha3apUsIapy YHCYPIIAPUHU XaM
¥3 uuura onMITaH, Macanat, ‘a3 dekTuB 6030p” MOIEIIAPUHH, “IXTUMONHMA acocaa 0eX0CAaH KUITUHTaH
TaHJIOB” KOHILETIMACHHU. byHra KapamaciaH xap MKajga ycysl XaMm Xo3upJa (oHJ 6030piapuHHU TaxJIuil
Kuiuimaa Oom maBkera sra 0ynu6 kenmoxzia. Jlekun, Oy ycyiuiap sSHrM €HAAIIYBIApHHU Naiio Oynumu
sBa3ura TakoMwuammO Oopmokna. Macanan, W.DumepHuHr Qous CcTaBKajap Ha3apUACHHH,
VYWIBAMCHUHI KallUTaJl aKTUBJIapHU Oaxonam HazapuscuHM, HaWTHUHr aHuK OYiamaraH oMuiiap Ba
puckiapHu cudaT Taxawim MetonuHu, MapkoBuiHUHT (keitnauanuk [llapn, To6un, Jluntaep, MoccuH,
bk, lloym3napHuHr) onTuMain nmoprdenHu Tannam Hazapuscuau, CAPM MoxennapuHu, DITHOTHUHT
TynkuHnap HazapuscuHu, CopocHuHr peduiekcuB HaszapusicuHu, Poccuunr APT mopemnapunwy,
Monunbsau Ba MIIJIEpHUHT Ha3apUsUIapUHHY, Ba X.K. Ha3apUsJIapHU KEJITUPUII MYMKHH.

Tabku1am >xOM3KH, TEXHUK TaxXJIW yCyiau Oapua MyTaxaccuciaap TOMOHHUIAH OCOH KYJUTaHMIIUIIN
MYMKHH, (yHIaMeHTan TaxJuil YCYJIMHH 3cCa Xap KaHAall MyTaxacCUC TOMOHMJAH OCOH KyJUlallin
KUAMHPOK Keuaau. UyHkH ¢yHAaMeHTall TaxJ Wil aH4a KUHUH Uil 6Y1n0, eTapiau MabiymMoTiaap 0a3acMHU
MIAKJUTAHTUPULIHYA Ba MOC PaBUILIa MOJIMSIAIITUPHIIMIIHY Tajnad KuiaIu.

Casonnap

1. Taxyun ycymnapu KaHIai puBosxianu6 6opran?

2. GyHameHTan TaxJIu yCyJIu Ma3MyHaH HUMaJaH uoopat?

3. TexHUK TaxJInI ycyJid Ma3MyHaH HUMaJaH noopar?

Tonwupuxnap

1. dynpameHTan TaXJ 1Ml METOAMKACUHY aMalliil Macaanapa KyJulaHr.

2. TexHUK TaxJIuJI METOAUKACUHU Y3IAIITUPUHT

3. TepmuHIap JTyFaTUHU TY3HHT.

4.8. KuMMAaTJ/IM KOFO3/JIapPHHU CEKbIOPUMETPHUK TAXJIHIN

Ymby 606HuHr 4.7-un maparpaduma afTHIraHUACK, KUMMATIH KOFO3MApHH (YHIAMEHTAT >

TEXHHK® ‘B YIAPHHUHT JOMPACHIATH GOIIKA TYPJIH TAXIHI YCYIUIAPH MaBKy/I 2.

29 BepsoH_H.I/I. u ip. @onmoBeI peHOK: Yuebd.nocodue.-2-¢e n3a.-M.: Bura-IIpecc, 1999.-400 c.

%0 Cygam Korro, Pomxep @.Mroppeii, @pank E.biok. Aranms neHnbx oOymar I'pama u Jomna.-M.: Onumi-busaec, 2000.-674
C.,
%! Bepson H.M. u ap. PoHmoBsIii phiHOK: Yueb.mocobue.-2-¢ u3a.-M.: Bura-TIpecc, 1999.-400 c.

%2 Iloxan3amuit IILIIL Cexsiopumerpuxa. Japcmuk.-T.: Y36exucron Mummii sumuxionemusicy, 2005.-476 c.
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Xo3upra Taxjawil aMaIAETHHUHT HOMJIApU aWTHO YTWIITaH yCyJulapu Y37TyKCH3 TaKOMUJLIAIIYB
kKapa€Huga €KUM yJIapHUHT acocuia SIHTWiIapu mnaigo Oynub kenmokna. MacamaH, Oy kapaéHHHUHT
00BEKTUB Maxcyau cudaTuga KUMMATIU KOFO3JIAPHU CEKbIOPUMETPUK ((UHAHCOMETPUK) TaXJIHIIH
YCYJIMHU KEITUPUII MyMKHH.

KuMMaTiin Koro3 KypcaTKUWiIapHH OOBEKTHB Oaxoiaml yuyyH yiaapHU Oa3sucH KypcaTKUWIapHura
SKBUBAJCHTIIWINTH Aapakacuuu (C) KyWuaard UKKUA apryMeHT QyHKIUSICH 1e0 KaOyJsl KUIUII MyMKHUH

C=1(Cy, Cp), (4.8.1)
Oynga Ci1 — KUMMATiM KOFO3 Ba YHUHI 0asucH JapoOMaUIMIIMK KypcaTkuwiapu (pean Ba 0030p)
SKBUBAJICHTIMIIUTY JapakacH;

C, — KAMMATiIM KOFO3 Ba YHHUHI Oasucu Oaxonmapu (0030p Ba peall HapxXH, Kypcu)
HKBUBAJICHTIMIIUTHY J1apa’KacH.

by ¢ynkumsan (4.8.1) muknopuil Oaxonam y4yH MareMaTUKaJa MabJIyM OYIraH KOMIUIEKC
y3rapyBumiiap Ha3apUsCHHU KYyJUIalll MyMKHH. YHTa acocaH KOMIUIEKC COH (¥3apyBuu) MKKH KUCMIaH
nbopart, sS’bHU peasl Ba MaBXyM COHJaH TapkuO Tonran 6ymaau. lllyHra Moc paBuIIga KUMMATIN KOFOSHUHT
OKBUBAJICHTIIMIIMK JapaxacuHu (spHU 4.8.1-un popmynanu) maTreMaTHK IIAKiIga KOMIUIEKC y3rapyBuH
(con) xypunummna udpomamam MymkuH. Jlemak, Oy mpogaHW KUMMATIU KOFO3HHMHI OOBEKTHB CH]aT
KypcaTkuun 71e06 KaOyn KWW MYMKUH Oynaau. ByHna KOMITJIEKC COHHUHI peajl Ba MaBXyM KUCMIIApu
MOC paBHIIIa KUMMATIIM KOFO3HUHT peall Ba 0030p KypcaTKuuaapuHu udonanaiu. SApHu:

Cs =15+ Jmg, (4.8.2)

Zyo=1r,+ jmo, (483)
oynna: Cs, Cs— KUMMATIH KOFO3HUHT O0BEKTHB 0axocH (HapXu, KypCcH) Ba TapOMaJITHIINTH; I , [y — peai
HapX Ba JapoOMaJUIMIIHK; JMs , JMy — 0030p HapX Ba JapOMaIHINK; GopMmymnanapaara + OeNrucH KyITHII
aMaJIMHH aHTJIaTManIH.

®dopmyna (4.8.2) Ba (4.8.3) épnaMuaa r Ba M y3rapyBUMIIAPHUHT MabiyM Kuitmatiapuaa Cs; Ba (€xn)
C, KypcaTKH4IapHH XMCOOJIAIl acocuaa KUMMATIIM KOFO3HHHI ¥y3 Oasucura (€ku Oa3uCHM KUMMATIIU
KOF03ra) HHcOaTtaH KypcH Ba (€ku) JapoOMaJUIMIMTHHU KaM EKM OpPTUKYa 0axOJIaHTaHIUTU JTapakKaCHHU
AQHUKJIAI MyMKHH.

Hlynnait kuauod, okopugaru ¢opmynap épaamuaa I Ba m kuitmatiapu acocuaa C napaMeTpHUHT
y3rapuil JMHAMUKACUHU IpaduK KYPUHUIIIA TaXJIWI KUK MyMKUH. ByHU reoMeTpuKk HHTeprnpeTanusia
Kylingarnda ngo/anan MyMKHH.

bynunr yuyn 4.8.1-um pacmaa KypcaTWiIraHHIEK TEKUCIUKIArd TYFpu Oypuakid KOOpIuHATa
cucTeMacuia IKopuaard GyHKIUsUIapHU UdoaanaiMus.
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0 1 ) X
Pacm.4.8.1. HatnxaBuii C BEKTOPUHUHT T€OMETPUK TATKUHU MOJACITH

Kyiinnarunap maptnapau Kadyn kunamus: C nmapaMeTpHU BEKTOp Ae0 oIu0, YHHHT TeKCUIMKIATU
iyHamumy (r,M) KuiAMaTIapuHUHT KeCHIyB HyKTacura 6opu6 takanaau (spuu 0, C1); Y — MaBXyM COHJIAp
VK (KAMMaTIIM KOFO3HUHT 0030p HapXy €KH IapOMaIHINTH KYpCaTKUWIapH YKu), X — peay COHap YKu
(KMIMMATIIU KOFO3HHMHT peall HapXu €KH JapOMa UIWINTH KYPCATKUIIAPH YKH).

dapa3 kunaitiuk, 4.8.1-pacmaaru TeKHCIUKAA 1, My Ba Iz, M KOOpAWHATAIN UKKU HaTWkKaBui Cq
Ba C, Bekropiap maBxyxa OymuO, ynap 0A uwsuruHuHr (Oypuarum 45 rpamyc OynraH) ukku Tapaduua
KoWnanmran. By 4M3MKHU 0a3uciii KUMMAaTIIM KOFO3HUHI (KOFO3JIAPHUHT) BeKTopiiapiaa u(oJajaHraH
TEKUCIHMKIArd SKBHBAJCHTIMIMK TOTCHUUAIMHU (MOTCHIMAIIAPDHHM) aXpaTyBUd IIApTIM uerapa ned
KaOyJl KWIMII MYMKHH. SIbHM TEKUCIMKAAa Oy YM3MKHMHI YCTHra TYFpu KeiaraH (yCTMa-ycT TYILTaH)
BEKTOP KMMMATJIM KOFO3HUHT ¥3 0azucura Moc 3KaHiIurugan (Bekrop Oyiimua 0a3uc Ba YHUHT KUMMATIH
KOFO3H TOTCHIMAIUIApH alilHaH SKBUBAJICHTIMIHIAH) AajoiaT Oepaau. Arap BEKTOp YIIOY TEKHCIHMKIA
TYFpU YM3UKJAH NacT/a )Koiamran Oynca, 6asucHUHT peai 0axocu (apoMaJIHiINry) noTeHnuanu 0030p
0axocu TOTEHUMANUJAH IOKOPH XHMCOOJaHagM, akC XOoJiJa 3ca KUMMATIM KOFO3HUHI 0030p 0Oaxocu
(TapoMayIMIUry) TOTCHIMANN Oa3MCHHHI peall 0axocu TNOTCHIHAIHIAH FOKOPHIMIMHUA aHTJIaTaIu.
BexkTopHuHr uyM3MKKa HucOaTaH Oypyak y3rapunuiapura Kapa® SKBUBAJCHTIWIMK MHOTEHLHAIH
KypcaTknunHU (11y OWiaH OMpra pUCKIWIMK AapaKaCHHH XaM) MUKIOPUH Yirdalmn MyMKWHIIUTH SIKKOJ
KYpUHUO TypuOIH.

ba3ucHUHT SKBUBAJIEHTIWINK NOTEHIMAIN YMUTEHTHUHT XaTTH-XapaKaTura, KUMMATJId KOFO3HUHT
HKBUBAJICHTIIMIIMK TOTEHLIMAIN 3Ca WHBECTOPHUHT 0030pJaru XaTTH-XapakaTh, MMKOHHMITH Ba XOXHUILIUTA
Oornmuk. KynuH4a SMHTEHT Ba MHBECTOPHMHI BAKTHMHYAIUK XOXMII-UMKOHUSATIApU Tydalnum XaTTH-
Xapakariaapu Oup-OMpura MOC KeJIMacluru calald KUMMATIM KOFO3HMHTI 0030p KypcH, HaTHXXaja
HKBUBAJICHTJIMIIMK MOTEHLIUAIM XaM, MIapTIIM YyerapaBuil 4Yu3uK aTpoduaa TeOpaHuO TYpUIIMHM Ky3aTHII
mymkuH (1.6 maparpadra kapancus). MabinyMkn, OyHIai TeOpaHUIIUTAPHUHT SHT FOKOPU aMILTUTYJaCHHU
0030p cpax acocuaa €KUM MyBO3aHATIIOBUM MexaHm3M Epaamupa (1.7 maparpadra kapajicuH) derapansad
Typaju.

['eomeTpuk monenaaH (4.8.1-uu pacM) Kyduaara XoJuaTIapHU KYpUII MyMKHH.

1. Bekropuu (Y,-X) texkucnuruga (2-4u OKTaHTAA) SKOWIAINTraH XOJAaTH KUMMATIM KOFO3HUHT
HKBUBAJICHTJIMIIMK MOTEHLMAIN 6030p TOMOHUIAH Xa4/1aH TalIKapy I0KOpU 0ax0IaHTaHIUTUHI OWIMpaiy,
Oynna “nydak Kunmmb MIIMpHUATraH” KUMMATJIM KOFO3/1ap 0axocH, HAaTWXKaJa SMUTEHTHUHI OaHKPOTIIUK
XOJIaTU BYXKY/ra Keau.
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2. Bekropuu (-Y,-X) Tekucnuruga (3-4v OKTAHT/AA) JKOMIAINTaH XOJATH KUMMATIM KOFO3HUHT
SKBUBAJICHTIMIIUK MOTCHLUMAIN YMyMaH WYKIUruaaH namonar Oepamu, OyHzna OaHKpPOT OYIraH SMUTEHT
O6apua aKTUBIAPUHHU COTraHMJAH CYHT aCOCHM KpeauTopiapu MaH(paaTJapuHU KOHAMPraHAaH KeWuH
KMUMMAaTJIM KOFO3Japu OYiu4a HMHBECTOpJApH OJIIUAArd MaKOypUSATUHH yMyMaH Oaxkapa OJIMaiiau,
HaTWXKaaa OaHKPOTIUK OmitaH OOFIHK e(ONT BY)KyAra KeJIau.

3. Bekropau (-Y, X) texkucnuruga (4-4M OKTAHT/A) JKOWJIAIITAH XOJATH KAMMATIH KOFO3HUHT
SKBUBAJICHTIMIIMK MOTEHIUAIN 0030p TOMOHUAAH XaJJlaH TaIIKapu MacT 0axoJaHTaHIMTHHU OMIIAMpaH,
OyHaa “HazapiaH HUpoK”, “SIIMPUH NOTSHIUAIUTH, TCKUH MOTEHIIMATH KellaKaka SMUTCHTHUHT KOOUi
XaTTU-XapaKTiapyd »SBa3ura HaMOSH OVIMIIM MyMKUHIWTHOAH Janonat Oepamu. byHaga cananus
JKapaCHUHU WKOOUH YTUIIM XOJaTH XaM YIIOy TeKHCIIHK/IA )KOUIaIIa u.

4. Bekropuu (Y, X) texucnuruna (1-yu OKTaHTIA) JKOWJIAINTAH XOJIATH KAMMATIH KOFO3HUHT
SKBUBAJICHTIMJIMK TOTEHIMATH 0030p TOMOHHUAAH OOBEKTHB OaxOJaHTaHJIWTUHU Owinupand, OyHIa
KMUMMATJIM KOFO3JapHUHI SBUBAJICHTIMIMK TOTCHLIUAIM IOKOPH XOJIATH BYXKYIra KenuO, HIIOHWIH,
CHEKYJIATUB, TeOpaHyBUaH, JTUKBU] 0aX0CH XyKMpPOH OYynaau.

AUTHII KOU3KH, IIAPTIM YerapaBuil YM3MKKa HUcOaTaH OypuakHUHT y €ku Oy Tapdra y3rapuinu
MUKJIOpUra Kapad KUMMATJIM KOFO3HHHI PUCKIMIWK Japakach 2-3 OKTaHJIap HWYHAA DSHT FOKOpHU
xucoOnaHaau, 4-uM oOKTaHTAa 3ca Oy ngapaxa 2-3 OKTaHjJapaarujek Kyn Oynmaiinu, nekun 1-um
OKTaHTIAaru1aH I0KOpH.

bup SMUTEHTHHUHI KUMMATIM KOFO3M SKBHBAJCHTIMIMK MOTEHLIMAIH JapakaCUHH JAMHAMHUKAIA
TEHJICHIUSCHHU TaXJIMJI KWINII Y4yH TEKUCIUKAArd (acocan 1-4u OKTaHT/Aa) BEKTOPJIAp YCTUIA KOMIUIEKC
COHJIap Hazapusicura OWHOAaH MabJIyM apu(MeTHK amayuiap Oakapull Ba XOCWI OYiIaguraH HaTHKaBUN
BEKTOpra Kapad KMMMAaTJIM KOFO3 Ba YHUHI Oa3Mcura yJapHUHT SKBUBAJICHTIMIMK MOTEHIMAIN HYKTau
HazapJaH 0axo OepHIll TaKa3o STUIIAIH.

Wpean xomatna HaTWKaBUA BEKTOPHUHT OSKBUBAJICHTIMIMK noTeHuuamu mapaxacu (Y, X)
TEKUCIIUTUIAa MyKaMMal XUCOOJIaHAJAW KAuOHKM KHMMATJIM KOFO3HUHT I Ba M Kuiimariapu ¥3apo
MyTaHOCHOMuKAa omub Oopca, s’bHU I < M IIapTH MAPTIA YerapaBHil YM3WKKA SIKUH CHP3J OpaTUFUAA
Oaxapuiica. CripsiaH Talkapuaa KUMMATIIM KOFO3JIap acocaH OMprkajaH Tamkapu 0030puaa Myomasiana
OyIuIIM MyMKHMH, YHUHT MUUIArd KOFo3jap 3ca ofaria “MoBHM (uiikanap” KaTopuaaH YpuH onagu ned
AUTHUII MyMKHH.

CeKbpIOpUMETPHK TaXJIMIIHUHT TpaduK ycynu (Moaenn) Kyiuna KenTHPUITaH MacalalapHy SUnIlra
épaam Oepaau: KHMMaTIN KOorosiap 0o3opuaa 6axonap (Kypenap) napakacuHH TaxXJIWI KWIMO MPOrHO3MHU
amaJjra OLIMPUIIra, KUMMATJIM KOFO3HH COTHUII €K COTHO OJMIIHUHI ONTHMAaJl BAaKTMHU aHMKJIAILTA;
byHIaMeHTall Tax/IMi HATWXKAJAPUHUHT TYFPUIUTU Ba TYJIUKIWIMHU TEKIIMPHINTa Ba aKCHHYA TEXHUK
TaxXJIMJI HaTWKAJAPUHUHT TYJIUKIUTH Ba TYFPUIMHUH TEKUIMPUILTa; KUIMMATJIA KOFO3 Ba YHUHT 0a3UCHHU
HKBUBAJICHTIMIMK NOTEHIIMAIM IapaXacCHHU 0axoJalira; yMmyMaH oJraHaa KUMMaTJId KOFo3jap 6030pu Ba
pead MKTUCOAMETHMHT ¥3ap0 OSKBUBAJCHTIIIMK JapakaCMHM Oaxojamra; KUMMAaTJId KOFO3Jap
noptdelapuHi  SKBUBAJCHTIWIMK MOTEHIMAIWM HYKTal Ha3apuJaH acoCuil  KYpCaTKUWIapUHU
(rapoMaaTMIUrMHA, 0aXOCHUHH, PUCKIMIIHMK, WIIOHWIMIMK Ba JIMKBUUIWIMK JapaskacHiIapuHu) 0axoiad
acoC/TH Tap3Ja MAKIIAHTHPHII Ba GomKkapumra (GyHaa onTHMAIATHPHIT Macanamapu I.Mapkosui,
V 1llapma® u Goukamap MoaeIapH aCOCHAA SUHMITAIHN). B

CezLIOpI/IMeTpI/IK Taxuin  EpaamMuaa 0o30paard KUMMATId KOFO3JIAQPHUHT HKBUBAJICHTIMIIMK
HNOTEHIMANU Japaxkanapu acocujga (oHJI OO30pUHUHI MOTEHUMAIMHM Oaxonam MyMKHH. byHna
SKBUBAJCHTIMJIMK TTOTCHIMAJNHU HATWKaBUH BEKTOPHUHI MUKIOpUTa (HATWKAaBUH HYHAITHPHITAH Ky4

% Markowitz H.M. Mean Variance Analysis in Portfolio Choise and Capital Markets, Basil, Blackwell, 1990.
3 [Mapm V., Anexcannep I'., Baiinu k. Masectunuu: Tlep.c anrn.-M.: UTHOPA-M, 1999.-XIl, 1028 c.
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cudaTuma) KymaiiTMach KUMMATIM KOFOSHHMHI KyBBaTH Ky4WHH, Oy KyBBATJIApHHHI WUFUHIUCH 3Ca
KUMMATJIH KOFo3Jap 0030pH MyXUTHHUHT KyBBaTH KyunHu Ominupanu (1.1 maparpadra kapaicus).

Casonnap

1. CexplOpUMETPHK TAXJIHJI YCYJIH HUMaIaH nuoopat?

2. CekpIOpHUMETPHK TaxXJIMII OOIIKA TaXJIMJ yCyiulapJaH HuManap Ouia (apknanaan?

3. DKBUBAJECHTIWINK IOTEHIIUAIA HAMA?

4. CeKbIOpUMETPHK TaXJIMIIHUHT T€OMETPUK TATKWHU MOJEIN HUMara épaam oepanu?

5. Konkpert Tannabd onuHran KumMmativu Koro3HuHr C mpaMeTpu Kanaai 6axonaHaam?

Tonwupuxnap

1. CexplOpHUMETPHK TAXJIWII YCYJIMHH TaBCUQIIAHT.

2. CexkbIOpUMETPHK TAXJWIHUHT T€OMETPUK MOJIETH €plaMuia KOHKPET SMUTEHTIIAp aKIHUsJIapUHU
0axoJaHr.

3. TepmuHIap JyFaTHHU TY3UHT.

V-BOB. MOJIUA BO30PU SMUTEHTJIAPA BA UHBECTOPJIAPH, YIAPHUHT CUECATH
BA POJIN

OMUTEHTIap Ba WHBECTOPJIAPHUHI MOJUS 0030puiard Ba yMyMaH HKUCOAMETIATM pOJIM Ba
¢baonusT camapanapunu 1-uu, 2-yn Ba 3-4M WiIOBaNap/a KeITHPHITaH aHAIUTHK MabJIyMOTIApIaH KYpHII
MYMKUH.

5.1. DMuTeHT/Iap, YJIAPHUHT cHécaTH Ba MOJIMA 0030pUAaTrH PoJIH

OMuTeHTIap — 0y KOHYHUMINKIA OeNruiaHrad TapTuda MOJUSABUN HHCTPYMEHTIAPHU MOJMSIBUN
pecypcnap (MHBECTHLMSUIAP) KalO KWJIMII Makcaauaa MoJus 0030pura 4yukKapyB4d TammkuiaoTiap. Kenr
MabHO/Ia SMUTEHT OYIUIINM MyMKHMH TaUIKWIOTIapra KyWuJaruwiap KUpaad:. JaBJaTHUHT OOIIKapyB Ba
XOKUMUST OpraHjapH, XaJKkapo MOJIMSBUH TAIIKUIOTIApP, IOPUIMK Iaxciap. by TamkuioTinapHuHr 6apua
MOJIUSIBUIM MHCTPYMEHTIIApHU YMKAPUIITa BaKOJATIN €KU MaxCyc XyKyK Ba MakOypusiTiapra sra Oyauium
JIO3UM.

MonusiBuii pecypciapHu ajld KMIUIIA TypJindya BOCUTANIAp KYJUIAHWINIIA MyMKUH: TTyJ1, BaJIIOTa,
KpeIuT, KUIMMAaTJIM KOFO37ap, JoTepes, Moiuciaap, KAIMMaTOaxo MeTajul Ba ToLUIap, HOEO 3JIeMeHTIap Ba
X.K. bymap wumga KUMMaTIM KOFO3Jap YMKAPHUII HSMHUTEHTHMHI HWHBECTULHMOH TajlabiIapuHU
KOH/IMPHIIHHUHT 3HT caMapajy BOCUTANapHIaH Oupu XucoOiaHaau.

MonusiBuii pecypciapHu Moius 0030pM HMMKOHMSATIapuAaH (oijanaHrad Xosijga MOJHSIBHNA
MHCTPYMEHTIAp YHUKApUII OPKAIM Kajdd KWIMII SMUTEHTIIAPHUHI SHI acocHil Makcaauil Basudacu
xucoOnaHaau. YHuHr Oomka Basudacu — Y3 daonuaru xapaHuIa MOJHUSABUA OKUMIIApHH
ONTUMAIAIITHPHUII Ba caMapaid OOIIKApUII acocuaa >kan0d KWIMHIAaH MOJIMSABUN pecypciap
(MHBecTUIMSIIAp) JapoOMa/UTHIMTH Ba O0axocuHH (KuiimMatuHm) ommpud Oopumiaup. bynna momus 6030pu
SMHUTEHTHHUHI Ba3Hu(]asapuHU Ba SMHCCUOH CHECATHMHM camapaly amajra OUIMPHUIINAA, KePaKiId UMHUIKIa
(0Opy-apTHOOpra) ora OyNHIIKAa KaTTa poJl YIHHANHIM Ba MyXuM (YHKIHS OakapaH.

OMUTEHTIapHU Kyluaaru 6earuiaapra acocal TacCHU (A MyMKUH:

1. Tamwkunuil-xyKyKuil Imakiau Oyiuuya: JnaBiaT OpraHd, TypJid MYJIKYWIMK acOCHIAru HOPUIUK
1axc.

2. Qaonuar WyHanMIM OYiiMua: JaBiaT, XaJKapo Ba HOAABIAT MOJIMSBUNA MHCTUTYTJIAp Ba
HOMOJIMSIBUM TAlIKUJIOTIIAP.

3. MonusiBuii MHCTpYMEHTIIapy Oyiin4Ya: JaBiaT, MyHHLUIAN, XaJIKapo Ba HO/AABJiaT (KOPHIOPATHB)
MHCTPYMEHTJIAp YUKAPYBUYM TAILIKWJIOTIIAP.

4. DMuccHoH cuécaTu OYyWW4Ya: NaBIaTHUHT MKTUCOMUN cuécatuHu (MOHE-Tap, OFOJIKET-COJIHK)
IOPUTYBUM BAKOJATIM TAUIKWIOTIAP, XalKAapOo MKTUCOAUN CHUECATHM IOPUTYBUM TALIKUJIOTIAP,
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WHBECTUIIMOH cuécar (CTpareruk, MOpTQeN, XOPWKHHA WHBECTOpJapra KapaTWiraH) IOPUTYBYU
TAIIKUIIOTIAP.

5. Muwuuiinuru 6yiinya: pesuieHTaap Ba HOpE3UACHTIap.

6. DOMHCCHOH MOTeHIMaIM Oyiinua: Karra, ypTa Ba KUYMK XaKMJa MOJUSBUN WHCTPYyMEHTIIAPHU
YUKApyBYH TALIKHIOTIIAD.

7. Umuxu Ba pucku O6yitnua: 10KopH, YpTa Ba KaM Hy(y3JId Ba pUCKIIM TAIIKHIOTIIAp.

8. MonusiBHi MHCTPYMEHTJIQPUHUHT XKaJIOMOpAWINIrY OYilnua: I0KOpH, Ypraya Ba Kam >auOmop
sMHUTeHTIIap. Macanas, ¢ona 0030puaa SMUTEHTIIAD Y3IAPUHUHT KMMMATJIM KOFO3JIapH KajJOd0pIIMIINTH
Oyitnua Kyiiuaaruua TacHU(IaHUIIM Ba TaBCU(DIAHUITN MyMKHH:

“3anropu Qumkanap” capacura KMpyBYM KMMMAaTJIM KOrosjiap — 0o3opaa Oapkapop Ba IOKOpHU
KpPEeIUTIIMK UMKOHUSTUTA 3Ta MMPUK KOMITaHUSIIAP YUKAPAIH.

“MIKKMHYM DSIIENIOH aKUMAJapu~ capacura KUPYBUM akuusuiap — €I JISKUH eTapiuya HHUpHK
KOMIaHUsATIAp YUKAPaIH.

“Mapkasuii” capacura KUPYBYM KHMMATIM KOFO3JIap — TapMOKIa €Takyd YpHHra osra Ba
TapMOKJaru OOoIIKa KOMIIaHUSUIAp aKIUsIapy 0axocura TabCUp KYpcaTyBYM SMUTEHTIIAp YHKAPaIH.

“XMUMOsUIaHYBYM aKIUsuIap” capacura KHpPYBYM KHMMATIU KOFO3JIap — IOKOPHU TUBHICHITIAP
TYJIOBUM Ba cajOuil KOTUPOBKA MUKAOpUTa Y KyiMaiiiuran HUpUK KOMITaHUsIap.

“HNactyp acocu” (“I'Bo3mp mporpaMmsel”) capacura KHPYBYM KHMMATIH KOFO3JIap — KHUMMATIH
KOFO3JIapUHHUHT FOKOPH JTUKBUTWIIMK JJapakKaCUHU TAbMHHIOBYM YMUTEHTIIAP.

“ParOaTnu akuusuiap” capacura KMpYBYM akUusulap — Kypc Hapxu (KoTupoBkacu) Oyiinda IOKOpH
VpUHHU 3rajularal KOMIIaHUsIIap.

“ExuMpop aknusanap” capacMra KHMpPYBYM aKIMsap — JapoMajyIuIurd Oyiimda “parGatiu
akiusuiap” Toudacura SKUH Ba Kypc TaQOBYTHHU Te3 OIIUO OOPUIIMHYI TAabMUHJIOBYH €111 KOMIaHUSIAP.

“JlaBpuii akuusgap” — akKUMsIApHUHT AAPOMAUTWIINTHUHN Y3UHUHT (aosturu 6uiiaH OOFJIMK Tap3za
CHUHXPOH Y3rapuIlld acOCH/1a TAbMUHIIOBYM KOMITaHUIIAP.

“Vx1ab €rran akuusiaap” — 6030pHU XaJIM drajulamaraH, JIGKWH YCHUIIIHUHT KaTTa MOTeHLHaIura ora
aKIMsUIapHUA YMKApYBYM KOMIIAHHsIIAP.

“Umupuirad akusiap” — akusulapy XaJ1aH TallKkapy I0KOpU 6axolaHraH KOMIIaHusIap.

“CrnexynsaTHB akiusuiap” — 6030paa SKUHIA Maiio OYiIraH akuusulapHU YMKapyBUM KOMIAHHsIIAP
(yyapHH UMUDKU Ba TApUXU HYK).

“@aon OyamaraH akusigap” — UHBECTOpJAp HyKTaW Ha3apHJaH HOJIMKBU] Ba KU3UKAPIIM OYIMaraHn
aKIUsIIap SMUTEHTIAPH.

IOpunuk maxc OynmaH SMUTEHTIAp KOHYH XyXoKaTiapuaa OenrwiaHraH TapTHOaa Ty3WIaM,
(baoauAT IOpUTAIH, peOpraHu3alys KWIMHAAU Ba TYTaTUIIAIH.

Masbnym 6up Mamtakarra HUcOaTaH pe3UIEHT Ba HOPE3HMJEHTIAp XUCOOJaHraH SMHUTEHTIAp YIla
MamJIakaT/Aa YpHATWIraH KOHYHJIAp JOMpacuia SMUCCUOH (Gaonuar roputanuwiap. by daomust noupacuna
OyHJall SMUTEHT MOJIMSBUI pecypciapHu (MHBECTHLMSUIAPHU) JKAJI0 KM CUECATHHM aMalira OIIUPa/Iu.
Yby cuécat SMUTEHTHUHT aXBOJIMTa Ba Typura Kapad arpeccuB Ba KOHCEPBAaTUB, CTPATETHK Ba MOpTQe
OYJIUIIM MyMKHH.

Xankapo rapaxagaru SMUTEHTJIAp XaJlKapo OMTHUILIYBIAp acOCHA SMUCCHOH (aoIHAT IOpUTAIUIAP.
by ¢daonusar noupacuma OyHmail SMUTEHT MOJMSABUN pecypclapHU (MHBECTHLMSUIAPHH) Kaj0 KUJIWII
cHECaTUHM amalira omupaau. Yoy cuécaT SMUTEHTHUHI MaBKEH Ba Typura Kapad pernoHaj Ba MUUIMN
UKTUCOJMETTa KapaTUirad OYIuIly MyMKUH.

JaBnat OomKapyBH Ba XOKMMMATH OpraHjapy MamJjiakaT KOHYHJIAapu OWaH YpHaTWIraH
BaKoJIaTJIap, MakcaJ, Bazuda Ba (QyHKIMsIIAP JAOUpPAcHa SMUCCUOH (aonusT roputaauwiap. by daomust
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ngoupacua OyHIai SMUTEHT MOJIUSIBHIA pecypciapHu (MHBECTHLMSUIAPHH) JKAJI0 KUIUII CHECATUHH amalra
ommmpanu. YmoOy cuécaT SMUTCHTHHMHI axBOJIMra, Typura Ba BakojaTura Kapad MaKpOMOJIMSIBHIA,
TEpPPUTOPUAJ Ba TAPMOKHH OYIHIIN MyMKHH.

DOMUTEHTIapra KyWuiaaurad acocuii Tajnadnap: TpancnapeHTIninK (nHdopmannon maddoduuk),
UIIOHWIWINK, OapKapopiMK, pakoOaTOapAOIIUINK, MOJUABUNA XaB(CU3IMK acocuia y3 MOJUSBUI
WHCTPYMCHTJIADUHHUHT  JIMKBUUIM-JIUK, JAQpPOMA/UIMJIMK, PHUCKCU3IWIMK Ba Oasucura HucOataH
SKBUBAJICHTIIMIMK JJapayKaCHHU TabMUHJIANIIaH HO0OpaT.

DOMHUTEHTHUHI TPAHCIAPSHTIIMIIMK JapakacH (SbHH aJeKBaT MH(OPMALMOH TPaHCIAapEHTHIIMIUK)
YHUHT Oapua olepauusuiapyd Ba yiapra OuJ HHPOPMAIMSUIAPHUHT y3ap0o aJeKBATIMIUTH (TYFPHIIHTH,
AHMKJIMTH, Y3 BaKTUJAIWINATY, HIIOHWIMIHTH) OWIIaH OesruiiaHaiy.

By mHaukaTopHu (SBHU aneKBaT MH(POPMAIMOH TpaHCHApeHTIHIUKHU — A(T)) Oaxonam ydyH
Kyluaara Me30oHHU (KpUTEPUITHU) KYIUTaIll MyMKUH:

min 4(T) = A" (xouyH 6uiaH Ba MOIHs 6030PH TOMOHHIAH YPHATHITAH
TapTH6aa Tanab KUIMHAIMraH HHGOPMAIHAIAP COHM Ba cudaTH MUKIOpH Kymaitmacu) — A" (3MuTteHT
TOMOHUJIAH peall TAbMUHIIA0 OepHiraH HHPOPMAIMSIHUHT COHH Ba CU(pATH MUKIOPU KyTaTMacH).

bynna nadopManusHuHr cudaT MUKIOPH SMUTEHTHUHI MOJHsS 0030pHUJard UMUDKUHU TaIIKUII
ITYBYM Ba XOJaTH CU(PATUHH OCITUIOBYM UKTHCOIUH (MOJIHS-BUIL), KOPIIOPATHB OOIIKAPYBH, MOJIUSBUIMA
MHCTPYMEHTJIapU Ba OOIIKa KYpCaTKU4Y-JIapu acocujaa OaxoNaHUIIM MYMKHH OYIIraH PEHTHHIU Ba/€KH
peiitunru Epnamuna udonananaau. Madopmanusiap coHu 3ca SMUTEHT TOMOHMJAH OEpUIIMIIHU JIO3UM
Oynran xucoboTIap Ba MabIyMOTIap MUKIOPUIAH KEIUO YUKAIH.

JynéHunr Gapya MamiakaTiapyd MOJHs 0030piapHuia SHT acOCH, CAIMOKIIM Ba CH(ATIN IMUTEHT
cudaruia BakojaTiau aainat oprannapu (Momus Basupiuru, Mapkasuii 6aHk) xucoOnanamu. KelnHrru
YpUHIA 3ca MaxaJUIH XOKUMUSTIAp (MIpUsIap, MyHUIMIAIUTETIAP, XOKUMUATIIAP) TyPaIH.

JlaBnaT opraHjapMHUHT NpPO(ecCHOHAT SMUTEHT cudartuiard (aoausTIapy JaBlaT MOJIUSABHNA
UHCTPYMEHTJIapUHHU (MIJUIMH BAaJIOTACH Ba KAMMATIIHM KOFO3JIAPHHH) JIABIATHUHT UKTHCOIUH CHECATHHU
IOPUTHII MaKCaJuJa YUKApUII OPKaJIM amajira OIIMpUiIagu. XyIIu LIy Makcajda AaBiaT Opra’jiapu
npogeccoHal WHBECTUIMOH (DAaOJUATHU Ba MPO(PECcCCHOHAT MOJHUS MHCTUTYTH OIEpalusIapuHd XaM
amanra ommupaau. by QaonusTnap Owman Oupra BakoJaTiIM JaBiaT OpraHjapud MoJius OO030pHHU
TapTHONATUPUIIHYE (MYBO(DUKIAIITHPHII Ba HA30paT KWJIMIIHU) aMajira OIupaIy.

OMuUTEHTIap MOJHs 0030pHIa MOIHUABUN MHCTPYMEHTIAPUHU YAKAPYBUHU Ba YJIapHU peas O0azucura
OyNraH HKBUBAJICHTJIMIMK JapakaCUHU TabMHHJIOBUM WHCTHUTYTJIap pojuHM Oaxapaau. bomkaua kumu0
aifTranza, SMUTEHTIIAP Y3IAPUHUHT MOJHSIBHI MHCTPYMEHTIApH cu(aT KYpCcaTKUWIApUHHU aKC STTUPYBUU
OM3HEC KaNUTaTH PONMHH Oakapamy. Y3 HaB6aTHaa OMp BAKTHHHT V3HIA MOJHSABHMH MHCTPyMEHTIAp
yJIapHU YMKApyBYM SMHUTEHTHHHI OM3HEC cU(paTHHU aKC STTUPYBUM 0O030p KAMUTAIM POJIUHM Oakapaau.
OMUTEHT MOJIUABUHA MHCTpYMEHT/Iap MaHOaum OYnau0, Monus OO30pMHUHI HMHBECTHUIMOH pPELENTOpH
(MonusABHH pecypciapHM KaOyid KWIYBYM Ba YJIapHM HIIa0 YMKapuIla HMIUIOBYM peasl KaluTaira
allTaHTUPYBYH) Ba MOJMSBUI MHCTPyMEHTIApHH Japoma] (3apap) OMJIaH TAbMUHIIOBYM OM3HEC KAalUTaIH
(MKTUCOAMETHUHT THXOPAT CyObeKTH OyJica, TaBiaT opraniapu OyHIaH MYCTaCHO) XHCOOIaHaIu.

Kummarinu Korosnmap sMuccuscuiard MaxoOypustiaap Oyilnua »x&aBoOrapiuk 3MUTEHTIApHUHT
3UMMAacCHIaJuP.

OMUTEHTIap KOHYHUWIMKKa MYBO(GHUK HHBECTOpJIAp OJAMIA Ylapra eTKazwiraH 3apap Y4yH
Kyluaru xonamiap 0yiinya Mysakuil kaBoorap:
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- MHBECTOpJIAp Tajlabura acocaH KMMMATJIM KOFo3/1ap 0030pHia HHBECTOP-JIap XYKYKIapHHNA XUMOS
KWIHMII TYFpUCUAArd KOHYHUWIMKIA O€NTMIaHTaH MabIyMOTIApHH TAaKIAUM KHIMAcCIUK €KW HOTYFpHU
MabJIYMOTJIAP TAaKIUM KUJIHIILI,

- KUMMaTJIA KOFO3JIap SMUCCUSACUHUHT O€NTUIIaHTraH TapTUOMHH Oy3uIlI;

- KUMMATJIM KOFO3JIApHUHT HHCO(CU3 peKIaMacuHU aMalira OIMPraHIuK, KHMMATIN KOFO3JapHUHT
KOHYH XyXOKaTiapyaa OenrujaHraH TapTudaa pyixarnaH YTKazuiaMmaraH YUKApUIMIIUHUHT pEKIaMacH,
IIYHUHI/IEK MyoMaJaza OYIuiy KOHYH OMJIaH TaKUKJIaHTaH KUMMATIH KOFO3JIApHUHT PEKIaMacH yuyH;

- UHBeCTOpJap OWJIaH yJIapHUHT KUMMATIH KOFo3Jap 0030puaa HHBECTOPIJIAP XYKYKIAPUHU XUMOS
KWIMII ~ TYFPUCHJATM KOHYH XYXOKaTilapuJa Hazapja TYTWIraH XyKyKJIapuHU — YeKJIalura,
SMHUTEHTJIAPHUHT KaBOOTAPJIMTUHYU YEKIalUraH mapTHOMaJapHH Ty3HIL,

- aHUKJAHTaH XUilla-HalipaHr unuiaTtuil (akTiapyd Ba KUMMATIM KOFo3nap Oo3opuiaaru OOIIKa
KOU1a0y3apiuKiap, LIyHUHTJEK KUMMATIN KOF03Jap, KUMMATIA KOFO3JIapHUHT SMUTEHTIAPH, KUMMATIN
KOFO3J1apra JIoup HapxJjap TYFPUCHJA, Iy )KyMJIaJaH pekiaMaza KacanaH Oy3ub kypcaruiarad ax0opoTHH
TaKIUM STHII HYnu OWiIaH MHBECTOPJIAPHM KUMMATIM KOFO3JapHH COTHO OJMII Ba COTHINTA JabBaT
KWITaHJIUK Y9YH;

- MHBECTOpJIap OWJIaH TY3WIraH MIapTHOMaJap IapTiapruHu OakapMmaraH-auK €KH JIO3UM Japaxasa
OaxxapMaraHjIMK, IIYHHUHTJIEK MHBECTOp OMJIaH Ty3WJITaH IapTHOMaJa Kaia 3TUiIranuaan Gpapk Kuiaaurad
mrapTiiapja OUTHUM TY3TaHJIMK YYYH.

Caesonnap

1. OmuTenTIIap KMMIIap Ba yaap Kaicu Oenrunap 0yinda TacHupiIanagm?

2. DMUTEHTIapHUHT KaHJai cuécatnapuHu Ounacus?

3. DMuTeHTIapra KaHaai Tanadnap Kyiumnaam?

4. DMUTEHTIApHUHT TPAHCIIAPEHTIIMK Japakacd HUMa?

5. OMUTEHTIIApHUHT HHBECTOPJIAp OJAUA KaBOOrapIuru HUMaiapaaH nuoopar?

Tonwupuxnap

1. OmMuTEHTIapHUHT MOJUSI 0030PHU AT POJIMHU TAXJIHJI KUJIMHT.

2. TepMuHIIAp JIyFAaTHHU TY3UHT.

5.2. NuBecToOpJIap, YJIApPHUHT cuécaTi Ba MoJIus 0030pHIaru poJiu

WuBecropnap — Oy KOHYHUMIIMK/AA OelruaaHral TapTu61a MOJUSBUI pecypciapHU MHBECTUIHSLIIAD
Tap3ua SMUTEHTJIAPHUHT MOJUSBUN HMHCTPYMEHT-JIapura WYHAITHPUII MakKcaauga Mojus Oo3zopura
YUKApyBYM IIaxc Ba opraniapiap. KeHr mabHOIA MHBECTOP OYIUIIM MyMKHH IIaXC Ba TAaIIKMJIOTIApra
Kyluaaruiap Kupajay: 1aBJIaTHUHT OOLIKapyB Ba XOKUMUST OpraHjiapy, XaJKkapo MOJIMSIBHNA TAlIKHIOTIAP,
IOPDUIUK Ba KUCMOHMH ImmIaxcimap. MHBecrop Oynuin ydyH OOIITaHFMY HHBECTUI[MOH >KarapMalap
MaBXYAJMIY, MTHBECTOPHUHT MHBECTHUIIMOH XOXHII-UCTAaru Ba MOJIMs 0030puaa MHBECTUIIMOH MYXUTHUHT
eTapiiu JAapaxkaaa OYIUIUINTH JapKOPIUP.

WMuBecTulMs KWIMIIAA Typjid4ya BOCUTaJNap KYJUIAaHWIUIIA MYMKHH: IyJ, BaJIOTa, KPEIWT,
KAMMAaTIH KOFO3Jap, MyJIK (MOaauii Ba HOMOJJIUI), Typid TOBap-xoM aménap Ba X.K. bymap numma
KMMMATJIM KOFO3J1apra MHBECTHIIMS KWJINII UHBECTOPHUHT TanabaapuHu KOHIUPUIIIHUHT 3HI caMapaliy Ba
KEHTI TapKaJraH iyaiapaan Oupu XxucoOnaHaau.

WHBECTULIMOH pecypciapHU MOJHs 0030pHM MMKOHUATIApUAAH (oigananran xonjaa (oiga oaui
YUyH MYHQJITUPUII HHBECTOPJIAPDHMHI SHI ACOCHM Makcaiauil Basudacu XucoOsaHaau. YHHUHT OoIIKa
Bazu(acu — Y3UHUHI WHBECTHLHOH (aOiMITU >KapaéHUIa MHBECTULMIIAPUHU AAPOMAUIMIUIH OLIMPUO
Oopulll Ba pUCKIMIIMK JlapakacuHU nacatupuniup. bynna momiust 6030pu HHBECTOPHUHT Baszu(anapuHu
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Ba MHBECTHIIMOH CHECATHHU caMapald aMajra OLIUPUIINIA, €Tapiid Japakala pUBOXKJIAHTaH OYIUIIniga
KaTTa poJl YiHaiu Ba MyxuM QyHKIUS Oakapaiu.

WuBectopnapHu Kyiinaaru 6earuiaapra acocal TacHU (A MyMKUH:

1. Tamkuaui-XyKyKuid makiau Oyiinua: JAaBiaT TAIKWIOTH (JaBiaT OOIIKAPYBU Ba XOKHUMHSITH
OpraHu), TYpJM MYJIKYWIMK acOCHIAard OPHIMK IIaxciap, >KUCMOHMH miaxciap (¢dykapomap Ba
BaKTHHYAJIHMK (PyKapoIMK XyKyKHIa 3ra Maciap).

2. QaonuAar HyHanmumu OYHWYa: WHAMBHIYyal Ba WHCTHUTYLMOHAN OYIraH NaBiiaT, XaJKapo Ba
HO/IaBJIaT MOJIUSABUN MHCTUTYTJIAP Ba HOMOJIMSABUM TAIIKWJIOTJIAP, KUCMOHUH I1axciap.

3. MuBecTunMoH BocHTanmapu OyiiMua: IMys, BaliOTa, KPEIUT, MYJIK, TOBAp-XOM ami€, KUMMATIH
KOFO3J1ap Ba X.K. pecypciapura sra Oyiaran uHBecTopiap.

4. NuBectunmoHn cu€catu OYWW4Ya: MaBIATHUHT UKTHCOAUN cHécaTUHHM (MOHETap, OFOJIKET-COJIHK)
IOPUTYBUM BAKOJATIM TAUIKWJIOTJIAP, XaJlKapo MKTUCOAMN CHUECATHM IOPUTYBUM TAILKUIIOTIIAP,
MHBECTULMOH CUEcCAT IOPUTYBUH LIaXciap.

5. Munnmiinuru 6yinya: pesuaeHTiap (MuKu) Ba HOpe3uIeHTIap (TaIIKH).

6. VuBecTMumoH mnoreHHManu Oyiinua: karra (MHCTHTYIMOHAJ, CTPATErdK), ypra Ba KHUYUK
(MUHOpHTAp) XaXKMJIa MHBECTUIHSIIAPHU HYHANTUPYBUUIIAP.

7. Pucku G¥iinya: 1oKOpH, YpTa Ba KaM pUCKJIM HHBECTOpJIap.

8. Crparerusicu Oyiinua: arpeccuB, KOHCEpBATUB Ba YIApHUHT TMOPHIUTa acOCIaHTaH HHBECTOpIIAp.

9. UuBectuumsinap Typiapu Oyiimua: moprden, TYFpU HHBECTHLHMSATIAP KUIYBYM HMHBECTOpJIAp.
[TopTdennu uaBeCTOpIap CHEKYIATUB-TIOPT(HEN Ba CTpATErUK-NOpTden Typuaa OYIUIIN MyMKHH.

10. UnBecTunusa Mmyagatu Oyiinya: KMCKa, YpTa Ba y30K MYIaTIN UHBECTOpJIap.

11. Cekropra iyHanraniuru 6yinya:

- IaBjaT CEKTOPUra MHBECTULIMSI KMIIyBUMJIap;

- 0aHK Ba MOJIUSI CEKTOPUTa WHBECTULIUS KUITyBUHIIAD;

- W10 YMKAPUII CEKTOPUra MHBECTHUIIMS KUITyBUMIIAp;

- IDKTUMOMM CEKTOpra MHBECTHUILIMSI KHIIyBUMJIAp Ba X.K.

Kucmonuit maxc OynraH UWHBeCTOpiap KOHYH XyoKarjapujaa Oenrwiianral TapTudaa
MHBECTULIMOH (DAOTHSAT IOPUTAIM.

IOpunuk maxc OynaH WHBeCTOpiap KOHYH XyXoKarjapuaa OenruiiaHrad Taptudlaa Ty3ujaau,
(baoauAT IOpUTaIH, peopraHu3alns KWIMHAAW Ba TYTaTUIIA/IH.

Masbnaym Oup mMamilakaTra HUCOaTaH Pe3UJICHT Ba HOPE3UJEHTIap XMCOOIaHTaH MHBECTOpIap yIua
MaMJIaKaTAa YpHATWITaH KOHYHJIAp JOMpacuia HWHBECTUIHOH (aonusT roputamwiap. by daomust
noupacua OyHIail WHBECTOP MHBECTUIMSIIAPHHU OPTTHPHIN (KaMuaa cakiad KOJIUIN) CUECATUHU aMalira
omupaau. Yoy cuécaT MHBECTOPHUHI axBOJIMra Ba Typura Kapad arpeccuB Ba KOHCEPBATHB, CTPATETHK
Ba opTQen OYIuIIN MyMKUH.

Xankapo Japakajard WHBECTOpJap Xalkapo OWTHINYBIap acocHJa WHBECTHLIHMOH (aOJHST
ropuraaunap. by daonusat noupacuaa OyHnail MHBeCTOpiap MHBECTHLMOH CHECATHMHU aMalra OLIMpaju.
Yy cuécar MHBECTOPHUHI MaBKEM Ba Typura Kapad perdoHan Ba MWIUIMM UKTHCOAMETra KapaTWJTaH
CTpaTeruk Ba noptden KypuHuIa OYaIumm MyMKUH.

JaBnaT OomIKapyBH Ba XOKMMMATH OpraHjapy MamJjiakaT KOHYHJIAapu OuaH YpHaTWIraH
BaKoJIaTJIap, Makcaj, Baduda Ba (YHKUUSIIAPH JOMpacH]a HMHBECTHLMOH (aoiusT ropuraauiap. by
daonuar poupacuna OyHAald MHBECTOP HHBECTUIMOH CHECATHMHM amaira omwupanu. Ymoly cuécar
MHBECTOPHUHI axBOJIUTa, TypUra Ba BakoJaTUra Kapad MaKpOMOJUSBHUI, TeppuUTOpHall, TapMOKHUH,
CTpaTeruk, noprdesn OYIUIIN MyMKHUH.
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WuBecropnapra KyHuiagural acocuid tanadiap: TpaHCHapeHTIWINK, MaX(GUATHINK, NITOHWINIIHK,
OapKapopIIHK, pako06aTOapIOIUTHIIUK, MOJIHSBUH XaB(CU3IHK, (haommImK acocuiga V3
WHBECTULIMSJIADUHUHT  JUKBUUIWIMK, JapOMAUIMINK, pPUCKCHU3IWIMK Ba Oasucura HuUcOaraH
SKBUBAJICHTIWIMK JapaKaCUHW TabMUHIAIIIAH wubopar. Opjaraa, HWHBECTOpJIAp pHUCKIApra MONHII
Oynaaunap, ymapHUHT XaTTU-Xapakariaapu peduekcuB 0yau0, 6030paaru HHBECTUIIMOH MYXUTIa Ba 6030p
KOHBIOHKTYpacura OOFIuK Oyiaau.

MamnakaTtiard HMHBECTOPJIAPHUHT  (DAOJUTMIMK Japakach Moius 0Oo3opuza Ba  yMyMaH
UKTHCOMUETIA MYXUM axaMmusTra sra 0ynuoO, Oy mHaukatopuu (@) OGaxomam ydyH KyHHIard ME30HHH
(KpuTepHiiHYU) KYJUIall MyMKHH:

min @ = SV (uHBecTHLUS cuaTUAATH )KaMFapMa Xa)KMH Ba MHBECTHLUSIIAP JIMKBUIJIHINTY KYIaliTMaCH)
— Pl (uaBecTHLMSIIAPHUHT 0030p HAPXHM Ba UKTHCOIUET YUyH 3apyp OYIraH HHBECTHLIMSIAP XaKMHU
KYIanT™MacH).

JIyHEHHMHT Typau MamJjakatiapu Moyids 0030piapuaa MHBECTOPIAPHUHT CAIMOFH Ba (hAOJUIUIIMTH
Xap XWJ japaxara sra 0ynmu0, Oy KypcaTKMwiap acocaH MHBECTUIIMOH MYXMTIa TabCHP ITYBUM MUYKU Ba
TaIIK{ OMHJUIApTa OOFIIHK.

JlaBnaT opraHjapWHHHI WHBECTHLMOH (aoiMATH YJApPHUHT MamJjakaTaa WKTUCOIUI CUECAaTUHU
IOPUTHUII MaKCaJua MOHeTap Ba (uCKall cHEcaTyiapd acoCHAa amajra omMpwiIaan. XyUId Iy Makcajia
JIaBJIaT OpraHjapu MNpopeccHoHal WHBECTHLUUOH (AaoMUATHU Ba MpodecCHOHAl MOJHMS HHCTHTYTH
oNepalMsUIapUHA XaM aMaira omupanu. by Qaonusrnap Owian Oupra BakonaTid JaBiaT OpraHiapu
MOJIHsE 0030PUHU TAPTUOIAIITUPHIITHN (MYBO(QHKIAIITHPHUIN Ba HA30pAT KMJIMIITHA) aMaJira OLTHPaJIH.

WuBecropnap Moius 0030pHuaa MOJIHSIBUN WHCTPYMEHTIApra MHBECTUIMSIIAp KUIYBYM Ba yIapHU
pean Oasucura OYIraH SKBUBAJCHTIMIMK JapakaCMHM OOBEKTUB OCNTMIIOBYM IAXC BAa HMHCTUTYTIAp
ponuHM Gaxapanu. Y3 HaBOaTMaa GMp BAKTHHHT V3HMAAa MHBECTHIMANAD YIAPHM aMara OLIMPYBYH
MHBECTOPHUHT OM3HEC cU(aTHHU aKC STTUPYBYU 0030p KamUTaIM POIMHU Oaxkapaau. THBecTop MOIHsBHiA
WHBECTUIIMOH pecypciap ManOam OyiauO, Monus OO30pHMHMHI yTa TabCUpYaH peuentopu (MOJIHSIBHA
UHCTPYMEHTJIApHH KaOyl KWIyBYM Ba yJIapHH JKaMFapMma KamuTalura aiJlJaHTUPYBYHM) Ba
WHBECTUIMSJIAPHU PHUCKIM JaapoMay (3apap) lapakaCMHU OOBEKTHB OCNTHUIOBYM WKTUCOMUETHUHT
THXKOpAT cyObekTH xucobOnaHamu. UIyHuHr yuyH AyHEHUHT Oapuya MamilakaTjiapuja MHBECTOPJIAPHUHT
XaK-XyKyKJIapy JaBjaT TOMOHHMJAH KadoiaTiaHald, XUMOsUIaHaau Ba Oy Oopaga eTapiuya mIapT-
[IapOUTIIAp SIpaTUIIAIH.

WNuBectnuusiap OOBEKTHHM, HIAKIM Ba MHUKIOPUHHM TaHJAll MachylUsATH (TaBaKKATYHIIHTH)
MHBECTOPHUHT ¥3 3uMMacuia Oynanu, IyHra MyBO(QHMK MOJIMSBUA HMHCTPYMEHTIIApra, U1y >KymJlajaH
aKIUsyIapra KWIMHTaH Y3 WHBECTHLMSUIAPUHHE XMMOSUIAll y4yH MUPOBAapA MachylusT (TaBakKKal) Xam
WHBECTOPHUHT (aKUUSTOPHHUHT) 3UMMacH 1 Oy IaIH.

XKaxon monust O030pMHMHT HT (haoja MHBECTOpJIapUIaH MOPT(HETH MHBECTOpiap XUcoOIaHuO,
YIAQPHUHT acOCUl (aoIMATH MHBECTULMSIIAP NOPT(ETUHN caMapaii MAKUTAHTUPHUIL Ba OOIIKAPHUILIUD.

WuBectunmsinap moprdenn — mMabiyMm OWp Makcayld MHBECTHIIMOH cuécaT Tajmabura xkaBoO
Oepuml acocuaa INAKIUIAHTUPWITAH MOJIMSABHHA HMHCTPYMEHTIAp TYIUIAaMH. YMYMaH OJIraHa,
MHBECTHIMsUIAp mopTdenn Ha ¢(akar MOJMUABHA MHCTPYMEHTJIapAaH, OalKu AaKTUBJIAPHUHT OOIIKa
TypJapuaaH XaM uoopar OYIuIM MyMKHH, MacajiaH, Kyuymac MyJIKIapJaH, KpeauTiapaaH, NoJuciIapaaH,
3aka3napaaH Ba X.K. [loprdemmap skamfapMma Ba KamMTajdHHM KaMJlalll BocUTacu cudaruia HaMOEH
O6ymamu. MHBecTuuusanap NOpTENMHUHT acCOCHIl Makcaau — WHBECTOpiap MaOJaFMHU WHBECTHUIHMOH
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oObekTapra (KymylaZaH MOJIMSIBHH HMHCTPYMEHTJIApra) HYHAITHUPHII acocHia pekalallTHPUITaH
AapoMaJHu nact (FOKOpH) pUCKIap/a OJIHIIL.

[TopTdennun wuHBECTOpIAp — UWHBECTHIMUIAD TNOPTPETUHH MAKIUIAHTUPHO OOoLIKapyBUU
MHBECTOPJIAP.

IOkopuna kentupwirad TacHH(Aa KYpcaTUIATaHUACK, MOPT(HENIN WHBECTOpJIAP CTPATETHK-
NOpTEIUTH U CHEKYIATUB-TIOPT(ETH OYIUITT MyMKHUH.

Crpareruk-noprdeiii WHBECTOpJiap ¥3 MabJarfapuHU Y30K CTpPaTeruk HCTUKOoNra Kapad
KYIpoK 0a3zaBuii KUMMATIIM KOFO3JIAPHUHT HUPUK MaKeTIapura WyHaitupcanap, crpaTeruk-noprdemim
MHBECTOpJAp CTpaTerusick sca 0030pAa BYXKyJAra KelyBuM apOMTpa)k MMKOHHATIApU acocuia
makUlaHTUpwiIaan (SIpHH, 0030p KOHBIOHKTypacu Oyiimda Kypciap TadoBYTHIA CIEKYJISTHB
omepanusiap Oaxapum 5Baszura). CTpaTeruk-nmoprdesyin HHBECTOPJIAp acocaH MabiyMm OHUp
TapMOKJard KOMIIaHMSJIAp aKIUsJIApUHUHT Ha3opaT maketura sra 06ynub, Oy TapMOK noupacuaa
V3MapUHUHT CTAaTeTMK WHBECTHIMOH MaH(aaTiapd acocuja CTpaTerusulapuHu IOpUTaIuiap.
bynnaitnapra, macanaH, apanam XoJAuHTIap, Mojus-canoat rypyxjapu, THK Ba x.kx. kupanu.

Xap WKKama TypAard TOpTeIM MHBECTOP XaM HHBECTHIIMOH Mabiarjap, KamuTall
aKKyMYJISATOpH OYnu0, WMKTUCOMUETHUHI peajl CEKTOPMHM HWHBECTHLHMSATAp YUyH caMapaid pakoodar
acocu/ia pUBOXJIAHTUPUII MacajacH €YUMHHM TabMUHIAHAM. ByHaa Xap MKKalacMHUHT CTpaTerusiiapu
0030p MHAMKATOpIapUTa OOFIIMK X0JIJ1a aMalra OIUPHIAIH.

CrexynsaTuB-nopT¢ eI HHBECTOpJIapra UHBECTULIHS, TICHCHUS, CYFypTa (pOHITapH, MOJTUSABUI
KOMITaHUsJIAp, MHBECTUIIMOH OaHKIAp KUpaau. YIapHUHT MakKcaJ Ba MaH(paatiapu Mous 0030pUHHU
PUBOXJIAHTUPHUII OYiinua xamMusaT MaHpaaTnapu OMIaH 00OBEKTUB MOC Kejaju, 0030p pHUCKIapH Ba
OyHJIla )KaMUAT UCTAKIApUHM aJ€KBAT akc 3Tanu. byHna ymap acocan moprtderuiapu Oyiinua r0KOpu
JapOMaUIMIIMK Ba JIMKBUIMJIMKHU TabMUHJIANAMIAp, MOC paBHIIa Kylujarmwiap OwiIaH HaMOEH
OynyBYM posHU Oaxkapaiu:

- SMUTEHTJIAp XOJATUHUHT 0OBEKTHB “OapoMeTpu”, AeMaK, HKTUCOIUET-HUHT peall CEKTOPUHH XaM,

- MoJust 6030pH OPKAIH Peal CEKTOP MHBECTHUIIMOH JIOWMXATapUHU MOJTUSIIAIITHPHUITHUHT ap30H Ba
camapanu MaHOau,

- Moyiusi 0030pM OpKaJM HMKTUCOAMETHUHT TapMOKJapu OYiiina0 HHBECTUIIMOH pecypciapHU
caMmapajy TaKCUMJIAHWIIHM Ba KalTa TAKCUMJIAHUILH JKapaéHU PETyISTOPH.

YMyMaH onranja, mopTesuin HHBECTOpIap ¥3 KauTaIuHU Moyus 6030p-napu (hounx 6030piapu)
OpKalu WYHANTHPUO, MUJUTMA MKTUCOAMETHH OOBEKTHB Oaxomaiiam Ba pakoOatiu kpeautnaigu. Ly
Ounan ynap MaOnarinapuHu Oup JoHuxara TYFpHIAH TYFPU HHBECTULHS KWIYBYM HHBECTOpPJIAp/AaH
(krckaua — TYFpu MHBecTOpiap) ¢apkiaHagu. TYFpu MHBECTOP y4yH WHBECTHILIMOH JIOHHMXA TapUXH Ba
KPEAUT OJIyBUM KOMIIaHWSA OWJIaH HICPUKIMK XUCCHETH KaTTa axa-MusTra sra Oymmu0, moprtdennu
uHBecTop (cTpaTeruk-nopTdenau HHBecTopiIap-aaH TallKapy, YyHKH yJiap TapMOK KOMIaHHsIapHUTra
0030p KOHBIOHKTYpa-cura kKapad KymuHya y3MapUHUHT PUBOXJIAHUII TapTUOIApUHU MakOypiaii-
auIap) y4yH sca Oy mMacajanap yHYaJIUMK aXaMUsT KacO dSTMaiIu.

Casonnap

1. MuBecTopap kuMiap Ba ynap Kaiicu Oenrunap 0yiinda tTacHudIaHagm?

2. luBecTopiapHUHT KaHJai cuécariaapuHu ounacus?
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3. OMUTEHTIapHHUHT (DaOJIIHK Japakacu HUMa?

4. Ctpareruk-noptdes HHBECTOPIAPHUHT KaH Al XyCyCUsTIapuHu Ounacuz?

5. CriexkynsaTUB-IOpT( e MHBECTOPIAPHUHT KaHAal XyCyCUATIapUHH OMacu3?

Tonwupuxnap

1. luBecTopiapHUHT MOJIMSL G030pUAArd POJTMHHU TaXJIUI KUIIUHT.

2. TepMuHIIAp JIyFATHHU TY3UHT.

5.3. DMHUTEHT Ba HHBECTOPJIAPHHUHT y3apo OOFJIMKIUTH

Momust 6030pu (1.1-1.3 maparpadnapra Ba 1.2.1-um pacmra KapajicuH) WUH(paTy3UIMACHHUHT
MHCTUTYLMOHAJ TAPKUOUTA SMUTEHTJIAp Ba MHBECTOPJIAPHU KUPUIIMHU KYpHUIl MyMKUH. By unctutyTnap
MOJIUSL OO30pPUHUHI OOILIKA MHCTH-TYTJapu OwiaH Oupranmukga OO30pHUHI MHCTUTYLHOHAN TapKUOMHH
HmIakJulaH-Tupaau. MHCTuTyTapHuHr Oapyacuau (SbHHU OJNTH YHCYPUHH) Y3apo OOFIMKIMK-Iard Gpaoaustu
MOJIUSL OO30pUHUHI camapaid (YHKIUSICHHM TabMHHJIAHAM Ba uHAycTpusicuHu upomanaiimu. lynmgan
Kenu0 4YMKUO, SMUTEHTIAp Ba MHBECTOP-JIAPHU aJOXMIa y3apo OOFIMKIMKAA KYpHO UYUKUII Makcajra
MyBO(UK. UyHKH Monusi 6030puaa SMHUTEHTIIAP MOJUABUNA MHCTPYMEHTJIAPUHU MHBECTHLMSAJIAPHU Kalo
KWIMII Makcaaura anoxuaa “roBap” (momusiBuid €ku Qouja Ooilnmknap) cudatuna Takmug Kuiaau,
uHBecTopiap aca Oy “roapnapra” (kamumranra) tamadrop Oymamunap (1.1, 1.6, 1.7 maparpadnapra, |l-un
0o0ra, 5.1 Ba 5.2 maparpadmaapra kapaicus). Yoy xapaéHaa SMUTCHT Ba WHBECTOPJIAPHHUHI camapaliid
daonuaTH GOmKAa MHCTHTYTNAp (HAoNHATHIa XaM KyIjaH OOFIHK. Y3 HaBOaTHaa Ba Uy OumaH Oupra
OoIIKa MHCTUTYTJIAPHUHT camMapaiu (aojHsITH XaM SMUTEHT Ba WHBECTOPJIAPHUHT (aosiuaTura OOFJIMK.
ynnan kenu® 4YMKKMO, SMHUTEHTJIap Ba MHBECTOpJap MOJHs 0030puia MoOC paBullga Oup-Ouprnapu
ypracuia MOJHUSABUM MHCTPYMEHTJIAp Ba MOJMSBUU pecypcnap Oyiinua y3apo aaMalIdHHII >KapaéHUHH
amanra omupuinga (Gaosn KaTHAITYBYM HMHCTUTYTJIAp POJMHU Oaxapaau. byHaa MonusBuii pecypciap
MOJIUSIBUM HMHCTPYMEHTJIap TOMOH XapakaT KWJIaJW, arapAa MOJUSBUH HHCTPYMEHTJIApP MOJHSBHIA
pecypciapHu kand KWiIMIl xoccacura sra Oynca. Monust 6030pM KOHBIOHKTypacura OOFIHK XOJAa
MOJIUSIBUI pecypciap Ba MOJMSABUM HMHCTpYMEHTHap Oup-Oupura Kapama-KapIid HyHalWIga Xapakar
KWiaay, OyHa MOJHMSIBUH MHCTPYMEHTIIap MHBECTOpIAp Kynuaa 6030p KamuTaiaura (ToBapura) aiiaHaiu,
MOJIUSIBUI pecypciiap 3ca SMUTEHTIAp KapaMOoFuaa yIapHUHT peasl Kanutanu 0ynud xusmar kuiaau. [y
HycHHIa SMUTEHTIAap Y3/apu YHKapraH MOJUSBUN HMHCTPYMEHTIApUHM Y3Japu KapaMOFuaard peai
kanurtanra (6azucra) Ba MoJHs 0030pM KOHBIOHKTYpacHra OOFJIMK XOJIJa SKBUBAICHTIMIMK JapakKaCHHU
TabMUHJIAWMIIap. BUp BaKTHUHT y3HuIa MHBECTOpJap 3ca ¥3 Kymapuiaaru 0030p KamuTajaura aiaaHra
MOJIUSIBUM MHCTPYMEHTJIApDUHHU YJIapHUHT Oa3ucura Ba MoJusl 0030p KOHBIOHKTYpacura OOFJIMK paBHILIIA
HKBUBAJICHTIIMIIMK JapakaCMHU TabMUHIaWuiaap. byHaa SMUTEHT Ba MHBecTOpiap MOJHUS OO30pPHUHMUHT
OOIIKa MHCTHUTYTJIApU (BOCHTAYMIIAPH, CaBAO TU3UMIIAPH, PETYISATOpJIApH, MH(POPMAIOH areHTINKIIAp)
épaaMura TasHaauIap.

AWTHII KOW3KHM, KOMIIaHUSUIap/la SMHCCHOH cHuécaT HWHBECTUIMOH cuécarra acociIaHaHUO
oputiiagy. MHBecTUIIMOH cuécaT 3ca 3MUCCHOH cuEcaTra TasHIraH XOJa aMalra OUIMpHiIagu. SIbHU
HSMHUCCUOH cuécaT y3uja MHBECTULMOH CHUECATHU MY)KaccaMIIalITHpaId, WHBECTULMOH cuécar sca y3uaa
HMHUCCUOH CUECATHHU MY»KaccaMallTHPAIH.

Casonnap

1. DmMuTEHT Ba MHBECTOpJIAp HUMA Y4yH Oup-Oupiapu Ounan 60FIuK?

2. DMUTEHT Ba MHBECTOpJApHHUHI Yy3apo Oornmukimuruau 1.1 Ba 1.2 maparpadumapnaru mopenap
acocuja KaHaaii HaMo€H Oynaau?

Tonwupuxnap

1. DMuTeHT Ba MHBECTOPJIAPHUHI ¥y3apo OOFMMKIUrujard ¢GaoiausaTHHU Moyus Oo30puaaru
AXaMUSATHHU TaXJIMJI KUJIKHT.
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2. TepMuHIIAp JIyFATHHU TY3UHT.

VI-bOBb. MOJIUS BO30OPU NHCTUTYTJIAPH, YIIAPHUHI ®AOJUATHU BA POJIN

Momust 6030opu (1.1-1.3 maparpadmnapra Ba 1.2.1-um pacmra KapajcuH) WH(PaTy3UIMACHHUHT
WHCTUTYIIMOHAJ TapKUOKWra SMUTEHTIIap Ba MHBECTOPJIAp OMiIaH Oupra caBao TU3UMIIApH (yJIapHH aloxuaa
VI1l-un 6o6na kypamus), npodeccnoHan KaTHAIIYMiIapyu Ba peryisropiap (ynapHu anoxuaa |X-um 6o6xa
KypamMH3) KHUPHUIIMHUA KYpUII MyMKHH. By MHCTUTYTIapHUHI HCTUTYTJIApHUHI OapyacHHU (SBHH OJTH
YHCYPHHH) ¥3apo OOFIMKIUKAArd (HaoNUATH MOJUS OO30PHHUHI camapaiu (pyHKUIUSCHHU TabMHHIAHAN
Ba MHIycTpusicuHu udonpanaiiam. bynna mMonust 6030puHHMHT mpodeccuoHan (Majxakaiu) Ba BaKoJATIN
KaTHaIIYuIapyu OYIMUII MOJIMS MHCTUTYTJIApUHHU ajoXuJa y3apo OOFMUKIMKAA KYpHO YMKUII Makcajira
myBopuk. YUyHkum ™momus Oo3opuaa mnpodeccroHanm Ba BaKoNATIM  (DaBIar MOJMS  OpraHjiapH)
KaTHAIIYHJIApU MOJIHSI 0030pHHUHT HOpMall (PaoJMSATUHHU Ba QYHKIMSCUHU TabMUHIARAUIAp. SIBHU MOTHS
MHCTUTYTJIAPH Ba CaBIO TU3MMJIApU AMHUTEHTJIAD Ba WHBECTOPJIAPHUHI MOJHUS 0030puAa MOC paBHILIA
Oup-Oupriapu ypracuaa MOJIHMSIBUNA WHCTPYMEHTIIAp Ba MOJMABHH pecypcnap Oyitnua y3apo aJMallvHUII
Kapa€HMHM amajra OLIMPHUINKAA MaJlakaid Tap3ga (aosi KaTHAITyBYM WHCTUTYTJIAP POJIMHU Oakapaju.
bynna ynap nHBeCTOp Ba SMHUTEHTJIapHU Yy3apo Oofiaiinu, MaHdaariap MOCIUTH Ba MYTaHOCHOJIMTHUHH
MoJIusl ©030pH KOHBIOHKTypacura OOFJIMK XoJAa TabMHHIaiaumap. Monus 6o3opuaa aiiHaH camapaiu
HYMHMCCHOH Ba MHBECTHUIIMOH cU&caTiiap MOJIUS MHCTUTYTJIAPU Ba CaBI0 TH3UMIIApH (aoiusTiapura KynuaH
(cesmapiu) OOFIIHK.

AUTHII >KOM3KH, MOIMA 0030pH KaTHamgwiapu Qaonusatd cudatu Ba MYIKH OaXOCHHU MOC
paBHIIa MaxcyC MHGOpPMAIMOH PEHTHHI areHTJIMKIapu, ayJuropiap Ba 0axoJOBYM KOMITaHUsIIAP
X0JIncOHa 0axonad Oenrunaiuran UHCTUTYTJIAp OYITaHINIU YU4yH YJIApHU MOJIMS OO30pUMHHUHI aJIOXUIA
XO0JIUC MpodeccroHal HHCTUTYTIIapU cudaTria Kapam j1o3uM. UyHku OyH1ail HHCTUTYTJIap MOJUs 0030pu
TOMOHH/IaH TaH OJIMHTaH, JIGKHH YHTa pacMaH OYicyHMaiuran nHpopMaIloH TalIKWIOTIap XUco0Ianuo,
yHU 00BekTHB Ba (ovmanu mHpopMmarms (axOOpoT Ba MabIyMOTNIAp, peKiIaMa, TaKAUMOT, aHAIUTHK
TaJIKUKOTIIap, Maciaxariap Ba Xyjocajap) Ba Xu3Matiap OwiaH TabMHHIaianIap. Mucon Tapukacuaa 3.2
naparpadaa KeaTupuiarad (GOHI MHIUKATOPJIAPUHH (MHIEKCIApUHH) OeNTWiIoBYM MHCTUTYTIapHH (S&P,
Petimep, Moody’s, GST, Financial Times, AK&M, RTS arentiuknapu, Dow Jones & C°, Frank Russel
Company (Tacoma, WA), Value Line, Pocousneckoncarmune KOMIaHASIApH, Ba X.K.) KYpPCAaTUIII MyMKHH.
VYnapHUHT Xap OUpHU Y3UHUHT ycIyOusTHra sra 6ynuo, TaxJiui HaTHKanapu Oup-Oupiapu OuiaH MabliyM
Japaxkaja KOppelsiusulaHad. AyauTopiap MOJMABMHA XUCOO Ba XUCOOOTIApHUM KOHYHUMIIMK acocuia
TeKIMpuO, Mmaciaxarimap Oepul, Xynocanap Oepaauiap. baxomoBuum KoMmaHusiap 3ca  MYJIKHH
Oaxomaiauiap. YMyMaH oiraija yJaapHUHT (aoqusT Maxcyiulapyd Mojus 0030py TOMOHHUAAH XO3Uprada
TaH OJINHAJM Ba YHUHT YUyH 3apypuil XucobiaHau.

Monust 6030pu  npodeccuoHan HMHCTUTYTJIApUHU SMHUTEHTJIAp Ba HMHBECTOpiap OuiaH
Oornmuknaukaaru (QaonusaT camapanapuHu l-uM, 2-yu Ba 3-4uM WIOBANapAa KEITUPWITaH aHATUTHK
MabJIyMOTJIApJaH KYPUII MyMKHH.

6.1. Moaust 6030pa1apuaa cyrypTa TAIKUJIOTIAPUHUHT (A0JIUSATH Ba POJIH

YMymaH onrasna, cyrFypra — Oy MOJMSHHUHI aloxyjaa Imakiaud Oynu0, xaérma Ba  6030p
UKTUCOAMETHIA MabIyM OYIIraH pUCKIApHHU KEIUIIMITaH XaK Ba3ura Kabya KWJIMO KOMIIeHcalMsIalaaH
ubopatr MoIMsIBUNA (aoauAT Typu xucobimaHaau. Monus 6o3opuaa OyHnail GaosusaTHU MXTHCOCHAIITaH
IOPUJUK IIaXC MaKOMHUIa 3ra OyiraH Typid MYJKYWIMK LIAKIWAA TY3WIraH CyFypTa TalIKWIOTIapu
(koMmaHusIapu) amanra omupanad. byH#a cyFypTa KOMIAHMSIIApH THXKOpAT TAIIKHIOTIApW cudaTtuia
MabJIyM pHCKJIapra MoWmi OynraHiaukiapu cababmu, yiaap y3mapura KaOyn KWIraH pUCKIapHHM OOILIKa
yXuani, JeKuH HHpUK Ba Hy(y3IIH, CyFypTa KOMIIAaHUSUIApH €pAaMuia KailTa CyFypTaitaiunap.
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CyrypTa KOMIaHusapu (HaoJUSATHHUHT X0CCa Ba XyCYCHSTIIapU Ba3ura Mousi 6030pu TapkuouIa
aJIOXU/1a CerMEHT — MHTErpajllallilaH CyFypTa Xu3MmaTiapu 0030pH (aoiusaT IOpUTAIH Ba PUBOKIAHAIM.
bynna ymap Ha ¢akaT pPHUCKCH3JIMKHHM TabMUHJIOBYM HMHCTUTYTIAp, Oalku MOJMSBHH pecypciap
aKKyMYJISITOPM Ba MOC paBUIIJa WUPUK MHBECTHUIMsIIAp MaHOaW Ba WHBECTOP XaM cudaTuia HaMOEH
6ynamu. Tabkuamam *OU3KH, CYFypTa KOMIIAHUSUIApU MOJIMS OO30PHMHMHI CYFypTa CETMEHTHJA CyFypTa
olnepauusIapuHy, OOIIKA CerMEHT-JIapyuia 3ca MOJIMSIBUI HHBECTULIMOH OTIEpALIUsIIApHE aMaJIra OIINPAJIH.

Arap cyFypTa KOMIIAHUSJApU AaKIMAJOPJIMK KaluTald acocujaa Ty3wiraH Oyinca, yHzaa ymnap
aKIusuIap SMUTEHTH cudaruaa xaMm HaMo€H Oynamu. Donx 6030puaar SMUCCHOH (GaoNUATH JOHpacuia
ynap OOmIKa TypAard KAMMAaTId KOFO3JapHU XaM OelrMiIaHraH TapTuO1a YMKApHILTa XaK/Iu.

Kypunu6d typubauku, cyrypra KOMIaHusjgapu OaHKIap Ba UHBECTHLIMS UHCTUTYTJIApU OuiaH Oup
KaTtopaa Moiusi 0O30pHMHUHT IpodeccuoHal, yta 3apyp, (oilnanu Ba 3Hr CaIMOKJIM KaTHAIIYMJIapUAaH
XUCOOJIaHA .

JleMak, CyFypTa TalIKWIOTIApH MOJHs 0030puaard, yMyMaH UKTUCOAUET-IAary Ba Xaérnaru 6apua
OJIMHJAAH HOoaHMK (Oamopar KHIMHUIOW KHHAMH OYiraH) Xoiap Ba OSXTUMOJMH KaITUC XaTTH-
XapakaTiiapHu puckcu3 (MabiiyM napakana) Tap3ia OOLIJaH KSYMPHIIHHHT HIIOHWIMIHMK JapakKacHHU
ylapjard MamBxXya OyiraH pucK JapaXkaJapuHU KEJWIIMIraH XakK »3Ba3ura MacalTHpHUII OpKaIU
TabMUHJIAMIM, HATIKaJa MOJHSBUN pecypciap akkymynstopura (kamrapmacura) ainanamam, Oy aca
yJIapHU KaTTa XaXMJard MHBECTULMSUIap MaHOaura aillaHTUPaau Ba MHCTUTYIIMOHAJ MHBECTOP cUdaruia
Moyisi 6o30puaa camapaiu (aoJMAT IOPUTHIN YYyH KEHI HMKOHusATIap Oepamu. by sca monums
OO030pMHUHI PUCKCU3IMINK, >KAIOAOPIUIUK, OapKapopiMK, MOJUSABUN XaBPCHU3IUK Japaska-CUHU
KYTapHIlra, caMapaii HHBECTUIIMOH Xa)KMUHU Ba )kapaéHu CU(aTUHU OLIMPHILTA XU3MAT KUJIaIu.

ynnait kuauO, cyFypTa KOMIAHHMsUIApU YMyMaH Xa€rja Ba HKTHUCOIUETIA, XYCyCaH MOJIHS
6030puaa Kyiiuaaru posiapHu Oaxapanu:

- puckcu3nukHu (cyFypra Typnapu kiaccupukaropu Oyiiuda) TabMHHJIOBYMA — MOJIUSIBUIM
UHCTUTYTJIAP;

- MOJIUSIBUH pecypceiiap akKyMyJIaTOpH, HMPUK MHBECTHLIMsATIAp MaHOau;

- MHCTUTYLIMOHAJ WHBeCTOp (OenruiaHrad TapTuona);

- KUMMaTJIH KOFo3Jap sMUTeHTH (OeNruianran TapTuoaa).

AWTHATaHTapHU  XaJkKapo CyFypra 0030pM Ba CyFypTa OINEpalusulapy pPUBOXKJIAHUIIN
TEHICHIAIAPH ACOCHA KYPUII MyMKHH ",

Xo3uplla  PHUBOXKJIAHTAH MaMJI;KaTJ'IapILaFI/I CyFypTa KOMIIAaHUSUIApU OIEepalusiapy  Ba
napomaauHuHr 60-80 dousura opacuaaru MUKIOpY KUMMATIIM KOFO3/1ap 0030pu/a MaKIaHMOK 2 (MiioBa
2). JlapOMagUHUHT KOJITaH KHCMH 3Ca TPaJAWLUOH CYFypTa oOmepalusiiapuiaH Xocwil OYiIMOKaa.
V36ekncTona XaM ITyHTa YXIIAIT TEHASHIUAHN Ky PUII MyMKHH (11oBa 3).

Casonnap

1. CyrypTa KOMIaHUSATIAPUHUHT MOJIUSL 0030pUAaru Kanaai (GaoausT TypJapuHu ounacus?

2. CyrypTa KOMIaHHUJIQPUHUHT MOJIHUS 0030pUari pojau KaHaai?

3. Kanpaii iupuk cyrypTa KOMIIaHUSIApUHU Ouitacus?

Tonwupuxnap

1. CyrypTa KOMIaHUATIAPUHUHT MOJIUS O030pUAAry POJIMHU TaXJIU KUJIUHT.

2. TepMuHIap JIyFaTUHU TY3UHT.

6.2. Mosust 6030pa1apuaa OaHKJIAPHUHT (PACJIMATH Ba POJIH

YMymMmaH onrasaa, 6aHk — Oy MOJIMSIHUHT Maxcyc (aonusT coxacu Oynubd, Mosins 6030pu OpKaiu

nyal pecypciapuHu jkamial, ynapHM HMKTHCOAMETHHMHI TYpJIM caMapaiu cyObekTiapura MasdaaTiu

% Baxo6oB A.B., XXymaes H. X, Bypxanor V.A. Xankapo monust myrocabatirapu.-T.: [lapk, 2003.-66.347-370.
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TaKCUMJIAHNTraH aJloXUJa MOJUSBUN WMHCTUTYT XucoOnaHaau. byHaa OaHK Tyn Ba MOJUSIBHIMA
UHCTpyMEHTIap Epaamuna y3u Ownan OOrnuK maxciap (KpeauTopiap, srajapu-uHBECTOpPIAp, KOPHUH
OIEpaOH XU3MaThIaH (OWTaHyBYH MUXKO3JIap, KPEAUT ONYBUWIIAD, HICPHKIAPU) PUCKIAPUHH MabIyM
(KeTUIIMITaH) XaK 3Ba3ura KaOysn KWUIKMO OJlaqy Ba jKaMJIaHTaH pUcKiapHu MaHbaariau ((oiima onmuin Ba
¢olina OMaaH TabMUHIIALI MaKcaauaa) aupepcudukanusiam acocuaa npodeccuonan oomkapaan. Monus
6030puaa OyHIail GaosMATHU MXTUCOCHAIITAH IOPUIMK IIAXC MAKOMHUra sra OYiaraH Typid MYJIKYMIHK
IIAKIIK/Ia Ty3UIral OaHkIap amanira ompaau. byHna 6ankiap THXKOPAT TAIIKWIOTIApU cUdaTuia MabIyM
pHCKIIapra MOHII OYIraHIuKIapu cabadiu, ynap Moius 6030pu OpKallu ¥3 pUCKIApUHU OOLIKapauiap.

banknap (paonuATHHUHT MEXaHU3MH, X0CCa Ba XyCYCHATIApU 3Ba3ura Mojus 0030pu TapkuOuaa
aJIOXU/1a CerMEHT — OaHK KaluTalld Ba XU3Matiapu 0030pu (paonusT 0pUTagu Ba pUBOXIaHaAW. byHna
yiaap KpeauT, Myl BOCUTajapu OuiaH OOFIMK Olepauusuiap MHCTUTYTJIApH, MOJMSBHHA pecypciap Ba
MHCTPYMEHTJIap AKKyMYJISITOPM Ba MOC paBHIIa HUPUK WHBECTULUSIIAp MaHOaW, WHCTUTYLMOHAN
WHBECTOp, MpoQecCHOHAT IMUTEHT Ba BocuTauu cudaruga HaMo€H Oynaau. bamkaua kunub adTuiranaa,
OaHknap MoyiMsi OO30pDMHUHI TIyJ, BaJloTa Ba KpeauT (OaHK KamuTalM) CErMEHTHAA TErHILIN
onepauusUIapuHu 6axkapaau, GOHJ MHCTPYMEHTJIApH CErMEHTHIAa 3ca KUMMATIN KOro3jaap OuiaH OOFIUK
MOJIUSIBUIM XM3MaT, SMHCCHOH Ba HMHBECTUIMOH OINEpalysiapHU amaira omupand. byHnaH Ttamkapu
Oankiap ¥3 ¢aonusATnapu Joupacuaa Kyumac Myak 0o30puaa Ba MIOTEKaBMHA XM3MATJIAPHU XaM
KypcaTaau.

Kypunubd typubauku, 6aHkiap CyFypTa KOMIAHUSUIAPH Ba WHBECTULIMS MHCTUTYTIApU OuiiaH Oup
KaTopAa MoJusi 0030pHHUHT IpodeccuoHal, yTa 3apyp, (oilnanu Ba 3Hr CaJIMOKIM KaTHAIIYMIapUAaH
XucoOIaHa M.

AlfTnnran onepanusiap Herusuaa AaBiarT (Mapkasuii) OaHKM Ba TIDKOpAT OaHKIApH Y3apo
OOFNMUKIMKAAa OaHK TH3MMHUHU XOCWI KHIMO, Mapkazuii OaHK Ooumrduiauruga Mojius 0030pH OpKaiu
UKTHCOMUETA KpeauT-ya (MOHeTap) CUEcaTHHU IOpUTaIu. By 3ca Moymsi 0O30pMHHHT PHCKCU3ITHIIMK,
KaNOIOPIAUIUK, OapKapOPIMK, MONUSABUN XaBOCU3IMK Aapa’kaCHHU KyTapulIlra, camapaid MHBECTHLIMOH
X@XMHHH Ba kapa€HU cU(aTUHH OIIMPHIITa XU3MaT KUIAIH.

Hlynnait kum6, 6aHkiIap yMyMaH MKTHCOAMETAA, XyCycaH MoJMsl 0o30puia KyHHaaru posulapHH
Oaxkapau:

- MOHETap CUECATHU TAbMHUHIIOBYU UHCTUTYTJIAP;

- UKTUCOOMET CyOBEKTJIapura KpeauT, Iyl BOcUTalapu OuiaH OOFIUK omnepamusuiap Oyitnua
npogeccuoHan Xu3MaTiiap KypcaTyBUd HHCTUTYTIAp,

- MOJIUSIBUH pecypceiap akKyMyJIATOpU, HMPUK MHBECTULIMsATIAp MaHOau;

- MHCTUTYLIMOHAJ WHBeCTOp (OenrmiaHran TapTuona);

- KUMMaTJIHM KOFo3J1ap YnKapyBur (Oenruianran Taptuoda);

- (onn 6030puaa mpodeccuoHan Xu3MaT KypcaTyBud HHCTUTYT.
36

XO3I/IpI[a PUBOXIIAaHI'aH MaMJIaKaTiapJaaru 6aHK.]'Iap onecpanvsyiapu Ba JapOMaIUHUHT 80 (bOI/ISI/IFa

ANTHATaHTIApHU XaJIKapo OAHK TU3MMU PUBOKIIAHUININ TEHACHIUSATIAPU aCOCUIA KYPHIL MYMKUH

AKUH MUKJIOpPU KHMMATIM KOFo3iap Oo3opuia MIak/UIaHMOKAA. JlapoMaJWHUHT KOJTaH KUCMH 3ca
TpaAuLMOH OaHK olepanusuiapuaal xocun Oynmokaa. by xomatHu wHBecTUlHsS OaHKIapu (QaonusaTH
MUCOJIUJA KYPHUII MYMKHH.

WNuBectuiuss Oanku — Oy acocaH KUMMATIM KOFosznap OwiaH OOFIUK —omeparusuiapra
UXTHUCOCHAIITaH KPEeIUT-MOJHUS WHCTUTYTH. YHHHI MakKcaau. MOJHsS 0030pliapy OpKajiu KyIIMMua Iy
MaOJIaFIapyuHK KaJl0 KHIIHUII, Y3 MUKO3IapruHu (OKyMJIaJiaH IaBJIaTHU) Y30K MYAJIATIN KPEIUTIIallLl.

36 Baxo6oB A.B., XKymaes H.X, Bypxanos Y.A. Xankapo monust myHocabatnapu.-T.: Illapk, 2003.-66.347-370;
Maxcumo B.Our, ®pancuc A.Jluc, Jloypenc [x.Mayep. Mupossie ¢punancer.-M.: MKK «/IeKA», 1998.-736 c.
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WNuBectuius 6aHKIapyu MyMTO3 MabHOJAru OaHKIapaaH GpapKIaHuO, oaauii OaHKIapra YXmamn Ky
TypAarn OaHK omepansulapuHud Oaxapmaiinminap. Opatiaa yiaapHM HMHBECTUIMOH OaHKupiap ned
HOMJIAIIAIW. ByH/a ylapHUHT KUMMATIM KOFO3/1ap OVyiinya MOJIMSBUN BOCHUTAud (KUMMATIM KOFO3JIapHH
YUKApHII Ba JKOWIAIITUPYBYM XaMIa yjaap OuiaH OOFIMK CaBIO ONEpaldsUlapuHH aMalira OLIMPYBYH)
cudaruaary GaonuaTy Ha3apAa TYTHIAIH.

3aMoHaBMiI MHBeCTUIUS OaHKU X03HMpAa Ha (akat Gona 6030piaapuaa KUMMATIN KOFo3jaap Ouinan
OOFJIMK omepanusulapHu Oaxapaiad, OajlKu KOMIAaHUsUIApHU Oupramtupwiniind (0THO OOpHiIvIIKM) Ba
¥3apo OMpIAlIMIIMHU TAIIKWUIAIITHPUILI, UMIOTEKaHW Ba BEHUYp KaNHUTAJIMHU OOIIKApUII OWJIAaH XaM
LIYFYJUTaHAIH.

Autnmn  >komskd, Fap0 wmamiakariapu KOHYHJIapu Ba CTaTHUCTHKAacuaa Oapua MOJHSIBHMA
MHCTUTYTJIAPHU YJIAPHUHT acocuil pyHkumsmapu 6yitnua dapkinanaau. Jlekun amanuérna sca 6oprad capu
THUKOPAT Ba MHBECTHIMS OaHKIapu opacuiaru Qapk iykonund 6opmokna. bynra mucon kumub xypcaruir
MyMmkuHkd, macanad, AKlImxaru twkopar Oanrnapu kKoHyHumiauk (1933 imnmarum [nmacce-Cruran Ba
KAMMATIM KOFO3JIap TYFPUCUJAArW KOHYHJIAp) OWJIaH YpHaTHITaH TYCHUKIapHM dernad YTuo, ¥3
(baonuATIApUHU YHUBEPCAUIAIITUPULT Hyauaa OaHK XOJIMHIJIAPUHM, WHBECTHUILIMS KOPIOpALUsIAPUHU
Ty3rannap Ba ¢ona 6o3opuna 6unBocuta Gaon KarHamranigap. Kyn inmmuk Oynaaid camapacus YeKIOBYH
taxpubanan keiimH xosupna (2001 ivwmnman Oorwiad) AKII Gankmapura ¢onn Oo3opumaru KyWuiraH
TYCUKIap 0JIMO TalllJIaHTaH.

WuBectunuss OaHKIapu Typid MamJjakariapla MabiIyM Xycycusmiapra sra. MacanaH, byrok
bputanusga — Typau npoduIIM MHBECTHLIMS KOMITAHUsUIapH, caBao OaHkinapu. Bynna caBmo Gankmapu
oMl OaHK omepalysUlapuaH TallKapu, aKIUSAJOpIMK KOMIIAHUSAJIApH, MeHCUs (OHIapHu, CyFypra
KOMIaHUSATIApU KUMMATIH KOFO3JIapUHU OOIIKApUIN OMJIaH XaM LIYFyJIIaHa .

@pannusiia sca OuzHec-0aHKIAp, MHBECTUIMS Yilnapu, ['epMaHusiia — MHBECTULUS KaMUSATIIAPH,
Snonusaa — TpacT-0aHKIap Ba maxap OaHKIapy MHCOJI OYIa ojaau.

Xo3upaa AyHEHHHT SHr HWHPHK MHBECTHIWS OAaHKIApH Kylmparmmap xucoOmamamm® : HSBC
Holdings (byrox bpuranus), Chase Manhattan Corp. (AKL), Credit Agricole Group ((DpaHI_[I/IH)TCi'[iCOI’p.
(AKIII), Bank of Tokyo-Mitsubishi (SInonus), Deutsche Bank (I'epmanwust), Bank America Corp. (AKIII),
ABN AMRO Bank (T"omutanaus), Sumitamo Bank (SImonwus), Dai-Ichi Konquo Bank (SInonus) Ba X.k.

lynnait  kunuO, OaHKIapHUHr MoJus  Oo3opujard  (GaonusT TypJlapuHU — KyHujaaruya
TU3UMJIALITUPHUILI MYMKHUH.

1. banknap Monus OO30pPHMHMHI KyHHJaru cerMeHtiaapuaa (aoiausT OpUTaIuIap. BallioTa,
KAUMMATJIA KOFO3/ap, MyJi-Kpeaut (KymuilaaH WIOTeKa KpeauTiapH), KHMMar0axo MeTajiap Ba TOLLIap
(>KymiaziaH caHbaT acapiapH).

2. Kyumac mynk 0o30puaa BOCHTAud, PUENTOp, WIIOHWIM OOmIKapyBud (TpacT), WIOTEKaBHA
UHBECTOp cudatu GaoausT KypcaTaim.

3. Bamora 6030puna: qunep Ba Opokep (Tperiaep, )KymilagaH BaloTa onepatopu). byHna cnot Ba
MyJAaTIA 6030paapaa UIITUPOK ITAIH.

4. ITyn-kpeaut 6o30pua: mys XucoO pakaMiapH Ba Iyl BOCUTalapy (4eKiap, KapTodkanap Ba X.K.)
Oyiinua MmKo3napra olnepalyoH XU3MaT KypcaTHll, KpeAUT OepHIl Ba OJMII; OYIaKk KpeIUTOpJapHUHT
KpeIuT TpaHLuIapu Oyiinda oneparop OYIumI Ba X.K.

5. Kummariu koro3nmap 0030pHaa: SMUTEHT (SMHUCCHSUIAaHYBYM Ba IMUCCHSUIAHMAWIUraH Typiapu
Oyiin4a); MHCTHTYIHOHAI HHBECTOp (Y3MHMHI WHBECTHLUSUIAPUHH OOIIKapuil Oyiinya) Ba KOJIJIGKTUB
MHBECTODP (MIDKO3JIAPUHUHI MHBECTUIMSJIAPHHU OoIIKapuin Oyinua); nmpodeccuoHan HHCTUTYT (Opokep,
Tpaiiiep, Aunep, auaeppaiTep, Tpact, KOHCAITHHT, KIMPUHT, IETIO3UTAPUI, TpaHC]ep-areHT Ba X.K.).

" Top 1000. The Banker.-1998.-July.-p.131.
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Monust 6030pua canad yTuiaran GpaonusaT TypIapuHU YHUBEpca OaHKIap aManra OUIMpa/Iu.

Casonnap

1. banknapHuHT Mosus 6030pUAaru Kanaai (aonusT TypJiapuHu ounacus?

2. banknapHUHT MonUst 6030pHUIary POIU KaHai?

3. HBecTUIIMOH OaHKIApHUHT (aoIuiATH HUMaJaH noopat?

Tonwupuxnap

1. BankiaapHUHT MOJIUsE 6030pUAATH POIMHU TaXJ 1WA KUJIUHT.

2. TepMuHIIAp JIyFATHHU TY3UHT.

6.3. Mosusi 6030p/1apuia MHBECTUIMSA MHCTUTYTIAPHHUHT
(aoauaTu Ba pou

YMyMaH oJsiraHza, MHBECTULUS MHCTUTYTH — Oy MOJUSHHUHI anoxuaa (aoiausT coxacu Oymuo,
MoJIUsl 6030pUHHHT (POHJ] CETMEHTHAA KUIMMATIIM KOF03/1ap OniaH OOFIIMK onepanusiap Oyinua Maaakain
XU3MaTIap KypcaTyBuM MOJIMSABUNM MHCTUTYT XucobOnanamu. bomkaua kunub aiitunranna, GoHA
(kumMMaTian Korosiap) Oo3opuma mpodeccuoHan (aoauAT KAMMATIN KOFO3JapHU XafT IUKIMIArd
kapéuaa coaup (tamab) Oynaguran Xu3MaTiapHH OCNTWIIaHTaH —TapTuOAa KypcaTumn —Oyiinda
TagOupKopauk Qaonusatn xucobmanaau. Kummatim Koro3map 0Go3opuaa OyHuail  QaonusTHU
MXTUCOCTAIITAaH IOPUAMK IIAaXC MAaKOMHUTa sra OYiaraH, TypJid MYJIKUYWIMK INAKIHAA Ty3WITaH, Maxcyc
JuIeH3usra (pyxcatHoMara) sra OyiaraH HHBECTUIIMS HHCTUTYTIIAPU aMalira OIIUpPa/IH.

WuBecTuiins MHCTUTYTIApH (DAOTUATHHUHT MEXaHH3MH, X0CCa Ba XYCYCHSATIApH 3Basura (QoHn
6030pu uHOpPaTy3UIMacu TapkuUOWAa ajoxuaa Majlakald XusMmatiap 0o3opu (aonusT IOpUTaaAU Ba
puBOXUIaHaAW. byHaa ymap KOHYH Xyxokarigapupaa OenrujaHraH TapTuOla MOJMSBHH pecypciap
(>xamFapmaiap) Ba MHCTpyMEHTNIAp (KMMMATiIM KOFOo3Jap) OwiaH OOFIMK Omepanusuiap MHCTHTYTIApH,
MOJIMSIBUIL pecypciiap Ba HMHCTPYMEHTJIAp aKKyMYJISTOPH Ba XHCOOYMCH, MOC paBUIIJIA HUPUK
MHBECTULIMSATIAp MaHOAW, MHCTUTYLIMOHAJI HMHBECTOpP, MPO(EecCHOHAl SMUTEHT Ba BOCHTAaYd cudatuaa
HaMOEH OYIUIIN MYMKHH.

Kypunu6d TypuOauku, WHBECTULIMS UHCTUTYTIApU OaHKJIAp Ba CyFypTa KOMIaHUsUIapH OwiiaH Oup
KaTopAa MoJusi 0O30pHHUHT IpodeccuoHaln, yta 3apyp, (oilnanu Ba 3HI CaIMOKJIM KaTHAIIYMJIapUAaH
XucoOIaHa M.

By »5ca wmonus 0030pMHMHI, XyCycaH KHMMATId KOFO3/1ap OO30pHHMHI, PHUCKCH3IMIHUK,
KaNOIOpAMIUK, OapKapOpIIMK, MOJMSABUN XaB(PCHU3IIMK Japaka-CUHU KYTapullra, camapald HHBECTUIIMOH
X@XMHUHH Ba )kapa€HU cU(aTUHH OIIMPHIITa XU3MaT KUJIaIu.

lynnait Knaub, HBECTULIUS WHCTUTYTJIAPH YMyMaH UKTHCOAMETAA, XyCyCaH KMMMATIIA KOFO3Jap
(ponn) 6030puaa Kyitmaaru poyutapHu Oaskapaau:

- UKTHCOIUET CyOBEKTIIapU Ba axoJiura KUMMATId KOFo3jiap OuiaH OOFJIMK omepanusiiap Oyitnda
npogeccruoHan Xu3MaTiiap KypcaTyBUd HHCTUTYTIAP,

- MOJIUSIBUH pecypciiap Ba MHCTPYMEHTIIAp aKKyMYJIATOpH, HHPUK HHBECTULIUAIAp MaHOau;

- MHCTUTYLIMOHAJ MHBeCTOp (Oenrmianrad TapTuona);

- KUIMMAaTJIH KOFo3Jap sMuTeHTH (OeNruianran TapTuoaa).

Xo3upia pUBOXKJIAaHTaH MamylakaTjiapJard HHBECTULIMS UHCTUTYTJIapH ollepanusiiapu *axoH GpoHa
0030papuHUHT Oapya KUCMUHHU KaMpab oJIraH.

KummMmatiu koroznap 0030pu npodeccroHail KaTHAIIYMJIAPUHUHT HXKPOUs OpraHjiapu paxOapiapu,
IIYHUHI/IEK YJapHUHT UM30 XYKYKHra 3ra XOJAWMIJIapu KUMMATIM KOFo3j1ap 0030pHHHU TapTUOra COJIMII
Oyilnua BakoJaTIM AABiAT OpraHM TOMOHHJAH OepuiiauraH Majaka T'yBOXHOMallapura sra Oyiuiiapu
Kepak. Majlaka 'yBOXHOMAaCMHHHI aMajl KWIUII My//IaTH TYpJIM MaMJlakaTiapAa xap Xuwi 0yianu, Macanias,
V36exucTonna — yd iun.
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JIyHEHMHT Typiu MamJjakarjapuja HHBECTUIUS WHCTUTYTJIAPUHMUHT (DAoNusAT Typiapu y3raya
HOMJIaHAJIH, JIEKUH yJap Ma3MyHaH yxiami. MacanaH, ’axoH aManuéruaa GaoiusT Typiaapu KyhHuaaruya
HOMJIAaHHIIHII MYMKUH: 1uiiep, Opokep, OOIKapyBUM KOMITAaHUS, JETIO3UTapHil, KIUPUHT Ba X.K.

V36ekucTon KuMMaTiIu KOFo3map 0030puia 3ca KyHHuard npogeccuonan paonusm Typaapu
amaJira olMpuiIaau:

HMHBCCTULIUA BOCUTAYUCHU (I)aOHI/ISITI/I;

HMHBCCTUIIHUA MacCjlaXaT4yucCu q)aOJII/ISITI/I;

MHBECTUIUS POHU (HAOTUSTH,

O0IIKapyBYN KOMITAHU (DAOTUATH;

- UHBECTHLIMA (POHUITAPUHUHT UHBECTULIMSABUIN aKTUBIApUHH OolIKapuil 6yiinya Gpaoausr;

- Ieno3uTapuit paonusTy,

- XUCOO-KIIMPUHT Manatacu (TamkuwioTn) GpaoausTy;

- TpaHcdep-areHT (HaonuaTH (TUICH3UsIIaHMATH);

- KUIMMAaTJIM KOFo3ap Oyiinya OuprkaJaH TallKapH caBAojap TAIKWIOTYUCH (HAOTHSTH.

KumMmatiin xorosnap 06o030puaa KOHYH Xyxkariapura MyBOGHUK mnpodeccroHan (aoausITHUHT
OolIKka Typiapu XaM amMalira ONIMPWIMIIM MYMKHH, MacallaH, HOMMHAJl CaKJIoBuW (nemo3urapuit
Oaxxapann).

KumMmatiin xoro3nap 6030puaa nmpodeccroHan GpaoiusTHH aMalra OLIUPYBYH MHBECTUIMS (poHIM
(hakaT 0YMK aKIIMOHEPIJIMK KAMUATH [AKIU/A Ty3UIaIH.

Kummatiin koroznap 6030puia npodeccuonan paoiusaTHU aMalira OMIUPYBYM FOPUAMK IIaXCIapHU
Ty3H1l, (paoNusAT KypCcaTHII Ba TyraTuil TapTuOH, ymoy KoHyHHUHT Kouaanapu xucoOra OJMHIaH X0J/a,
KOHYH XyXOKaTiaapu OuiaH OenruiaHai.

Kentupunran ¢aonaust Typiaapura Kuckada taBcug oepamus.

KumMmatiun koroznap 6o3zopuna uxgecmuyus eocumauucu (paonustura OpOKEpIHK Ba TUIEPIUK
baonusTIapu KUpaIy.

Tonmupuk mapTHoManapu KM BOCUTAUMIIMK XaKW acocuaa €xyn OuTUMIIap Ty3ull y4yH Oepuiran
WIIIOHYHOMA acocuaa Uil oyud OopuO, BakoJaT/IM IIaxc €KUM BOCHTA4YM cuaTHIa KAMMATIN KOFO3Jap
103acuial (QyKapoIUK-XyKyKHi OMTHUMIIapHH aMajra OMKpHILI OpOKepIIUK (HaoausITi XucoOaaHa .

Bbpokepnuk daonusaruaa onepanusiiap acocaH MH)KO3 HOMUAAH (TOMIIUPUFUTa OWHOAH) Ba MIIKO3
XHCOOHUIaH OaskapuIIaIu.

MIKO3TapHUHT KMMMATJIM KOFO3Jlapra capMosi KUPUTHII Y4yH Opokepra Oepuira Iy
MaOJjaFiapy, IIYHUHIJEK Opokep TOMOHMJAH MUXKO3Jap OMiIaH Ty3WJIraH IIapTHOMAlap acocHja amaira
OLIMpWIraH OWTHMIIApAaH OJMHIaH Myl MaOiarnapu Opokep TOMOHMJAH OaHKIAa OYMJIAJUraH aJoXujaa
OaHK x1co0 pakam(Iap)uaa (Maxcyc OpoKepiIHK XHcoO pakaMu/ia) CaKJIaHUIIN Kepak.

Arap OpoKepiaMK XU3MaTH KypcaTHlI LIapTHOMacuia Ky3la TyTHJraH Oyica, Opokep MMKo3ra
YHUHT ITyJ1 MaOnaFiapu Xxucobura TONIHUPUKIApHU Oa)xxapuill €KH MIKO3 Tajadura Kypa yJ1apHu Kaitapuo
OepuiiHu KadoaTiaral XoJiga, Maxcyc OpoKepiarK xucoo(Jiap)uaaru MIKO3IapHUHT ITyJl MalJaaFiapuiaH
¥3 MaHdaaTinapu yuyH (oiialaHuI XyKyKHUTra 3ra.

bpokepra ¥3 Maudaarnapu Hynuaa QoinanaHum XyKyKMHH OepraH MIKO3JApHUHT IIyJ
Mabnariapy, yHra y3 Mandaatnapu Hymuna QoipamaHMil XyKyKUHM OepMmaraH MIDKO3JApHUHT Iyl
MaOJaFiapy cakJaHaJUraH Maxcyc OpOoKepiuK Xucob paxam(jap)ugaH OOIIKa Maxcyc OpOKEpIHK XHUcoO
paxkam(J1ap)uia CakJIaHHUIIU Kepak.

bpokep V¥3uMHHMHI IIaxcuil mya MabjarjapuHU Maxcyc OpOKepiuK XucoO pakam(Jap)ura yTKazuil
XyKyKHra sra smac, ymoy mojaja OwiaH OenruiaHrad TapTuOaa Mukosra KailtapuO Oepuin Ba/€ku yHra
Kap3 Oepuil xoyutapu OyHIaH MYCTAaCHO.
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Bpokep wmaxcyc Opokepiauk Xxuco0 pakam(Jlap)upa TypraH Xap OHUp MKKO3HHUHT — ITyJ
MaOIaFJapuHUHT XMCOOMHM IOPUTHUINTA Ba MUXKO3ra XHCOOOT OepuIilra, MIyHUHTEK, TOMLIUPUFH Oyiirua
aKIMSICUra TaIMK KWiIa€TraH maxc OuiaH Ty3WwiraH IIapTHOMara MyBO(MK Ba YHUHT TOINIIMPHFU OWJIaH
KUMMATJIM KOoFo3ap Oyiinya onepauusiap Ba ONTUMIIApHHU aMalira OIIKMPHIITa MaskOyp.

Maxcyc Opokepnuk xucod pakam(i1ap)uga TypraH MIKO3JAPHHUHT IyJa MaOsaryiapu OpOKEpHUHT
MaXOypHsTIapy 103aCUIaH YHAUPHIUIIA MyMKHUH 3Mac.

MyaiissH KUMMAaTJIM KOFO3JIapHU COTHO OJMII Ba/€KM COTHUINI HApXJIapUHH OIIKOPA YBJIOH KHIIHII
XaMJa ymoly KUMMAaTid KOFO3JIapHM JbJIOH KWIMHTAH Hapxjiapu Oyiindya coTUO ONMUIN Ba/€KM COTHI
MaXOYpUSTHHH OJIHII WYIK OWIaH ¥3 HOMUAAH Ba Y3 XUCOOMIaH KUMMATIU KOFO3JIapra JOUp OJAU-COTAU
OUTUMIIADHHU TY3UII JAWIepauk (aonusatu xucoOmanaau. Kummarnu korosnap Oyinya TUIEPIHK
(baonuATHHU aManra OLIMPYBYM KUMMATIIM KOFO3J1ap O030pMHHUHT MPOo(deccHoHal KaTHAIIYKCH AuWiep Ae0
HOMJIAHATH.

Hapxnapnan tamkapy Juiiep KUMMATId KOFO3JApHUHT OJIM-COTIM IIapTHOMAacHura OoIIKa MyXuM
[IAPTJIAPHA MAbJIYM KHJIHUII XYKYKWTa 9ra. OJMHAETIaH/COTWIAETIaH KUMMATIM KOFO3JapHUHI MUHHMAI
€KUM MaKCHMaJl MUKJIOPH, IIYHUHTIEK YbJIOH KWIMHTaH HapXJjap amall KWiaJurad MyaiaT. ObJIoHaa Oomka
MYXHM IIapTiap KypcaTuiMaca, AWep y3 MUXKO3U Takiau( KWiIraH MyxXuM Iapriap Oyiuya mapTHoOMa
Ty3umra MaxOyp. [unep mapTtHoMa Ty3umgaH OOII TOPTHINM XOJUJIapuJa, YHHM INyHJAi IIapTHOMa
Ty3UIITa MaXXOyp KWIMII Ba/€KM MHM)KO3ra eTKa3WIraH 3apapilapHd KOIUIATHII TYFpPHCHIA JAabBO
KY3FaTUIIMIIN MyMKHH.

WMHBecTULIMS BOCUTAUMCH Y3MHMHT XapakaTiapu E€Kd XapakaTCH3IWTH Tydaiin Mikosjaapura
eTKa3WIraH 3apapHu KOIUIALIH [IapT.

MHBecTuMs BOCUTAUUCHHHMHI KOPXOHAJIApW Ba TAIIKWIOTIApUMHM SroHa JaBiaT peecTpuaaH
YUKapuIl (akaT YHUHT MUXKO3JIApUra aXpaTuirad My MaOlariapyd Ba KUMMATIA KOFO3JIapHU KaWTapHIl
OunaH OOFJIMK TaoMWIIap OaxkapwiraHWJaH CYHITHHA KUMMATIM KOFO3j1ap OO30pHMHM TapTHOra COJHII
Oyiiua BaKoJaTIU JJaBJIaT OPraHMHUHT €3Ma TACUFU aCOCHJIAa aMajra OLIMPHIIAIH.

KumMmatin korosnap OGO30pMHM Ba YHUHI MINTHPOKYMJIAPUHU TaXJIMJ STHII Ba HCTUKOOIMHU
aHMKJIAIl, MOJIMSIBHI BOCUTalapHHu (MOJNMSBUN MaXOypUSATIAPHHU) SKCIEPTH3a KWJIMII, WILTA0 YMKHUII Ba
TaBCHUS 3TUII OYiiMua Xu3MaTiap KYypcaTHI, KUMMATJIM KOFO3JIap YMKApUI, YJIApHU KOMIAIITHPHUII Ba
MyoMallara KUpUTHIL, MyTaXxacCUCIapHU KalTa Taiépnall, IMIyHUHT/IEK IOPUAMK Ba KUCMOHHUH mHIaxciap
MHBECTULIMS CHECATHMHM aMmalira OILMPUIUIAPH XyCYCHJa Maciaxamiap OepuIl coXacHIaru Xusmariap
KHUMMATIU KOFo3/1ap 0030puaa unsecmuyus maciaxamyucuiure GaoausTy, 1e0 YbTUpOd ITUIAIH.

KumMmatin Koroznap 0o30puja HMHBECTHIMS MaciaxaTyucu (aosiusaTd OWiiaH IIyFyJUIaHYBYU
KAUMMATJIMd KOFO37ap OO030pMHHUHI TNpOo(deccHoHal MIITHPOKYUCH MHBECTHLUS MaciaxaTdyucu [1e0
HomuaHa . FOpuank Eku )KUCMOHHUHN 11aXC MHBECTUIMS MACIaXaTYUCH OYIUIIN MyMKHH.

WMHBecTuLMs MaciaaxaTyluCH MIDKO3ra MyaisitH KMMMATJIM KOFO3JIAQpHU COTHO ONMII €KU COTHII
Oyiinua TaBcusAJap TAKIUM STUI, IIYHUHTJEK MMXKO3ra MHBECTUIMS KApOPUHM Y3U MYyCTakuil KaOyi
KWIHILY YY9yH 3apyp axO0pOTHU TaKJUM ATULI XYKyKUTa ra.

MacnaxaT Xxu3MaTiapyu KypcaTwiraiujaa, oakapuirad Miiap AajgojaTHoMacuaa MyBo(uUK E3yBiap
KypcaTuiiaan, MHXKO3ra TaKJIUM STHITAH XY;XOKaTJapHUHI HycXajllapd 3Ca MHBECTHULMS MaciaxXaTuyucHa
KOHYH Xy»OKaTiaapuaa Oelruianrad TapTudia cakiaaHau.

VHBecTopIapHUHT MyJl MaONaFiapyHU MINra COJMII Makcaauaa akiusuiap cOTUO OJIaAuraH Ba
YUKapaJural xamjaa MmaOnarnapHu (OHJI HOMHMJIAH KMMMATJIM KOFO3Jlapra, MacbhbyIUsATH YEKJIAHTaH
KaMUATIap yilylulapura, OaHKiIapiard XucoOBapakjapra Ba OMOHATJIapra KYsJIuraH OPUIUK IIaxc
uHeecmuyust poHOUOUp.
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WuBectunus ¢GoHUIapuHUHT MaOnarnapHu OyHOail KyHum OuiaH OOFIMK TaBAaKKaT4YMUIIMTH, Oy
MabJaFIapHUHT 0030pJard Kajpu Y3rapuiivIaH KelaJuraH JapoMmaj Ba KYpUJIaJuraH 3apap TyJaa-TYKHC
ymly ¢Gona srajgapu (akuusgopiIapu) XucoOura YTKa3wiiaaud Ba yjaap TOMOHUAAH (DOHJ aKIHSJIapHHUHT
JKOPUN HapXJIapH Y3rapyilli XUCcOoOura peann3anus KUInHaIH.

banknap Ba cyrypTa KOMIaHUsIapyu HHBECTUIMS (poHaIapy OYna onMany.

WuBectunus ¢GoHau OOIIKA TAIKMIMH-XYKYKUH IIAKulapra KaiTta TY3WIMIIM MYMKHH 3Mac.
WNuBectuiins GOHIWHU KalTa TAIIKWI STHII KUMMATIH KOFO3lap 0o030puHU TapTuOra comuin Oyitnda
BAKOJIATJIM JAABJIAT OPraHy OMJIaH KEIMIIMITaH X0JIJa aMaJira Ol pUIIaIu.

WuBectunns (GOHAMHUHT JTULEH3UACH aMall KMJIUIIUHU TYTaTUII eKH JIMLEH3USICUHA OEKOp KHJIHIL
WHBECTULIUSA (QOHAMHUHT (AONMATH TYraTWIMIIUIA Ba JMIECH3WACHHM aMmall KWIMIIMHU €Kd Oekop
KWIMHIIA TYFPUCHIA Kapop KaOyn KWJIMHTaH KyHAard 0030p Hapxuaa, JeKuH Oy Xon comaup Oynrax
CaHaJlaH OJIIUHTH OJTH OM MYMAaru ypradya HapxJaH Kam OyiMaraH Hapxjaa (OHJI akIUsaopiIapura
yJIapHUHT MabJaFiapuHu KaiiTapub Gepuiira onubd Keixaau.

WuBectunus GpOHAMHU KOpPXOHAJap Ba TALIKWIOTIAp STOHA JaBiaT PEeeCTpUAAH YMKapuil (akat
ymby Mojagana KypcaTwiraH >xapaéHiap TyraraHuJaH CYHT, KMMMATJIM KOfozjaap O030pHMHM TapTHOTra
conuil OYinya BaKOJIATIH IaBJaT OPraHUHUHT €3Ma TaCAUFU aCOCHA aMajra OIUPHIAIHN.

HOpuuk maxCHUHT rajuK KWIKII YUyH y3ura Oepuiirad Ba O0IIKa OUp Iaxcra Teruiin OyiraH,
Ma3Kyp Iaxc €ku Oy maxc KypcarraH yIuHYM HIaxciap MaHgaaTiapiuHu Ky371a0:

- KUMMATJIM KOFO3JIapHH;

- KUIMMATJIM KOFO3JIapHU capMosiIallira MyJKaJulaHTaH IyJl MaOJIaFIapiHy;

- KUMMATJIM KOFO3JapHU OOIIKApHIN KapaéHUAA OJIMHAAMIaH Mysl MaOiariapu Xamaa KUMMAaTiu
KOFO3JapHM XaK »5Ba3Wra OOLIKApWII BaKOJATMHU MyalssH My[aJaT JaBOMHJAA V3 HOMHIAH amaira
OLIMPUINIY KUMMATIIU KOFO3JIAPHU OowKapuu coxacuoazy Gpaoiuat XucoOnaHaau.

KumMMmaTiin Koro3napHu Oomkapuil (GpaosMsTHHH aMajira OIKMPHII TapTHOU KOHYH XYXOKaTJIapH Ba
HIapTHOMasap OuiaH OenruaaHaIu.

KuMMaTiin Koro3/apHH HIIOHYWIM OomKkapuil Oyinda (paonusTHH aManra OIIHMPYBYM KMUMMATIH
KOFo351ap 0030pUHUHT MpodeccroHaN KaTHAITIUCH OOUKapy 8y KOMnarus 1ed HoOMIaHa/IH.

WNmonunu OomrkapyBra OepuiiraH WHBECTULUS AaKTHUBIApuW OuilaH OUTHUMIIApHHM OOIIKapyBYU
KOMIaHMs Y3 HOMHIAH amaira omupaad, OyHIa y OomKapyBuM KoMMaHus cudatuaa xapakar
KWIAETraHJIUITMHU KYpcaTHINM Kepak. Arap €3Mma paBHILJa pacMUWIAIITUPHUIIHM Tanad 3TMaiinurax
XapakaTjapHU amalira omMpHIaa Oomka tapad YHUHT OaXapuIMIIM TYFpUCcHa OOIIKAPYBYM TOMOHUAAH
MabJIyM KWIMHraH Oyica, €3Ma XyxokaTiapla MIIOHWIM OOIIKAPYBUMHHUHI HOMMJAH KEMHMH TErHIUIH
Oenrunap KUpUTHITaH OyIica, FOKOpUAAry MapTra aMmai KHWIMHTaH XUCcOoOIaHaIu.

Arap OowIKapyBYM KOMIAHMsS Ba YHMHI MIKO3M €KH OHMp OOLIKApyBUM KOMIIAHUSHHUHI TYPJIH
MIKO3J71apu MaHdaatiaapu ro3acuaaH Oaxc, 6apua tapadiap onauHaaH Oy Xakna xabapaop KUIMHMaraH
Oyiica, OOLIKapyBUM KOMIIAHUSHUHI MKK03 MaH(]aaTiapura 3apap €TKa3yBUM XapakaTJapHU amaira
omupuiira onud kenraH O¥yica, OOIIKAPYBYM KOMIIAHUS Y3 XHUCOOMJAH KOHYH XyXOKaTiaapuaa
Oenrunanrad TapTuO/a 3apapiaapHH KOIUIaIira Maxoyp.

WuBectuuus (GOHTAPUHUHT MHBECTUIMSA aKTHUBIApUHM Oomkapuml Oyiinda (aoiusT aerasjia,
ymlby MojaJa Ba KOHYH XyxoKarjapu OwiaH OenruiaHrad (GaosIMsTHUHI Tanabiapura kaBoO Oepanuran
oowkapyeuu Komnanuanuxe (HAoMUATH TYWyHWIaaAu. MuBecTMIMS (OHIJIAPUHUHT  HMHBECTHIIMA
aKTHBJIADUHU OolIKapuml Oyiinua QaonuaATHM aMaira OIIMPYBYM IOPHAMK IIAXC UHBECIMUYUS
@ononapunune bowKapyeuu Komnanuacy 10 HOMIaHAIU.

WuBectuuus (OHUTapUHM OOIIKApyBUM KOMIIAHUS WHBECTULUSA (DOHUIAPUHUHT HMHBECTHLIUS
aKTHBJIADUHU OOIIKapHuIl Oyiinua (GaosusATHU aMayira OLIMPYBYHM, IIYHUHIJIEK KMMMATJIM KOFO3JApHUHT
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ONAU-COTAMCH OWJIaH INYFY/UIaHYBYM KHMMATIM KOFO3/1ap OO30pMHUHI MpodeccHOoHaNl KaTHAITYUCH
XUCOOJIaHa .

WuBectunus QoHAmapuHU OOIIKAPYBYM KOMIIAHUS KOHYHUWIMKKA MYBO(MUK TYy3WJIraH Ba
MHBECTHLIMSA (OHAMHUHT TONIIUPUFU OWUJIAH Ba YHUHT HOMUJAH yHra OepHJIraH KUMMAaTid KOFO3JIapHH,
KMMMATJIM KOFO3JIapra HMHBECTHIMSJIAIITAa MYJDKaJJIaHTaH Iya MaOnaFnap; KUMMATJIM KOFO3JIapHH
Oomkapui jkapaéHuga Kyira KUPUTHITAH Myl MaOiarjlapuHU WIIOHYIM OOLIKApYBHM; WHBECTHIIMA
(OHIUHUHT KMMMATJIM KOFO3JIapu MOPT(HEIMHU TY3UIIHU Ba Oy mopTdenHu AuBepcU(UKAUS KUITHUII
Oyitnua Xu3MaTiap KYpCaTUIIHU, IIYHUHTAEK (pOoHA OWiIaH Ty3wiIraH mapTHOMara MyBO(MK MHBECTHLIUS
¢boHIUHUHT dSracu Ba3u(pacHHU aMaira OIIHMPYBYM HCTAJITraH MYJIKYWIMK IIAKIUAArH IOPHIUK Iaxc
xucobnanamu. Kypcarwiran omnepanusiap UMHBeCTULUS  (QOHUIAPUHUA  OOIIKAPYBUM  KOMIIAHUS
(baoIMATUHUHT MYTJIAK TypJIapH XHCOOJaHa M.

BomkapyBui KOMIAHUSHUHT TabCUCUMIIAPU IOPUAMK Ba XUCMOHMU MHIaxciap OYIUIIN MYMKHH,
JaBIaT XOKUMHATH Ba OOLIKAapyB OpraHjiapH, LIYHHHTJECK yjap TOMOHHMJIAH TabCHUC KWJIMHTAH YCTaB
bouauHUHT 25 (hou3naH OPTUTHHHU AABIAT YAYLIN TAIIKWI ATYBUM KOpXOHaIap OyHAaH MYCTAaCHO.

WuBectunus GoHATApUHUHT OOIIKApyBYM KOMIIAHUSACU JEMO3UTapuil, AaBiaT OOIIKApyB OpraHH,
HOTIDKOpAT TAIIKWIOTH, HIYHUHTACK ad¢wmuianrad maxc (Imaxciap) TOMOHHMJAH TY3WJITaH KOPXOHa
OYIIUIIM MyMKHH 3Mac.

WNuBectunnss (oHIapuHM  OOLIKAPYBUM KOMIIAHMSI YCTaBHJAa HMHBECTUIUS (DOHUIAPUHUHT
aKTHBJIADUHU OOIIKAPHUII YHUHT MYTJaK (aoiausaT TypH XHUCOOJAHWIIM TYFPUCHUIATH XOJaT MaBXKYy.l
Oynumm mapT.

KuMMaTiin KOFo37apHU cakjianl, KAMMATIH Korosnap Oyiinya XyKyKJIapHH XucoOra OJHII Ba
TacauKIam Oyitnua Xusmatiap denosumap gaonusm xucoOaaHay.

Jenosutap ¢GaoausATHH amaira OLIMPYBYM KUMMATIM KOFo3jiap OO30pMHMHI TNpodeccHoHal
KaTHAIIYUCU oenozumaputi 16 HomiaaHaau. dakat I0OpUIUK IaxCruHa Jerno3uTapuil OyIuITd MyMKHUH.

KuMMaTiin KOFO31apHHU cakjianl, KAMMAaTiId Korosnap Oyiinya XyKyKJIapHH XucoOra OJHII Ba
TacAMKIam Oyitnua neno3utapuil XusMartiaapuaas oinanaHagurad maxc JemOHEHT XHUCcoOIaHaIu.

JlenosuTtapuii Ba JEMOHEHT YypTracujaru MyHocabariap TETHIIM LIapTHOMa OwiaH TapThOra
COJIMHA]TH.

JlenosuTap mapTHOMa — JeMo3uTapuil OwiaH JAENOHEHT ypracujaa &€3Ma LIakijga Ty3WJIaJuraH,
KMMMATJIM KOFO3JIapHM CakJall Ba KUMMATIM KOFfo3japra OyiraH XyKyKIapHH XucoOra oiumn OuiaH
OOFIUK MyHOCabaTIapHU TapTUOra coynd TypyBUH IIAPTHOMA.

Jeno3urtap Xu3MaT KypcaTuil TYFPUCHAA MAPTHOMA TY3HUII JETOHEHTHUHT KUMMATIU KOFo3japra
MYJIK XyKYKH JeMOo3UTapuiira yTummra oo kenamaiau.

Jeno3urtapuil y3ura JEeNOHEHTra KYWWIraH KUMMATIM KOFO3JapHUHI OyT CakKJIaHUIIN Y4yH,
IIYHUHI/IEK KUMMATJIM KOFo3japra OyiaraH XyKykJapHH xucoOra onub Oopumn Oyiinya §3 OypusiapuHH
OaxxapMaramiurd €K TETUIUIM  Japaxana OakapMaraHjiuru y4dyH, M0y OKymiaJaH JCTIOHEHT
xucoOBapakiapu Oyiinya €3yBIapHUHT TYJIAIUTH Ba TYFPUWINTH YUyH KOHYH/Ia OeJrMJIaHraHAeK >kaBoorap
oynanu.

JlenoHEeHTIapHUHT KUMMATJIM KOFO3JIapura Jerno3uTapuiHUHT MaKOypusT-iapu Oyiinya yHAUPYB
KapaTWIMIIN MyMKHH 3Mac.

V3apo Max6ypuaTiapHH GeNnruiam, aHMKIANl Ba XMCOOTra OHMINra JOMp (AONMAT Kiupue Ned
xuco0iann0, Oy ¢aonausaT OuTUMIa Joup axOOPOTHHU TYIUIAll, COJIMIUTHPUIN, YHra TY3aTUII KUPUTHUII
XaMla KUMMAaTiId KOFozjapra Joup (pyKapoBUM-XyKyKHMH OMTHMIIApHM WXKPO 3THUII YUyH OyXraiatepus
XYXOKaTJIapUHU Tal€priall onepanusiapuHy Ha3zapaa TyTaau.
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KumMmatiin koro3napra poup Outumiap OyiiMua XUCOO-KMTOO-KIUPUHT ONEpalUsIapuHu amalra
OLIMPYBYM KHMMATJIM KOFO3JIap OO30pMHHMHI MNPOQPECCHOHAT HWIITUPOKUYMIAPU XUCOO-KUMOO-KIUPUHS
nanamacu (TalIKWIOTH) N0 atanaay.

KumMMmatiin Koro3iapra Joup onepanusuiap 103acuaH XUCO0-KUTOO oMb Oopuiuiy MyHOcabaTu
OuJIaH KJIMPHUHIHYM aMaira OMIMPYBYM TALIKWIOTIAp ¥3apo MakOypHUATIapHU aHMKJIAII YOFuaa Taiépiad
KYHHITaH KAMMATIM KOFO3JIap, IyJ MaOiarjapu Ba OyXranTepus XYXOKaTJIapUHU WXpora KaOyna Kuiuo
onaéTraHiapua KAMMATIA KOFO3Jap 0030pUHUHT KaliCH KaTHALTYMCH YIYH XUCOO-KUTOO MIILIapy amanira
omupuiIaéTran Oyica, U1y KaTHaIIuM OWIaH Ty3raH y3 IIapTHOMaJapura acociaaHaaumap.

XUCOO-KIMPHHT MajaTalapUHUHT  (TAIIKWIOTIAPUHUHT) MIKO3JIapu MaljaFiapura Xucoo-
KJIMPHHT TajJaTalapUHUHT (TAIIKWIOTIAPUHUHT) MaXXOYUATIIapU 103acuiaH Oyiinya yHIUPYB KapaTHUIIUIINA
MYMKHH 3Mac.

Tpancgep-acenmuune GaonusaTH JeraHaa, KAMMATIM KOFO3j1apra OyiraH XyKyKJIapHH XucoOra
OJIUII TU3UMHIra TAaJUTYKJIM XYXOKATJIApHU KaOyn KWIMII, KalTa MIIall Ba YTKazuml Oyiinya Xusmatiiap
KypCcaTHII TYIIYHUJIA/IH.

KumMmatiin korosnap 0030pHHMHT TpaHcep areHT (aoausITHHU aMaira OIIMPYBYH MpodeccrHoHal
KaTHAIIYUCU mpaHcgep-azenm 1606 HOMIaHA M.

OMUTEHT O6uiaH y3apo MyHocabaTa TpaHchep-areHT KyiuIaruiapHu aMaira omupau:

- HMUTEHT OMJIaH TY3WIraH IapTHOMara MyBO(UK OeJlTHJIaHraH My/IaTAa peecTp MIaKIJIaHTUPUII
YUyH MapKas3uil peructparopra CypoB 1000pHIII;

- Mapkasuil perucTpaToplaH KOHYH XyKaTjapuaa OelruiaHrad TapTudia KUMMATIA KOFO3Jap
srajiapy peeCTpUHU KaOys KU,

- KOHYH XyXXKarjapuaa OenrmiaHra TapTHOAa SMHUTEHTra KHMMATIH KOFO3J1ap PEeCcTpPUHU
eTKa3MIl Ba OepuIll.

TpaHcdep-areHT SMUTEHTra MapKa3uil perucTparoplaH OJIMHIaH KUMMATJIM KOFO3Jap srajapu
peecTpu Ba OOIIKAa MabIyMOTIApHHM ¥3 BaKTHJa €TKa3uO Oepull Ba YJIAPHUHT CAKJIAHUIIM O03aCUAAH
yKaBoOTap XMcoOIaHaIN.

Kummarim koro3napHu OeroHanamtupyBun (cotud omyBum) OuiaH y3apo MyHocabataa TpaHcdep-
areHT KyiuJarujaapHu amaira OuIpaiu:

- KMMMATiH KOFO3JIapHU OeroHajamTupyBYugaH (COTHO ONyBUMAAH) OJIMHTaH XYXKKATIapHU
TEKUIMPUIL, pyiXaTra oJMII Ba XUcoOra oyuI;

- MIKO3JIapJIaH OJIMHTaH XYXOKaTJIapHU pyiXaTra OJMIl Ba XHcoOra oJu,

- KMMMAaTJId KOFO3JIapHM OEroHaNallTUPYBUMIa XU3MaT KypcaTaéTraH JeNOo3UTapuiira KUMMAaTiIu
KoFo3iap OYyiinya XyKyKJIapHUHT YTHUIINra acoC XUCOOIaHYBYM XYXOKATIApHHU €TKa3uO OepHIll Ba TaKAUM
3THLL,

- UM30Jap TaKAWM OSTHWITaH XyXXKariapla KypcaTwiran maxciap (yJapHUHT BaKWIIapH)
TOMOHM/IaH KYWHUITaHJIMTUHYU KadosaTiani,

- omepauusap KOHYH XyXoKaTiapura MyBOQUK amMaira OIIMPWITAHIMIMHUA TacCAMKIOBYU
XYXOKaTJIapHU KaOyJl KM,

- OeroHANAMITUPYBYMHUHT (COTHO OJIyBYMHUHT) XU3MAT KYpCaTyBUM JIEMO3UTApUIIaH IIapTHOMAra
MYBO(HK OJIMHTaH KHMMATIH KOFO3JIapHU OeroHamamrupyByura (Cotud oiyBuMra) erka3ub Oepuir Ba
TaKJUM STHILL.

beronanamrupyBun (COTHO OJyBUM)HMHI KHMMATIH KOFO3/lIap TpaHcdep-areHTH OuiaH
MyHOca0aTiapy apTHOMAa aCOCHAA TapTHOra COJMHAIH.

KumMmatin korosmap Oyiuda Oupowcadan mawikapu cagoonrap mawlKuiom-syucuHuHe gaonuamu
JieraH/ia, WHBECTOpjiapra BOCHTAuWIApHHM ¢&laMaciaH TypuO caBjosiapja KaTHAIIWII WMKOHUSTHHU
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OepyBuM apu3asap KaOys KWIMII ITyHKTJIAPHU, MAaXCyC KOMIBIOTEP CaBAO TH3UMIIapuAaH (oiiianiaHuIIHUHT
Oenrmianrad Kouaanapu Oyiinya KUMMaTIIA KOFO3JIap CaBAOCHHU TAIIKHJI KWK (DAOTHATH TYIIYHUIIAIH.

bupkagan Tamkapu caBAoiap TAIIKWI KWIWII, IIYHUHTZAEK OWpKagaH TallKapu JHCTUHIIIAp
KOUajapy KUMMAaTJIM KOFO3JIAPHUHT OMp)KaJaH TallKapHu CaBJOCH TAIIKMIOTYMCH TOMOHUAAH KUMMATIH
KOFo3/ap OO30pWMHHM TapTHOra CONUIN Oyiida BakOJATIW [aBjaT OpraHu OWJIAaH KEJNWIITaH XOoJaa
OenrmiaHaiy.

bupxagan Tamkapy JUCTUHT - KMUMMATIM KOFO3JapHUHI OWpKaJaH TalIKapu caBlora yIapHHU
OuprkagaH TallKapH OIOJUIETEeHUTa KUPUTTAH X0J1/1a, CaBJIoTa KYWHIIITUP.

bupxkagan Tamkapu caBaojap TAlIKWIOTYMCH KOHYH XyiOKaTIapuia YpHaTWITaH TapTudna
YTKa3uIaéTran capJI0JapPHUHT OLIKOPAJIUTH Ba OMMABUMIMIMHN TAbMUHIIAIIN JIO3UM.

6.2 maparpada aiTuiaranuaek, 6aHKIap KUMMATIA KOFo3iap 0030puaa SMUTEHTIIAp, HHBECTOPIAp
cudaruaa KaTHaIMIIM MyMKuH. KuMMatin Koro3nap 6o3opuaa OGaHKIapHUHT IpodeccuoHan (aoausT
KMUMMAaTJIM KOFfo3nap ©o030puHHM TapTuOra conum Oyiduya BakojaTIM JaBjlaT OpraHd TOMOHHIAH
OepuiiaiuraH JMIIEH3Ms aCOCH/1a amMalira OLIUPUIIazIH.

Kummamau Kozoznap 6030punune npogheccuonan ummupoxK4uiapu moMOHUOAH KUMMAMIU KO2031ap
ounan mysunaouean OUMuUMIAp 8a UHEECMOPAAp MAONALNAPUHUNHE XUCOOUHU IOPUMULUL

Kummarinu Koro3map OO30pHHUHT MPO(ECCHOHAN HINTUPOKYUCH HMHBECTOPJIApP HINTHPOKUAA
KAMMATJIH KOFO3J1ap OWaH y3u Ty3aauraH 0apya OMTUMIIAPHUHT XMCOOWHH IOPHTA/IH.

Kummarinu  korosznap OO30pMHHMHT  TpO(ECCHOHAN HMINTHPOKYMCH TOMOHHWAAH KHMMATIIH
KOFO3JIADHUHI XaMJla MHBECTOpJIap MaOJarIapvHUHT XUCOOMHM IOPUTHII YHUHT MOJIUSBUH-XYKAITUK
(baonuATHHUHT OyXrajTepust XMCOOWIaH aloXM/a Tap3/a, KOHYH Xy;XoKaTiapuiaa OenruiaHraH TapTudnua
o6 6opunaau.

Kummariu koro3nap 6030pHHUHT podeccHoHa KaTHAIIYHCH KOHYH XYyXOoKaTiapuaa OenruiiaHrad
TapTHO Ba MyIaaTiapia y3 apXWBUAAa MHBECTOPJIAPHUHI KMMMATIIM KOFO3JIapy Ba Maljariapu xucoOra
onuiI Oyiinya Xy KaTIapHU CaKJIally mapT.

Kummamau xozoznap 6o3opuda ¢haonusm myprapunu Kyuubd oaud 6opuid

KumMmatin korosznap 6o3opuna Typiau npodeccruoHan (aoausaT TypJapuHU Kymuod onud Oopui
OMp IIAXCHUHT Y3Ura KUMMAaTIu KOFo3iap 0030puaa Typiu Xuil (aoJusTHH amajra OIUpPUII y9yH Oup
HeuTa JIMLIEH3UsUIap Oepulll OpKaIu aMalira OLIUpPUIIa .

BbomkapyBun koMmnaHusHUHT (PaonusTH (AOIUATHUHT MyTIaKk Typu XxucoOmanamu. Tpancdep-
areHTHUHT (HaoNUsATH KUMMATIU KOFo3i1ap Oo3opuiaru Oomka (aonusT Typiaapu OwinaH KymuO oiaud
OOpPUIIUILIN MYMKHH 3Mac.

KumMmatiu xorosnap Oyitnua ¢aoiausT TypJiapuHu KYmuO oaud OOpHII Ba onepanusuiap YTKa3uil
coXacuJard Kylmumua 4ekyianuiap KUMMAaTJId KOFo3i1ap 0030pMHM TapTUOra cojuil Oyiinya BakoJaTId
JIaBJIaT OpraHd TOMOHUJIAH TapTHOra COTMHAIM.

V36eKkncTon KUMMATIIH KOFO3Iap 6030pua denosumapuii musumu 6a 6owka paonusm mypiapunu
aJIOXUa KypuO YUKHUII MAKCaaAra MyBO(UK.

Mapxkasnii enosurapuii — Y36ekucTon PecriyOnmukacy 1eno3uTapuiiiapia KMMMATIH KOFO3IapHHU
cakJiall, XyKyKJIapHHU XucoOra OJIMII Ba XapaKaTUHUHT ArOHA TU3UMUHHU TAbMUHJIOBYM JETIO3UTapUAND.

Mapxkasuii J1eno3utapuii KOHyH XyxoKariaapura MyBO(HK JaBiliaT yHUTap KOpXoHacu cuartuaa
TY3WUTraH.

Mapxkazuii aeno3utapuil ¥3 (aoaUATHHU XU3MAT KYpCaTHILJAH OJIMHTAaH AapoMmajaiap Ba OolIKa
TyLIyMJIap XUCOOHUra amaira OLuIMpaiu.
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Mapka3uii 1emo3uTapuii XM3MAaTIapd ydyH OIMHAAMIaH Tapuduap MHKIOPH Y3GEKHCTOH
Pecniybnmukacu Monust Ba3upiaurd OWjaH KeTUINWITaH XOJAa KUMMATIM KOro3jap 0030puHU TapTHOra
coui Oyiinya BakoJIaTIu JaBliaT OpraHd TOMOHHIAH TacIUKIaHAIH.

Mapxkazuii Aeno3uTapUHUHT MYTIAK 6a3uganapu Kyduaaruiapaad noopar:

- HOJIaBJIaT SYMHUCCHUSABUI XYXOKaTCU3 KUMMATIIN KOFO3JIapHH CaKIall,

- KUMMAaTJIU KOFO3/1apra HucOaTtaH OaBiaT XyKyKIapHHM Ba KUMMATJIM KOFO3JapHH OOIIKAapHII
Oyitnua BakoJIATJIM MAXCIAPHUHT KUMMATIM KOFO3/1apra Oyiiran XyKyKJIapuHy XucoOra o,

- IEMO3UTApUATIAPHUHT BaKWIJIMK XHUCOOBapaKIapiHU IOPUTHUILI;

- Oupyka Ba OMprKaJaH TalIKapy CaBAoJIap KaTHAIIYMIAPUHUHT KUMMATIM KOFO3Japu caBloJiapra
KYHWIHIINAIAH OJIIMH yiap OOPJIUTUHYU Ba XaKUKHI SKAHIUTHHA TACAUKJIAL,

- caplojapia Ty3wiraHn OuTumiapra MyBo(uK Oupxa Ba OupkajaH TalIKapu caBaojap
KaTHaIIYMJIapyura KUIMMaTIIA KOFO3J1ap €TKa3u0 OeprIMIIMHNA TabMUHIIALL,

- HOJABNAT SMUCCHSBUHA KUMMATIM KOFO3JIAPHUHI MyOMajara YMKApWITaHJIUTUHH TaCAUKIOBYU
XY OKaTJIapHU CakJIall;

- V36exucron PecmyGmukacu Xyaymuma HOPE3HIEHTIAp TOMOHHIAH, UIYHMHIJEK KHMMATIIH
KOFO3JIAPHUHT XOPWAKHil (oHA Go30pmapuma Y306eKHCTOH PecrnyGiaMkach pe3uueHTIApH TOMOHHIAH
YUKAPWITaH KUMMAaTJIM KOFO3JIapHHU XUcoOra OJIuIIL;

- MapKa3uil perucTpaTop Ba3u(pacuHu amaira OIMIUPHUIL,

- MHBeCTHIMS (OHIapW TOMOHHWJIAH YMKAPWITaH Ba yjlapra TETUILIM KUMMATIH KOFo3/apra
Oynran XyKyKJIapHU XHCOOTa OJIUII,

- V36exucTon Pecnybnukach IeNO3HTApIMK TH3MMHAA JICOHEHTIAPHHHT STOHA Oa3acHHH
IOPUTHUII;

- JeTo3uTapuiliap TU3UMHIA KHMMATIM KOFO3JIap XapakaTu TYFpUCHAAru axOOpOTIapHM KaMJall
Ba TapTUOra conud TypHI.

Henozumap onepayusanap éa 0enosumap onepayusnap cmaHoapmiapu

Kummariu koro3nap OuiaH aenos3utap onepanusuiap (KeHHHTH YpuHIa — ASTO3UTap Oneparusiiap)
— KMMMATJIM KOFO3JIapHM CakJall Ba KHMMATIM KOFo3/1apra OyiaraH XyKykJIapHU XucoOra oy Oyiinya
JIeT03UTapUilIap TOMOHUAAH XUCOOTa OJIMII pyiiXaTiapua amaira olypuiIaural onepanusiap.

Jenosurap omnepauusnap CTaHgapTJiapy — JCNO3UTap Olepaluslap YTKa3UIIHUHT KOHYH
XyxoKaTiapua Oenruiaanrad TapTuoa TacAUKIaHaAUraH MebEPIapH Ba KOUAIAPH.

JenosuTap onepanysuiap CTaHJapTIAPUHU MIUTA0 YMKHIL, TaCAMKJIAII Ba JeTo3uTapuiliap ynapra
pHOsl STUIIMHM HA30paT KWJIMII KUMMATIM KOro3jnap 0030pMHM TapTHOra cosum Oyiinuya BakoJaTiu
JlaBIaT OpraHyu TOMOHMJIAH aMajra OLIUpUIaIu.

Jeno3utapuii TU3UMUIA OenoHeHm XYKYKIapu 6a Maxcoypuamiapunu ajioxuaa KypcaTHII
Makcaara MyBo(uK, yiaap Kyduaaru XyKykiapra srajgup:

- JIeno3uTapuiifiard Y3WHUHT Jeno XucoOBaparuaa OyiraH KUMMAaTIM KOFO3JIAPHM KOHYH
XyXoKatinapuaa OenrviiaHrad taptud Ba jgoupazaa tacappyd stuml. JlemoHeHTAa Jeno3uTapuiina xucobra
OJIMHA/IUTaH KUMMATJIM KOFO3JIApHU Tacappy] OTUII XYKYKHM KUMMATiId KOFO3JIap YHUHI JIEHo
XyucoOBaparura KUpUTUIraH MainTaaH 3pTHOOpaH BY)KyAra Kejau,

- Jeno3uTapuiira y3 jgemno xucoOBaparu Oyiinya omnepauusulapHM amajra OLIMPHIN F03acHIaH
TOMIIMPHK OepHil (YIMHYHM IIaXCiap OJANA 3MMMAcUTa MaKOypHATIap IOKJIaHTaH KUMMATIH KOFO3JIapHH
yilapra IOKJIaHraH MaxOypuATiap TYrarahjiMTdHM TacIUKIOBUM XYXAOKATIapHU TakAUM 3TMail TypuO
YyTKa3um Tyrpucuaaru GpapMonui OyHIaH MYCTaCHO), CYPOB KHPHUTHIL, TOMIIUPUKIAP OasKapuiraHIuTu
TYFPUCHIATH XUCOOOTHH Tas1ad KHUJIHILL;
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- ¥y3ura TErHIUIM XYXKaTId KUMMAaTJIM KOFO3JIAPHHM CakKJall Ba HWCTaIraH Jerno3uTapuiira
XYXHOKaTIId Ba XYXKaTcu3 KUMMATIM KOFO3j1apra HucOAaTaH MYJIK STallird XyKYKMHH Xamja OoIka
aIméBUi XyKyKJIapHU XUCOOTa OJUIIHHU TOMILINPHIII;

- JCMO3UTap IIapTHOMA TY3UII TYFPUCHIArW Kapop KaOyn KWITyHTa Kajap JAeno3uTapuiiia
KMMMATJIM KOFO3JIApHU CaKJIall Ba XucoOra oJuIll KoUAanapy OuiiaH TaHUIINII,

- ITIO3UTAp IAPTHOMA LIapTJIapura MyBOGHK ¥3 JAEro XUCOOBApaFMHHUHI X0JIaTH XaKuaa Kyuyrupma
ONUII Ba Y3MHUHI JENO XucoOBaparu OyiiMua Jerno3uTapuii TOMOHMJAH YTKAa3WITaH oOIeparysiap
TYFpHUCHIA XUCOOOT OJIUIIL

JIETIOHEHT KOHYH XYXOKaTiapura MyBo(HK OOIIKa XyKyKJapra xam 3ra OyIuIyd MyMKHH.

JIeToHeHT KyiHuaaruaapra maxcoypoup:

- Y3MHUHI BAaKOJATIM LIAXCHUHWHI BAaKOJIATH TYTaTWIMINM €KUM  y3rapuilld  TYFPUCHAA
JeTI03UTapUitHU XabapA0p KUJIHIIL;

- ¥3 pekBH3UTIapuaary 6apya y3rapuiuiap Xakuaa Jeno3urapuiira xadap oepuu;

- IeNO3UTApUHHUHT €3Ma Xabapiapy TYFPUIMTUHU Ba TYJAIUTUHU TEKIIUPHUIL, arap HOAHUKJIUKIIAp
OOpIMIy aHUKJIAaHAIUTaH OYIica, ynap Xakuaa JIeno3UTapuiiHu ¥3 BaKTHAA Xa0apAop KHJIHIL.

JIETIOHEHT KOHYH XYXJKaTiapura MyBo(HK OoIIKa MaxOypusiTiiapra Xam ara OYIuIIg MyMKUH.

byHna nenosurapuil KyWuaaru xykyxiapea 3ragup.

- OesirMIaHraH TapTuoa Xy*oKaTiau KUIMMATIA KOFO3JapHUHT XaKUKUIINTMHN TEKILIUPHUIII;

- KOHYH Xy)XoKarjapuaa OeNrmiIaHraH TapTubaa XyXoKaTid KUMMATIM KOFO3JIQpHU WHKAaccalus
KWJIMII Ba TAIINILI,

- JICTIOHEHTJApHUHI TOMIIMPUFUra OWHOAH YyJapra TETHIUIM KUMMATIu Korosnap Oyitnua
JapoMajJIapHU YTKa3HIL,

- JSracMHUHr €3Ma TONUIMPUFUra OMHOAH aKUUAAOPJIAPHUHT YMYMUN HUFWIMIIMIA YHUHT
MaH(paaTIapuHy uo1anam;

- KOHYH XyJXOKaTiapujaa OenruiaHraH TapTuOaa Opokep MUKO3JapUHUHI KMMMATJIM KOFO3J1apura
Oynran XyKyKJIapHU XUCOOTa OJUIIL.

Jleno3uTtapuii KOHYH XyXKaTiapura MyBo(UK OomIKa XyKyKJjapra xam ara OyIuIIg MyMKHH.

Jenosurapuil Kyiugaruiapra xaxiu dmac.

- Y3ura cakjam ydyH OepwiraH MyJIKAaH KMMMATJIX Korosjap cudartuna oiganaHum €K Jero
XucoOBaparuaH JIEOHEHTHUHI PyXCaTUCU3 KUMMATIM KOFO3JIAapHM YTKA3WII, KOHYH XyXKaTiapuaa
Ha3ap/Ja TyTWIraH XoJuiap OyHJjaH MyCTacHO;

- Y31 YMKapral KUMMAaTJIH KOFO3/1apra Oyiran XyKyK XMCOOMHH IOPUTHIII;

- KUMMaTId KOFO3/1ap OWiaH Y3MHUHT HOMHJAaH Ba ¥3 XMCOOMIOaH OWTHMIIAp TY3HIL,
JETIO3UTAPUHHUHT Y31 YMKApraH KUMMAaTIU KOFo3japra Joup ourumiap OyHIaH MyCTacHOo.

Arap KOHYH XyxXoKaTiapuaa OolIkaya Kouaa Hazapja TyTuiMaran 6yica, Mapkasuii aeno3utapuii
Kylugarunapra XaM xaxau dmMac.

- KMMMAaTJIM KOFo3Jlapra OyiraH XyKyKJIapHUHI XUCOOMHM IOPUTHUI, YOy MOJJAHUHT OMPUHYU
KUCMU ONTHHYM XaToomucH, ymoy Konynuunr 48 Ba 50-mMonnanapua Ha3apaa TyTUIraH Xouiap OyHaaH
MYCTacHO;

- Oo1IKa IOPUIMK Ba KUCMOHMM IIaxciapra MOJIUMSBUN EpJaM KypcaTHil,

- OOlIKa IOPUAMK [IAXCIAPHUHT YCTaB KaMFapMacH1a KaTHALIHILL

Jlenosurtapuit Kyiuaaruiaapra maxcoypoup:

- ¥3ura cakiamn yuyyH TONIIUPUITaH KUIMMATJIA KOFO3JIAPHUHT CaKJIaHUIIMHU TAbMHUHJIALL;

- Xap OMp JeNOHEHTra TerMIUId KUMMATIN KOFO3JIApHUHT TypJjlapy, COHM Ba HOMUHAJ KMHMaTHHU
xucobra onu6 Gopwui,;
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- KUMMATJIH KOFO3JIap 3MMMAacura MaxOypHsITiap IOKJIaTHITaH X0JUlap Ba yjlap TyraTHJTaH XOoJulap
XUCOOMHH FOPUTHIII;

- KUMMAaTIHM Koro3nap 0030pHHU TapTuOra conmin Oyiinya BakoJaTIW JaBiaT OpraHd TOMOHHIAaH
Oenrminanran TapTHO Ba MyjjaTiapia JAEMO3UTap OINepalusuiapra Oouja Xy;#oKaTiaapHH Y3 apXuBIapuia
caxJian;

- JIeMOHEHTNap XxucobOBapaxiapu Oyiinya omnepanusiapHu GakaT JEMOHEHTIAPHUHT €KW yTapHUHT
UIIOHWIM BakujUlapu €3Ma TOIIMIMPHUKIAPH acOCHIA aMaira OIIMPHIN, KOHYH Xy}OKaTjiapuaa Haszapjaa
TYTWJITAH XoJuiap OyHAaH MYCTacHO;

- ZIeTio XxucoOBapakiapy XoJIaTUra y3rapTHIUIap KHPUTHUIITa acoc XUcoOIaHyBun Oapya Oupiamuu
XY XOKaTJIapHU CakJIall;

- JICIOHEHTHMHI KUMMATIU KOFO3JIapra MyJIK XyKyKH Ba Oomika améBuil XyKYKJIapUHU [ero
XyucoOBaparuiaH TETUILIM KyunpMa Oepuil OuIaH TacIuKIIall,

- JIeTI0 XMCOOBapaKIapHHUHT X0JIaTH Ba YHAArM KUMMATJIM KOFO3JAPHUHI MaBXXyJUIUTH, yJIapHUHT
XapakaTu TYFpUCHJArd axOOpPOTHUHI Max()UHIMIMHM TabMHHJIAII, KOHYH XyXOKaTjapuaa Haszapjaa
TYTWJITAH XoJuiap OyHAaH MYCTacHO;

- Jerno xucoOBaparu OyiiMua omepanusulapHd KUMMATid KOFfo3jap OO30pMHM TapTHOra COJIHII
Oyilnua BakonaTIM JaBiaT OpPraHW, MOHOMOJMATa KapliM Kypall JaBjaT OpraHd, UIYHMHIJEK CYI,
CYpUIITHPYB Ba TEpProB OpPraHJIAPUHUHT Kapopjlapu acocuia, KOHYH XyxXoKaTiapuaa OenruiiaHra
TapTUO/a TYraTHIL;

- KAMMATIU Koro3yiap OO030pHMHM TapTuOra conuml OYinuya BaKoJATIM JaBiaT OpPraHM, COJHUK
OpraHd, MOHOIOJIMATA Kaplld Kypall JaBiaT OpraHd, IIYHUHIZIEK CYyJ, CYPUIITHPYB Ba TEproB
OpraHjapuHUHI Tajabura OWHOAH Y3MHUHT  (AOTMATUra TAAUIYKIM MabIyMOTIapHU KOHYH
XyxoKarnapuaa 6enrunal Kyiunaran TapTuOaa Ba 10Mpaaa TaKAUM dTHUIL,

- ¥3ura erkasuiraH 3apapjapHU CYFypTa KWIAMPHILI, MaxCyC XamfapMmajiap Ty3HUIIl €K KOHYH
XyXoKaTJapyuJa Hazap/a TyTHITaH OoIiKa Wymiap OuiiaH KOIlaml yCyJUIapUHU KY3/a TYTHIL,

- Xyxokatnu (HaKa) axknusIap Ba  KOPIOpaTWB OOJMranusuiapHu  Oerapa3 Tap3ga  KaOyn
KWIMHUIIMHA Ba CAaKJIaHWIIMHU XaMmJa YJIapHUHT XyXokarcu3 (HakACcW3) HIaKITa YTKa3WIWIIM Oyinda
3apyp XapakaTJapHU KYPUIIHN aMalira OLIHpHILL.

KuMMaTiin KOFO3NMApHUHT HOMuHan caxnoguu BazupacuHU OaxapHIlga AENO3UTapuidl sHa
Kyl#aarmiapra xamMm maxcoypoup:

- MIDKO3 OMJIaH TYy3WJIraH HIapTHOMAaJa TErMIUIM KypcaTMa MaBkyJl OyiaraH xoJuiapia, ymoy Iaxc
Ma3Kyp KHMMATJIM Koro3jnap Oyiinua y3ura TerumM Kepak OYAraH Xamma TYJIOBIAPHU OJMIIUHH
TabMMHJIAIITA KAapaTWITaH XapakaTJapHUHT OapyacuHU aMaira OIIMPHIL,

- Opokepiuk (haoIMATHHU amalra OIIMPUII YOFUAA, KUMMATIU KOFO3JIap ro3acujaH OuTHMIap Ba
onepanusiapHu (akaT KMMMATJIM KOFO3Jap STaCHHUHI TOMIIUPUFUra MYBOGHUK Ba y OWJIaH Ty3WIraH
[IapTHOMAra Kypa aMmaira OIIHpHIL,

- OOIlKa MIAXCIAPHUHT TOIMIIMPUFUTa Kypa y3u cakinad TypraH KMMMATJId KOFO3Jap XUCOOMHU
amoxysia xucoOBapakiapaa xucobra oau0® OOpHIIM Ba KMMMATJIM KOFO3JIAPHU CaKiIad TypHUII XaKula
TOMIIMPUK OepraH IIaxCIapHUHI TajdaONapUHM KOHIMPUII Makcaguaa ymoy XucoOBapakiapaa I0UMO
eTapiii MUKAOpP/Ia KAMMATIM KOFO3Japra sra Oyu.

Jleno3uTtapuii KOHYH XyXKaTiapura MyBo(UK Oomika MaxOypusiTiiapra Xxam 3ra OYIuig MyMKUH.

Henozumapuiinapoa Kummamiau K02031ap cakiaHuuuHune Kkagoramu

I[en03HTapHﬁnapﬂa KHUMMATJIMW KOTO3JIapHUHI' CaKJIAHWUIIHW YJIdpHU KHMMATJIW KOTO3JIapHU
caKjiamra Aoup Tana6napra ’KaBoO 6epaI[I/Il" aH KUMMATIIA KOTO3JIapHU CaKJIaIll moﬁnapnz[a caKjiall Ba
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XpcoOra oJuI pyHxaTIapuHU JAETO3UTap ONepauusiap CTaHAapTIapura MyBo(HK X012 IOPUTHII OPKaIH
TabMUHJIAHAIY.

Mapka3uii neno3utapuiiia cakjiaHa€TraH Ba XxucoOra onuHAETraH KUMMATIM KOFO3JapHUHT
CaKJIaHUIIM INYHUHTIEK Mapkasuil JOeno3uTapuifHUHT MabIyMOTIapH MaXMyHJa KyIIMMYa cakiad
TYPWINIIM, TEXHUK THU3MMJIAp/Aa Y3WJIMII 103 Oeprania Ba KyTHWJIMaraH BasHATIAp BYXKyAra KeJraHia
Mapka3uil Aeno3uTapuii MabJIyMOTJIapU MaXMYHUHU T€3KOP THKJIALI OPKAJIU TAbMUHIAHAH.

KumMmatin Koroznap 0030pMHH TapTHOra coiuin OyiiMua BaKoJATIM JABJIAaT OPraHU KUMMATIN
KOFO3JapHUHT JIEMIO3UTAapUiiapa CakJaHHWIIM Ba ynapra Oyiaran XyKyK XUcOOM IOPUTHIIMIIH
UIIOHYWIMJIMTUHU TAbMHUHJIAIITA JOUP KYIInMYa TanadinapHu Oesruiaiy MyMKUH.

Henozumaputinune scagobeapiucu

Jleno3uTapuil Kyiuaara xojuiapaa ¥3 JeMOHEHTIapH OJIUAa KOHYH XyXoKaTiapuja OenruiaHran
TapTubdaa )xaBoOrapaup:

- J1leno xucoOBapakiapuga KUMMATIM KOFO3JIap Srajlapd Ba yjaapra TETHIUIM KUMMATJIH KOFO3Jap
TYyFpucuaaru €3yBnap Wykotunaranaa. Jlenosurapuii ¥3 xucobua HyKOTUIraH €3yBIapHU THKIANWIH;

- JENOHCHTJIAPHHUHI XYXOKATIIM KUMMATIU KOFO3J1apy JACTNO3UTAPUMHUHI Cakiall >KOWJIapuaa
TErMIUIMYa CaKJIaHMaraHjurd okubaTuja ynap HYKOTWIraH €K SpOKCU3 XoJdra Kenraxzaa. Jlemosutapuii
KYypcaTUITaH KAMMATIM KOFO3JIapHU Talépralira KeTaJural XxapaxxaTIapHu KoIuailau €ku ¥3 xucoOuaan
SIHTUJIAPUHU Tal€pIianiy;

- KMMMAaTJIM KOFO3JIap YMKAPWITAHJIUTUHHU TacIUKIaMIUraH XyioKaTJIapHH Ba XHMCOOra OJIMII
pyiixaTinapugaru €3yBIapHM JIO3UM Japakajia cakjiaMaranjga Ba Oy yJapHUHI WYKOJMUIIM EKU SPOKCHU3
XoJra kenumura cabad Oynranga. Jlenosurapuii ¥3 XucoOunaH KypcaTHiIrad Xy;oKaTiaapHU Ba KUMMATIIN
KOFO3JIapHUHT XUCOOTa OJIMII pyiXaTIapuHu TUKIAHH,

- JIETIOHEHTIIapra TEeruilld KUMMATJIM KOFo3j1apra 3rajauk XyKyKd Y3 BaKTHJa Ba JIO3UM Japakajaa
XxyucoOra onuHMaraHja. /lemoHeHTra TEeTWILIM KMMMATIU KOFfosjapra OyiraH XyKyKHH Y3 BaKTHIa Ba
JO3UM Jlapaxkaga XucoOra OJIMHMaraH XOJia NEMOHEHTHH JENO3UTapHil IapTHoOMacujaa OelruiiaHraH
TapTUOa YHra KypcaTuiaral Xu3MaTiap ydyH TYJIOBIapAaH 030, KHIAIH;

- VHUHT XapakaTH €KM XapaKaTCU3JMIY JIeMOHEHT ¥3ura TEerMIUIM KUMMATiIM KOFo3j1ap OuiaH
OOFNMUK XYKyKJIapHHM amalra ouipa oJMaciurura oJud keiaraxaa. Jlemosurtapuil IemoHEHTra 3apapHH,
11y >kxymiazaaH 6o Gepunran ¢oiinanu Tyna Xaxmaa Tyianau;

- IeTI03UTap IIapTHOMA LIapTJIapuHu Oy3raHja.

KMMMCZI’I’Z]ZZ/[ Ko2o3nap secaiapu peeCmpuru iopumuid musumu

KuMmmaTium Koro3map srajapu peecmpunu ijopumuul musumMu — KOFO3 KYPUHUIIUAA Ba/E€Ku
MabJIyMOTJIAPHUHT 3JIEKTPOH 0a3acu €paaMuaa Kail KWIMHIaH KUMMATIA KOFO3JIap 3rajlapd Ba HOMUHAI
CaKJIOBUMJIAP MIACHTU(DUKALMACUHY TAabMHUHJIOBUM, KMMMATJIM KOFO3Jap Srajapd pPEeecTpUHH TY3HI,
IIYHUHT/IEK pPeecTpAa pyixaTra OJMHIaH IIaxciaapaaH axOopoTJapHU OJMII Ba (OOOpHIITra HMKOH
ApaTyBUYM MabJIyMOTIAPHUHT MOKMYHU TYHIYHUIIAIH.

Peectp roputHil TH3UMHIa KUMMATJIA KOFO3JAPHUHI 3racd €K HOMHUHAJ CAKJIOBUYMHHUHI pYHXaT
paKaMM YHUHT JIEMIOHEHTIap siroHa 6a3acuja pyixarra OJIMHTaH Iaxc KO XUCOOIaHa/Iu.

Axuusulap Ba KOpPHOpaTWB oOiuranusiap MyHocaOaTiapuia KHUMMAaTJIM KOFO3J1ap srajlapu
PEEeCTPUHU IOPUTHUIL MAXXOYpUl XucoOaaHa .

KuMMmaTiin Koro3nap srajapu peecTpu pyuxarnaH YTKa3wiIraH KAMMATIM KOFO3Jap 3rajJlapuHUHT
OenrmianHral caHaja LIaKJUIaHraH pyixatn OynauO, ynapra Kapauuwid sracd  €3wiraH  KUMMAaTiId
KOFO3JIapHUHI MUKJIOpY, HOMHHAJ KMiIMaTH Ba Tou(acu ymoy pyiixataa Kypcaruiaiu.
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KuMMatiaum KOFO3JIapHMHI drajapy pPEeeCcTpUHM INAK/UIAHTUPUIL MapKa3uil pyilxaTra oJyBYd
BazudacuHn  OaxkapyBun Mapkasuil  JAeno3uTapuii TOMOHHMIAH Mapka3uili  Jenos3uTapuii  Ba
JETIO3UTapUilIap-HOMUHAJI ~ CAaKJIOBYMJIAp JICTIOHEHTJIApH JIEMO  XMCOOBapakJapuHUHI  OeNruiiaHTaH
CaHaZlard XOJIaTH TYFPUCUIArd MabIyMOTIapHM TYIUIall Ba KalTa wuIIam Hynu Ouinan amanra
OLLMPUIIAJH.

KuMMaTiin Koro3map srajapu peecTpHHU IOPUTUIIN MaxOypuil XucoOiaHran sMuUTeHT Mapkazuid
Jero3uTapuil OmiaH peecTp IOpUTUII OYiiMya mapTHOMa Ty3uiura Ba Mapkasuil neno3utapuii Ounan
O6eBocuta, E€kM TpaHc(ep-areHT OpKaJu KOHYH XyXoKaTiapuia OelrujaHraH TapTHOAa XaMKOPIUK
IOPUTULIHYI TABMUHJIALITa Maxoyp.

Mapxasuii pytixamea onyeuu

Mapxkasuii aeno3uTapuil Mapkazuil pyiixarra osyBunm BaszupacuHM Oakapuija KyWuaaruiapra
Xaxnu:

- KMMMATiu KOFO3JIApHUHI HOMHHAJI CAKJIOBYWIAPUAAH KUMMATIU KOFO3JIap drajapd peecTpUHU
AKIJIAHTUPUIL Y4yH 3apyp MabIyMOTIIAPHU CYpalll Ba OJIMIL;

- sraiapu Mapkasuil Jeno3uTapuiHUHT MIDKO3JIapH XUcoOJaHaurad KUMMAaTIu KOFo3iap Oyiinua
OUTUMIIAPHM pYHXaTra OJIHIL;

- OMHUTEHT OWJIaH KUMMATIM KOFO3JIap Arajapy Ba HOMHUHAJI CAKJIOBUWJIAPHUA SMUTEHT YMYMHM
WUFUIMIIUHUHT YaKUPWIMIIM €K YHUHT KMMMATIU KOFo3jiapu Oyiinya napomaja TYJIOBHM MyHocabaTu
OunaH xabapAop KHJIUII OYiNYa mapTHOMA TY3HIIL.

Mapxkasuii pyiixarra onyBuM BasupacuHuM Oaxapuil BakTHAa Mapkasuil Jeno3utapuil KOHYH
XyXoKaTiapura MyBo(UK OomIka XyKyKiaapra xaM ara Oy MyMKHH.

Mapxkazuii aeno3uTapuil Mapkaszuil pyiixarra osyBunm BaszupacuHM Oakapuia Kyhuaaruiapra
Maxncoyp:

- KUMMATJIA KOFO3JIap drajlapy PEECTPUHHU AKIUIAaHTUPUIIHYA TAbMUHIIALL,

- MabJIyM CaHaJa MAK/JIAHTUPUITaH KUMMATIIM KOFO3J1ap 3rajgapy peecTpilapuHu Cakiall,

- KUMMATIM KOFO3Jap JTajapy PEecTPpHUHM IOPUTHUII THU3MMHUTA TAALIYKIM axOopoTHH yHIOy
KOHYHI'a MyBO(UK TaKAUM 3THIII;

- peecTp IOPUTHILI TU3UMUTA TAAJUTYKJIM aXOOPOTHUHT MaxX(UHUIUTMHHA TabMHUHIIAIL.

Mapxkasuii pyiixarra onyBuM BasupacuHuM Oaxapuil BakTHaa Mapkasuil neno3utapuil KOHYH
XyXoKaTiapura MyBo(UK OomIKa MaxKOypUsATIapHUA XaM KHUPUTUIIM MyMKHH.

Mapxka3uil pyiixarra oJyB4d HOMHHAJ CaKJIOBYM TOMOHHMAAH TAaKIUM 3TWJIFaH KUMMATIIU KOFO3J1ap
srajapy peecTpUHHU IAKIUIAHTUPUIL YIYH 3apyp MabJIyMOTIAPHUHT UIIOHYWIMIIMIY YUyH KaBoOrap smac.

Kujwwamﬂu KOZO31APHU HOMUHAl CAKIO8YU

Kummatinu KOFO3MapHU HOMUHAN CAKI084U — KUMMATIW KOFO3JIAPHUHT dracu OyiamaraHu XoJja,
OoIIKa MIAXCHUHT (KMMMATJIM KOFO3J1ap dracu €K BaKWJI KWJIMHTaH MIAXCHUHT) TOMIIUPUFUTa MYBO(MUK
KMMMATIU KOFO3JIapHU CaKJall, XUcoOra ONHII Ba ynapra OynraH XyKyKJIapHH TacAMKIANIHM amaira
OLIUPYBYH PEECTP IOPUTHUII TUZUMHUJIA pYIIXaTra OJIMHTaH JIEMO3UTaAPUN.

Kummarnu KOFO3MapHM HOMHUHAII CaKJIOBYM MIDKO3JAPUHUHT KUMMATIH KOFO3JApH YHHHT
KpeauTopiapu goigacura yHaupuO OJTUHUIIA MyMKHH 3Mac.

HomuHan cakioBuM Mapkaswil perucTpaToOpHUHT Tajabura OWHOAH ¥Y3M HOMHUHAN CaKJIOBUYU
XUCOOJIaHTaH KUMMATJIM KOFO3JIap Jrajapu TYFpUCHIArM KUMMATIW KOFO3Jap Jrajlapu pPeecTpUHU
MIAKIUTAHTUPUII YIYH 3apyp MabiIyMOTIapHH OelrujaHraH caHara KOHYH XyKaTliapuaa OelrHIaHraH
TapTUOaa TaKIUM ITUILTA MaXKOYP.
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HomuHuan cakyoBun y3uja XucoOu IOpUTHIAETTaH KAMMATIIN KOFO3JIap Ba YIApHUHT AMHUTEHTIIApU
PEKBU3HTIIAPUTa MApKa3UK PETUCTPATOPAaH OJIMHIaH MabIyMOTIAp aCOCUA Y3rapTUPUIILIAD KUPUTAIH.

HomuHan caxioBYM peecTp IOPUTHIN TH3MUMHUIA TAaJUIyKIH axOOpOTIapHUHI WIIOHWIMIINTH,
TYJAJIUTH Ba ¥3 BaKTHa MapKa3uil perucTpaTopra TakJIuM 3TUINIIN F03aCHAaH )KaBOOTapIMKKa 3ra.

Kummamanu Kozo3nap 6030puea ouo KOHYH XYHCHCAMAAPUHU OY32AHIUK YUVH HCABOO2APIUK

KumMmatiu koro3map 0030pura ouji KOHYH XYyXOKAaTJIapUHHHT Oy3WiuIIuAa anbmop miaxciap
Oenrunanran Taptubdaa xasoOrap Oymanumap.

Kummamau Kozoznap 6030pu npogheccuonan ummupoxk4uiapu SMUmenmaap Ouian uuidean 402uoau
Jrcasobeapnueu

KumMmatin  koro3nmap 0o3opu mpodeccroHan HMINTHPOKYMIAPH KOHYHUMIIMKKA MYBO(UK
MHBECTOPIIAp OJAKA yaapra eTKa3wirad 3apap yuyyH Kylujaru xonamiap Oyinda MymnKkuii xkaBoorap:

- UHBeCTOpJap Tajabura acocaH KUMMATIU KOFO3/1ap 0030puaa MHBECTOPIIAP XyKYKIApUHU XUMOS
KWIHMII TYFpUCHAArd KOHYHUWIMKIA O€ITMIaHraH MabIyMOTIApHH TAaKIAUM KHIMACIUK €KU HOTYFpHU
MabJIyMOTJIAP TAaKAUM KUJIMIII,

- KUMMaTJIA KOFO3JIap SMUCCUSACUHUHT O€NTUIaHraH TapTUOMHY Oy3u1l;

- KUMMATJIM KOFO3JIApHUHT MHCO(CU3 peKIaMacuHU aMalira OIMPraHIuK, KKMMATIN KOFO3JapHUHT
KOHYH XyXOKarjapujaa OenrujaHraH TapTuOaa pyixarnaH YTKazuiaMmaraH YUKaApUIMIIUHUHT pEKIaMacH,
IIYHUHI/IEK MyoMasaza OYIuIy KOHYH OMJIaH TaKUKJIaHTaH KAMMATIIH KOFO3JIapHUHT PEKIaMacH yuyH;

- UHBeCTOpJap OWJIaH yJapHUHT KUMMATIM KOFo3Jap 0030puaa MHBECTOPJIAp XYKYKIApUHU XUMOS
KWIHII TYFPUCHIATH KOHYH XyXOKaTIapHuia Ha3apAa TyTHITaH XyKyKIapiuHH YeKIalJurad, SMUTEHTIIap Ba
KMMMaTJIH KOFo3jap 0030pu mpodecCHOHa HWINTHPOKYMIIAPUHUHT HKABOOTAPJIMTUHU YeKJIaHIuraH
[IapTHOMAJIApHU TY3UIII;

- QHMKJIAHTaH XUHJa-HafipaHr vOUTaTHII (akTiIapyd Ba KUMMATIM KOrosjap Oo3opuiaru Oomika
KOU1a0y3apiauKiap, LIyHUHTJEK KUMMATIH KOF03Jap, KUMMATIN KOFO3JIapHUHT SMUTEHTIAPH, KUMMAaTIN
KOFO3J1apra JIoup HapxJjap TYFpUCHJA, Iy )KyMJIaJaH pekiIaMana KacagaH Oy3ub kypcaruiarad axOopoTHH
TaKIUM STHII HYnu OWiIaH MHBECTOPJIAPHM KUMMATIM KOFO3JapHH COTHO OJNMII Ba COTHIINTA JAabBaT
KWITQHJIUK Y4YYH;

- UHBecTOpJap OWJIaH Ty3WJIraH LIapTHOMAaJIap INApTIapHHU OakapMaraHjiuk €K JO3UM Japaxasa
OaxxapMarajiMK, IIYHHUHIZIEK MHBECTOp OMJIaH Ty3WJITaH IIapTHOMaJa Kala 3TUiIraHuaad Gpapk KUiaaurad
mapTiapa OUTHUM TY3TaHJIMK YYyH.

Caesonnap

1. luBecTHUIIMS MHCTUTYTIAPH KUMJIIAp?

2. luBecTUIUS MHCTUTYTIAPUHUHT Kaicu (HaonusT TypJiapuHu ounacus?

3. MHBecTuIus MHCTUTYTIapU MOJIMsI 0030pHIa KaHJai axaMusTra sra?

Tonwupuxnap

1. VuHBecTHUMS WHCTUTYTJIAPHUHUHT MOJHsS OO030pHIard pOJMHU TaxJIWil KWIMHT (KaXOH Ba
V36ekucron amanuéru 6¥itnua).

2. V36eKkucTOH1a HHBECTHITNS HHCTUTYTIAPUHUHT (DAOTHAT MEXaHH3MHUHH yPraHUHT .

3. TepmuHIap JIyFaTUHU TY3UHT.

6.4. Moaust 6030pa1apuia AaBJjaaT MOJIUS HHCTUTYTIAPHUHUHT
(aoauaTH Ba pou

YMyMmaH osraHja, JaBiaT MOJIMsA OMOJUKET TAUIKWIOTIApU — Oy MOJIMSHUHI anoxXuaa (aoiausr

coxacu 0ynu0, Moaust 0030pH OpKaJIM AABIATHUHT MOJIMACHHH OOLIKApUII HETU3uaa UKTUCOIUI cuécaTHU
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(MoHeTap Ba (QuCKaNT) MamilaKaT HMKTUCOAMETH MaH(aaTH WHyIuaa amainra OIIMPYBYM MOJMSBHA
MHCTHUTYTJIAp XucoOnanaau. bynnait unctutyrnapra Monus Basupnury, Jlasnar Fasnacu, Mapkasuii 0aHk,
MaXaJUIMH XOKUMHST oOpranjapy, Moius (KM KUMMATIM KOFo3iap) OO030pWMHHM TapTUONAIITHPYBYU
BaKOJIATIIM JaBiarT opranu (0ab3u Mamiakariapaa Oy opraH MoJus 0030pH  MaKpOPEryJsITOpH
(MeraperyisTops) MakoMHra 5ra) KHpaad. YJIApHUHT Xap Oupu y3ura Moc CHECATHM aMayra OLIMPHII
Makcaauaa MoJiust 6ozopuaa daonust roputanu (1.1 naparpadra kapaicuH).

JlaBnaT MOJMs HMHCTUTYTJIApu (AONMATUHUHT MAakKcaau, Basudanapu, (yHKUUACH, (HaoTHsT
MEXaHU3MH, X0CCa Ba XYCYCHATJIApH 3Ba3Ura Mojus 0030pu TapKUOMIa ajoxujga CErMEHT — JaBjat
KaluTalIi Ba XU3Matiaapu 0030pu (HaoausT opuTaay Ba pUBOXIaHaaAWd. byHna ynap kpeaut-mysn, OrpKeT-
COJIMK, MHBECTHUIIMS, SMUCCUS CUECATIApUHM IOPUTYBYHM, JEMAaK JaBIATHUHT MOJIMSBUNA MHCTPYMEHTIApU
Ba pecypciapy Ousan OOFJIMK olepanusiap HHCTUTYTJIApH Ba AaBIAT PEryIsATOPH, JaBIATHUHT MOJIHSIBHMA
pecypciapu Ba HHCTPYMEHTJIApU AaKKyMYJSTOPH Ba MOC paBUIIA HUPUK HMHBECTHLHMsTIap MaHOaw,
MHCTUTYLMOHAJ HHBECTOP, MpodeCCHOHall SMUTEHT Ba BOCUTA4X cHdaTuaa HaMoEH OYynaau.

Kypunu6 typubauku, gaBnaTHUHT OVHIAM MOJIHS HHCTUTYTIapu OaHKIap, CyFypTa KOMIIAHUSIIApH
Ba MHBECTULIMS MHCTUTYTJIapH OuiaH Oupra monus O030pHMHMHI npodeccroHaln, yra 3apyp, ¢oiganu Ba
SHT CaJIMOKJIM Ha (hakaT KaTHAIIYMWIAPpHUIAH, OaJIKu PeryIsaTOpy XUCOOIaHaIu.

By sca mMoaust OO30PHHUHT PUCKCU3JIMINK, KaTOJIOPIUIUK, OapKapoOpJIMK, MOJHUSABHHA XaBCHU3IUK
JapaXacMHM KyTapumira, OomIKka Xap KaHIai KaTHamgwiapu (aonusTUHUHT Kadosath cudaTtuia,
camapalii MHBECTUIIMOH Xa)KMUHU Ba *KapaéHu cu(paTUHU OLIMPUIITa XU3MaT KUJIaIu.

lynaif Kuimb, JaBIaTHUHT BAKOJATIM MOJIMS MHCTUTYTJIAPU YMYMaH MKTHCOIMET/AA, XyCyCaH
MoJus 6030pHIa KyHuaaru pojuiapHu Oaskapasiu:

- MOHeTap (KpemuT-myi) Ba OromkeT-conuk (uckan) cuécarnapiHu MaMIIaKaTHHHT UKTHCOHUNA Ba
VDKTUMOUH YCUILM WYIUAA YUFYHIUKIA TABMUHIIOBYM PETYIATUB UHCTUTYTIIAP;

- JIaBJIaT 3XTUEKIAPU Ba UKTHCOAMET CYOBEKTIApH YUyH IyJ, BaJllOTa, KPEAUT, OOIIKAa MOIHUSABUNA
MHCTPYMEHTIap Ba pecypciap OuiaH OOFNIUK omepainusuiap Oyiinua mpodeccuoHan Ttap3aa (aosusT
IOPUTYBYU UHCTUTYTIIAP;

- MOJIUSIBUH pecypciiap Ba HHCTPYMEHTIIAp aKKyMYJIATOpH, HHPUK HHBECTHLIMIAp MaHOau;

- MHCTUTYLIMOHAJ HHBeCTOp (OenrmiaHran TapTuona);

- myn (pakar Mapkasuii 6aHK) Ba 1aBJIaT KAIMMATIH KOFO3Japy SMUTeHTH (Oenrminanran TapTuoaa);

- BaKOJATIIM JIaBIaT KommaHusuiapu (Mmacanan, Mapkasuil aeno3utapuiicy, OIOKETAaH TalKapy
donmmapu Ba X.K. KoMmaHwsutapu) Ba Tamkwioriapu (Hasmar mynkm Kymwuracu, [laBnar conmk Ba
OoxkxoHa Kymuranmapu, Tamkm HKTUCOAWH (AONMAT Ba3UPIMIH Ba X.K.) OpKalu Mosus Oo3opura
PETyJsATHB TabCUP KWIIyBYH Ba MPO(ecCHOHAN XU3MaT KYpcaTyBuu HHCTUTYT Ba X.K.

Monust 60o30puia AaBiaaT Y3UMHUHT KUMMATIM KOFO3JIapU SMUTEHTH Ba 3apyp OOBEKTJIApHU
MOJIMSUTAIITUPYBYM cudaTHIa KyHuaaru MakcaajapHu Ky3aanau:

- xopuil Oromket AepuuTUHN (KaMamaiHN) MOJTHSIIAII THPHIII;

- aBBaJl YUKAPUJITaH Kap3 MaXOypHUATIapUHU CYHAUPHIL,

- JaByiaT OIO/PKETUHHHI Kacca MXKPOCUHH TabMUHJIAI;

- COJIUK TYJIOBJIAPUHUHT HOTEKHUC TYIHIYMHHH TEKUCIALII;

- THOKOpAT OaHKJIApUHU JIUKBUJ PE3epB aKTUBIAp OMIaH TabMUHJIAL,

- JaBJaT Ba MaXaJUIMA XOKUMUST OpraHjiapd TOMOHH/IaH aMalira OLIMPHIIAETIaH MaKCau JoHuxa
JacTypIAapyuHUA MOJUSUTALITUPHLL,

- IDKTUMOM aXxaMUATra 3ra TallKWIOT Ba MyaccacalapHU Kyiia0-KyBBatTiall Ba X.K.

AWTHII KYU3KW, TMyIT SMHCCHACH XaM JaBiiaT CUECATHHUHI MHCTPYMEHTH (COJMKKA TOPTHII
Jlapakacl Ba JaBJaT XapHIUlapu CHHTapH) XucoOnaHaau. Ym0y ¢yHkuusHu Mapkasuii OaHK amanra
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omupaau. byHna y Kyiiuparu perynsaTuB MHCTpyMEHTIapAa ¢oiganaHaau: O4MK MOJHs 0030piapuuaru
orepauusiap, OaHKJIAp y4yH MaXOypuil pe3epB MUKJIOPHUHHM Oenruiami, KaWTa MOJIMSIAIITHPHIL
CTaBKaCUHU YpHATHUILL.

YMyMmaH ojrasja, AaBiaT ¥3 XapaxkaTJapuHU MOJus 0030pH OpKailu KyWHAard y4 ycyn OuiaH
MOJIMSUTAIITUPUIIN MYMKUH: COJIMK TYLIYMJIAPUHH OLIUPUII, aX0NUJaH Kap3 MaOiariaapyuHy Kan0 KM,
KYIIMMua myJ1 YuKapum (MHQIsms XaBOUHE XMcoOra oJIraH X0Ja).

Casonnap

1. JlaBnaT MOJIMS HHCTUTYTIIAPUHUHT MOJIHsI 0030puaard Kauaail Gpaonusar TypiaapuHu Ounacus?

2. JlaBnaT MOJIUS MHCTUTYTIAPUHUHT MOJIUS 0030pUIaru pojyd HUMaJaH uoopat?

Tonwupuxnap

1. V36ekucToH AaBnaT MONMS MHCTUTYTJIAPMHMHT MMIUIMH MONMS GO30pIArd PONMHM TaX/IHI
KUJIMHT.

2. TepMuHIIap JIyFAaTHHU TY3UHT.

6.5. Moaust 6o30paaapuaa XajaKkapo MOJUsSI HHCTUTYTJIAPUHUHT
(aoauaTH Ba pou

YMyMaH oirasjia, Xajakapo MOJIUS TAlIKWIOTIapu — Oy KaXOH MOJUSCH-HUHI MHTErpajlialliraH
¢daonusaT coxacu OYnub, xKaxoH Ba MUWIIMM MoOnus 0030p-Japu OpKajld MKTHCOJIWM, MOJIMSBUH, CaB[o,
WOKTUMOMH kalxanapia jKaxoH TJ0-OayulalryBH Hynuaa aManra OIIMPYBYM MOJUSBUH HMHCTHTYTIap
xucobnanaau. ByHnaii mHCTHTYTnapra bupmamran mmwmariaap Tamkwiota (BMT) xysypumarn Xaxon
OaHkH, XaNKapo MOJIMS KOPIOPAUACH, Y MyMKaxXOH CaBI0 TAIIKWIOTH, XaJIKapo BaltoTa (OHIN KUPAIH.
[ynap katopuaa Gomkanapu xam MaBxya: EBporna 6anku, Ocué 6anku, Xaakapo Xuco0-kurobiaap 6aHku
(BIS), UkTtrcoaunii xamxopiuk Ba puBosxianuin Tamkuiotd (MXPT), IOSCO Ba x.k. Xankapo napaxanaru
TPAaHCMWIIMM  KOpHopanusuiap, XOJAWHIJAp, MOJMA-CaHOaT TypyxJapu Xo3upaa caHald YTuirax
TalIKUJIOTIap OwiaH Oupra >KaxoH MoJyids OO30PMHMHI aCOCHM KaTHAIIYMJIapuIaH XUCOOJIaHaIu.
VYnapHuHT Xap Oupu y3ura Moc (GaoiMATHU aMalira OLIMPUII Makcaauaa Mojus 6o3opiapuia Gaoiaust
toputamu (1.1 maparpagra Ba X-un 6o0ra Kapajicuh).

Xankapo MOJHMs HHCTUTYTJIApU (QAONUATUHUHT Makcaad, Basudanapu, (yHkuusacu, (aoausT
MEXaHM3MH, X0Cca Ba XyCYCHATIApH dBazura Mosusi 0030p-1apu TapKUOUIa aloxuaa CErMEHT — XaJlKapo
KaluTald Ba Xu3Matriapu 0030pu (aojausaT OpUTaId Ba PHUBOXKJIAHAAW. byHaa ymap aaBiaTiapHUHT
KpEeIUT-11yJ], OIOKET-COJIMK, MHBECTHILIMS, SMHUCCHUS CHECATIApPUHU IOPUTWIMINKAA, JE€MaK JaBiaT Ba
Y3MapuHUHT XaMJa OOIlKa CyOBEKTJIAPHUHT MOJMSIBUI MHCTPYMEHT-JIapU Ba pecypciiapyu OuinaH OOFIMK
orepanysiap MHCTUTYTJIApU Ba MabJIyM MabHOJAA XaJKapo PEeryisTop, Xalkapo MOJMSBUU pecypciap Ba
MHCTPYMEHTJIAp AKKyMYJISITOPU Ba MOC paBHIIIa HUPUK WHBECTULUSUIAp MaHOaW, WHCTUTYIMOHAN
MHBECTOP, NPO(PecCHOHAT SMUTEHT Ba BOCUTAa4YH cudaruga HaMoEH Oynaau.

Kypuan6 TypnOauKy, XaaKapo MOJIHs HHCTUTYTJIApH JaBnatiap (ynap OuiiaH UIUTalUraHIapH) Ba
ynapaaru OaHKiap, CyFypTa KOMIAHMSAJIApUM Ba MHBECTUIMS HWHCTUTYTJIapu OuiaH Oupra MoOJMs
0030paapuHUHT podeccuoHan, yTa 3apyp, ¢Golganu Ba SHT CaJIMOKJIM Ha (hakaT KaTHAIIYWIApUIAH,
Oanku MabIyM Aapaxana (Xaakapo OWTHIIYBIIAp acOCHAAry BaKoJIATIapH JOMPACH/IA) ylIap YIyH XalKapo
PEryssITop XHUcoOaaHau.

AWTuATaH omepanysuiap HErM3UAa XalKapo MOJIMS HMHCTUTYTIapu y3apo OOFIUKIMKIA KaXOH
MoJsi 6030pHu uHGpaTy3uaIMacuHu xocus Kuianb, BMT Ba ynap Ounan Ty3wiran xXajikapo HIapTHOMaap
(OutumryBnap) moupacuga Moims 0030piapH OpKajdd MIJUIMH MKTHCOMUETAA JaBlaT Ba HOJABIAT
TAIIKMJIOTIap TOMOHHU/IAH XalKapo MaH¢aatiaapra MOC paBHIia CUEcaTIapHU IOpUTHUIITa 010 Kenaau. by
3ca MOJHUS OO30pJIAPUHMHI PUCKCHU3IWIMK, JKIOMOPIMINK, OapKapopiiMK, MOJIMSBHUH XaB(CHU3IIUK
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Japa’kaCMHM KYTapHIlra, camapald WHBECTUIIMOH XaKMUHU Ba XKapaéHW cU(paTHHU OMIMPHILITAa XU3MaT
KUJIa .

lynait Kb, Xaakapo MOJHMS MHCTUTYTJIAPU YMyMaH KaXOH MKTHCOIUETHIA, XYCYCaH MOJIHS
6030paapyuaa Kyduaara poJutapHu Oaskapain:

- JKaxoHAa TiofayUalmlyB >KapagHiapy PHUBOXJIAHUIIMHM TabMHHJIOBYM Ba JIABJIATIAPHUHT
6030piapura Tauku OMuI cudaruaa TabCup KypcaTyB4d HHCTHTYTIAp;

- JKaxOoH Monms ©0o030pu KaTHamrymwiapw cudaruga BadrOTa, KpEeauT, OOIIKa MOJUSBUN
MHCTPYMEHTIIAp Ba pecypciap OwinaH OOFNIMK omnepanusuiap Oyiimua mpodeccuonan Ttap3aa (Gaonust
IOPUTYBYU UHCTUTYTIIAP;

- JaBlaTiiap TOMOHMJAH MamilakaTna MoHeTap (KpemuT-myd) Ba OrokeT-coiuk ((puckan)
cu€caTlIapuHi XaJIKapo II00aulallyB KOHYHHSTIApUra MOC MKTHCOIUN Ba WXTUMOUN YCUIIM Hymauna
YUFYHJIMK]IA TABMUHIIAIITa EpiaM OepyBUM HHCTUTYTIAP;

- XaJIKapo MHUKECA PeryasTHB HOPMalapHHU OeNTrHI0OBYM MHCTUTYTIAP;

- XaJKapo Japakajaru MOJHSIBHHA pecypciap Ba MHCTPYMEHTIAP aKKyMYJISATOPH, HMPHK XaJKapo
WHBECTHUIUSTIAp MaHOau;

- XaJIKapo Japa)<ajiard MHCTUTYLMOHAT UHBECTOP;

- XaJIKapo KUMMATJI KOFO3J1ap YMUTEHTH.

Xo3upna OyHOall TalIKWIOTIAPD MHAYCTpUAI Ba PUBOXKIAHAETraH MamJlakaTiap MOJIHs
0o30piapuia akTuB (HAOJTUAT OPUTUO KAXOH UKTHCOAMETHIA KaTTa poJib yHAO kenMokaa (X-uu 6oOra
KapaJcuH). AWHUKCa MOJIMSIBUI TN00auIallyB xapaCHIapHHU PUBOX TONHIIM/A Ba YITaPHU YMYMIKaxXOH
peryasTuB 0a3MCHMHU MIAKJUTAHTUPUIIIA OyHIall TAIIKWIOTIAp MyXUM axaMusT Kach 3TMokaa. by 6opana,
Mmacaniad, MKTucomuii XaMKOpiauK Ba puBokJIaHuml TamkuioTHHUHT (MXPT) kummatiau 0Go3opiapu
(aoNMATHHU CTaHAapTIAI-THPHIITA OUJI XAIKAPO YTTUIMMK Typyxu TaBcusutapunu (2003 iinnnan 6omad
ynapauHr coHu 1985 iwmnmarm 9-taman 20-Tara erraH) KedaTHpUIN jkou3. By TaBcusmap (Kyhumpmaru
KaJBaJulapra KapaJiCHH) acocaH XaJKapo XHCOO-KMTOONapHHW, CaBlo ONepauusuiapd Ba JEro3uTap
XUCOOJIapHU CaMapaJaopJIMIMHU OINMPHUINra Ba KYNPOK CTaHAAPTIALITHPUINTA, PUCKIAP AapakaCMHU
nacaitTupuura HyHantupuwirad 6ynu6 xap Oup Mamiakatia MapKasuil Jerno3uTapuitHi OYIUIINHY KY3/12a
TYyTa M.

Ne Tykku3Ta TaBcust, 1985 iinn

la | bozopuunr OeBocuTa KaTHamywiapu (poHn Oupikacumaru Opokepriap Ba Juiepiap)
Yypracunaru OWTHINYBIApHU conumTupuO Tekmupuim T+1 KyHHra amanra OIIMPHIUIIN

3apyp

1d | buTHIIyBIapHUHT COMMIITHPUING OaskapwiiraH AeTAIUIApH XUCOO-KUTOOIAp TU3UMH OWIIaH
OofnaHraH OYIuILIN JIO3UM

2 | bo3opHuHT OMIIBOCUTA KaTHAIIYMIAPU (MHCTUTYIIMOHAN HHBECTOPJIap Ba OUTUIIYBIApPHHHT
OoIllKa KaTHAIIYMJIapH) OUTHIIYBIAp JAeTauiapu Oyiinya Tacaukka T+1 xyHura spummmm
JI03UM

3a | Xap Oup MamiakaT pPHBOXJIAHTAH Ba camapaiu (aojusT IOPUTYBUM sroHa Mapkasuit
JeTIoO3UTapuiicura 3ra Oy mapT.

3b | deno3urap MHCTpyMEHTIAp TYPHHUHT COHH WIIOKHM OOpHYa KEHT OYIUILIHU JI03UM

3C | MonusiBUii MHCTPYMEHTJIAp MakCHMaj Japaxajaa JAeMaTepUaUIalITHPHIITaH OYIumn
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Makcaara MyBo(uk

3d | Arap Oup 0Oo3opaa Oup HeuTa XMCOO-KUTOO-KIMPHHI JAeno3uTapuitiapu Oyica, yHIa
yIapHUHT (GaoiHusITH Ba MebEpIapu ¥3apo MoOCHAIITHpWIraH Oymumm so3uM. byHnan
MakcaJ — XHUCOO-KUTOONapjard pHUCKIApHU TACAUTHUPHUIN Xamjaa Maliiariap Ba Y3apo
Ka(oJsaTIIapHy caMapalid MIITATHIAIINTa SPHUILIHILIL.

4 | Xap Oup mMamulakaTra XucoO-kuTOoONap OyiHYa pUCKHU MACAMTUPHUIIHU peajl BaKTIaru
OpyrTo XMcoO-kuTOONMAp TH3MMUHM Eku Jlamdamyccu ﬁ TaBCUsAJIapUra MOC KEIyBUH
outunryBnap Oyiuya ¥y3apo XuCOO-KUTOONAp TH3UMHHU SKOPUM BIMIIMII HYIM TaBCHUS
STUIIANH.

S5 | “TynoB Oyiinya eTKaszuil’ TaMOWMIM KUMMATIH KOFo3jap OwnaH OOFIMK OWTHIIYBIap
Oyitnua xucoO-kuToOmap ycynu cudaruga KYJIUIAaHWIMIIK JO3UM. YOy TaMOWWI
Kylingarnya Oenrmianaau: Oup BaKTHMHT Y3HJa, OXMpHrada, KaiTapwinl oJMHMAaWIUraH
Ba TE3KOp Wyn OWiaH KUMMATJIM KOFO3JapHU OMp KyH HMYMIA Iyira y3iayKCcu3 acocia
aIMAIITH PULIL.

6 | Kummarau xorosnap OminaH OOFIMK OUTHINYBIApPHU Oa’kapHIard Iyd TYJIoBiIapu Oapua
MOJIUSIBUIT MHCTpYMEHTIap Oyitmua Oup Xwmiga Ba 6o3opnap Oyinya “Yima kyH muugack’
MabJariIapHu KYYHPUIL TYFPUCHAATH KEIHUIIYB aCOCHIa aMaJira O PUITUILH JIO3UM.

7a | “Kynnuk 6axkapuiui TH3uMu” 6apua 6030piapaa Kadysl KWIMHUIIH JIO3HM.

7b | butumyBnapan HaTwkaBui Oaxkapwininud T+3 KyHIaH KEYUKMAcAaH COIUP OSTHIIUIIH
JIO3UM.

8a | Kummariu koroznap Oyitnua OMTHIIYBIIapra OuJl XUCOO-KUTOOIAPHU TE3IAITUPYBYH YCYII
cudaruaa KUMMaTIIM KOFO3JIapHU Kap3ra OepHIIHH KyI1a0-KyBBaTall JO3UM.

8b | YOy amanuérHu yeKioBUM KOHYHHI Ba (PUCKAJ TYCHKJIAPHH OJUO TalLIaI JIO3HM.

9a | Kummariu koro3nap OuiaH OOFNMUK omepauusuiap OyiHnda XyxoKaT ajJMalldHyBH Y4yH
cTapmapmiamTupuin  Oyiimua Xankapo tamkwior cragpapmiapu (ISO 7775) kaOyn
KWJIAHUILY JIO3UM.

9b | Mamnakatmap ISO 6166 crammaptura MoC paBUINAAa KAMMATIH  KOFO3JIApHU
HyMepauusutatHUHT |SIN TH3MMUHY KYJ1amy J103uM.

Manba: Xopyoocuii Cepee, http://www.horuz.narod.ru/f r N2R2000. htm.

No 20-Ta raBcus, 2003 iinr.

V3apo moc onepayusnap enoban mapmozunu my3u.

1. | ABTOMaTnamITHpWIraH KOMMYHUKALUSJIAPHU SKOPUM KWIMII acocuja KOFO3JIU
Xy;#oKaTIap aJIMallMHYBUHU MYK KA.

2. | MabnymoTiiap cTaHzapTiapy Ba MPOTOKOJUIAPUHU FapMOHU3AIMSIAII THPHILL.

% Yura naemar TypyXd MapKa3uii OaHKIapUHUHT OaHKIApapo HETTUHT cxemanapu Oyitnua Kymura xucoboru (Lamfalussy
xucobotu), 1990, (Bank for International Settlements - BIS)
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3. | Uudopmarusan oun® OEpHUIIHMHI TaBCHs STHJIAETTaH CTaHAAPTIAPUHU HIILIALI
YUKW BA )KOPUN KUJIMILL

4. | Typau xuco0-KuToO Aerno3uTap TU3UMIIAP Ba yiaap OuiaH OOFJHK TYJIOB Ba JWJIMHT
TU3UMJIApH YPTACUIATH BaKT OPATUKIAPUHA CUHXPOHJIAIITHPHIIL.

5. | MHCcTHTYNIMOHAN HMHBECTOpiap OWTHINYBIapu OYyiinya COMMINTHPUO TEKIIUPHUIIHU
aBTOMATJIAIITHPUII Ba CTAHAAPTIALITUPHILL.

6. | Mapkaswuii xuco6-kuto0iap TamKwIoTIapuaaH GoWIaTaHUITHI KeHMaUTHUPHII.

7. | XucoO-KUTOOMApHU TE3NALITHPHUII YYyH KUMMATIM KOFo3jap Oyiimua Kap3 Ba

rapoBra OEpUIIHH pyXcaT STHILL.

8. AxTuBiap O¥yiiMua Xu3MaT KypcaTuil >KapaéHIapUHM aBTOMATIALITHPHIN Ba
CTaHAapTiIallTUpyIL. by y3 wyura KyWMAaruiaapHd OJIaJU. KOPIOPATUBHBIC
Xapakariap, COJMK MMTHE3NapuaaH Qoiinananum, HOpe3HIEHTIap TOMOHHUIAH
KMMMAT/IU KOFO3JIapra drajJluK KWIAIIHU YEeKJIalLl.

PucmapHu omMmuwamuiu.

9. | KimupuHr Ba XucOO-KMTOOJApHH amMalira OMIMPYBYM TAIUIKUIOTIAPHUHI MOJIUSBUI
06apKapOpIUTMHU TAbMHUHJIALL.

10. | Xuco0-kuto60 Ba JAEMNO3UTAp TAUIKWIOTIAp MIKO3JAPUHUHT  PUCKIAPHHU
OOIIKApMITMITUIITNHNA KydaH TUPHILL.

11. | AktuBnapHu OMp BaKTHUHI ¥3HJa Ba HATWKABHHA KYUMPHUIIHU Xamja yjaapra OCOH
sra OYIUIIHYU TabMMHJIALL.

12. | ®ope-maxkop xomarmnapaa (AoIMATHH camMapalld peXaJallTUPUII Ba aMaira
OLIMPUIIMIITNHNA TaBMUHJIALL.

13. | Tusumam axamusTra sra OyiraH TalIKHJIOTIapJa MyMKHH OYITraH HOCO3JIUKIApHU
MAaBXKYy/l SKaHJIUTUra 3bTHOOP OEpHIIT JTO3HM.

14. | KontpakTnapHu MaxxOypuit 6axkapHil SXTUMOJIHHU 0aXO0JIAIIHA Kydal THPHILL.

15. | Kummarau Korosnapra OeBocuta (TYFpu) Ba OMJIBOCHTA 3TallMK OYirua KOHYHHN
AQHUKJIMKHU OLIMPHILL.

16. | HatmxkaBuii HETTHHI TapTUOMHM Ba OUTHINYBHM HHXOSICHTa €TKa3MaclUK YOFUIA
BY)KY/ITa KeIlyBUM 3apapHU OaxOJAIIHUHT PUBOXJIAHTAH TH3UMUHHM TaH OJIMII Ba
KYJ1a0-KyBBaTIAIll.

Bowxapunuw oapasicacunu owupuw

17. | KnupuHr Ba Aeno3utapuii TalKUIOTIapH paxOapiapd TOMOHHJIAH TETUIILUIA MaJjlaka
Ba TakpuOara sra OyJraH maxciapHu TaHMHIAHWIUIIAHE TaAbMUHIAII.

18. | Knupusr Ba Xuco0-kuT00 TapMOKJIAapUra SpKHH KUPUITHU TabMUHJIALL.

19. | Xuco6-kuToO Ba Jemno3uTap TAIKWIOTIAp Myaccuciapu MaHgaariapura HucOaTaH
MaxOypHii Ba camapaii IUKKaT-’bTUOOPHU TabMHHJIALLL.

20. | Xuco0-kuTo0 Ba JAEMO3UTAp ONEpALMSUIAPHH amalra OMIMPYBYM TAIIKWIOTIAPHU
MYyHTa3aM MYBO(HKJIAIITHPHIL Ba HA30paT KWIMHWINIINHYU parOaTJaHTUPHIL.

Kanpamnapnan kypuauO Typubauku, Oy TaBcusuiap Mosusi 6030piaapH cudaTH Ba caMapaoIuruHH
OLIMPUINTA KapaTHJITaH.

YMmymaH onranzga, 06apya Xajakapo MOJHS HMHCTUTYTJIAQPUHUHT (aIUAT MaTIadM MWUIMA MOJHS
TU3MMIJIAPUHU OapKapopalliTHPUII Ba rI00auIanlyB capy pUBOKIAHTUPHUIITA KapaTHIITaH.

Casonnap
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1. Xankapo MonMs HHCTUTYTJIapU MoJins 6030papuia Kauaail gpaonusariap roputaan?

2. Xankapo MOJIHs HHCTUTYTJIIAPUHUHT MOJIMSL 0030pUIard poiu HuMaiaH noopat?

3. Xankapo yTTu3nuk rypyxuHuHr 20 TaBcuscH HUMara Kepax?

4. Kanpgaii HupuK Xajakapo MOJIMS MHCTUTYTJIApUHU Ounacus?

Tonwupuxnap

1. Acocwuii Xxankapo MOIHsS HHCTUTYTJIAPUHUHT UHBECTHIIMOH (DAOTMATHHU TaXJIU KUJIUHT.

2. Xankapo MOJHS HHCTUTYTJIAPUHUHT PEryIsTHB (PaoNUATHHH TaBCU(IIAHT.

3. TepmuHIap JIyFaTHHU TY3UHT.

VII-bOBb. MOJIUA BO30OPU CABJ1O TUBUMJIAPHU, YIIAPHUHI ®AOJIUATHU BA POJIN
7.1. Moaust 6030pJIapMHUHT CABA0 TU3UMJIAPH BA YJIAPHUHT
UKTUCOAMETAATH POJIH

Monust 0Go30puaa MOJHMSIBUM HMHCTPYMEHTJIAD CAaBJOCHHM TAUIKWJUIAII-TUPYBYM Ba CaBIO
Kapa€HJIapUHU TabMUHJIAINTA XM3MAaT KYpcaTyBUM HMHCTUTYTJAp YHUHI CaBAO TU3UMH TY3WJIMAacHHU
TAIIKWI KT,

Xo3upaa moimsi 0030pU CaBIO TH3UMIIAPH — MOJIMSIBUI MHCTpYMEHTIAp-HUHT (IyJ, KpemuTiap,
BAJIIOTA, KUMMATIH KOFO3Jlap) 0030p MyoMaliacy jkapaéHiIapuHH TallKHIUTAIITUPYBYH LIAKIUIAp, YCyiiap
Ba HOpMayiap (TErHIUIH TapTHO-KOUAaNap, KOHyHUI-MebEpUI XyXoKaTiap), Tpaauusuiap (KymiaaaH 3TUK
HOpMaiap), TaMOWWIap Xamaa ymly JkapaGHIapHM HOpPMall KEYMIIWTa XM3MaT KypcaTyBUH
npodeccMoHaN  KaTHAIlYMJIAp MaXMyacHJaH uOopaT Mypakkad caBAo HMHIYCTpus cudaTtuia
TaIIKWJUTAraH 0030p MEXaHU3MHU.

Bbomkaua kunn6 aiTranja, caBao TH3UMHU — Oy OUTHIIYB TYFPUCHAA IIAPTHOMA TY3HILIHH, Ty3UJITaH
[IapTHOMA IapaMeTPIAPUHA TEKIIUPUIL, KIMPUHTHU (XMCOO-KUTOOHM) aMalira OUIMPHIN, OWTHIIYB
TasabIapyHU OXMpHTrada KpO KUIUI (TYJIOBHU aMara OIIUPHUII Ba KHMMATIIM KOFO3JIApHH SIHTY 3Tacura
OepuIll) UMKOHHUATIAPHHU OEpyBYHM TEXHHK, TEXHOJOTHMK Ba TAIIKHJIHHA BOCUTAJIap MaXKMyacHJIaH nOOpaT
Mypakkab caBl0 UHAYCTpHs cuaTHIa TAIKIILIIALITaH 6030p MEXaHU3MHU.

CaBno Ti3uMitapua Monusi 6o3opuHuHT ToBapu (l-um Ba Il1-un GoOnapra KapancuH) Oyaran Typiu
MOJIUSIBUIL WHCTpyMeHTIap ©0030p Myomanacu kapaéHimapuaa Oymamu. by kxapaéunmapna moonus
0030pHHUHT Oapya KaTHaIIgMiIapu utupok stamu (V-uyu Ba VI-uyn 6061apra KapaicuH).

Monust 6030pUHHUHT CaBAO TU3UMIIADMHU MOJIMSBUN WMHCTPYMEHTIAp TypH Oyiinmua Kyiumaruua
aXpaTUIl MyMKHH:

- KUMMaTJIM KOFO3JIap CaBJOCH TU3UMJIApH,

- Myn BocuTanapu (MacajlaH, IJIACTUK KapTOYKAJIAPHUHT TYpJiIM XWIUIApH) Ba BaitoTa (XOPHKHA
OKB) caBiocu TU3UMIIAPH;

- KpeAUTIIap CaBJOCH TU3UMJIApH;

- CyFypTa HHCTpYMEHTJIapH (ToJMcIapy) caBIOCH TU3UMIIAPH;

- MoymsiBHi (BayoTa) KuiiMarra sra OYIraH aHTHKBapuaT Ba FOBEJIHp OyHOMIIapH, KMMMAarOaxo
MeTall Ba TolnIap xamaa Hoéo (kamé0) snemeHTIap (paJHakTHB) CaBIOCH TH3UMIIAPH.

[Tyn BocuTinapu caBmocu OaHKIap TOMOHMJAH amaira omupuiaad. byHna OaHKIapHUHT
MaxcCyJIOTJIapH CaBo Mapkasnapu (yinapu) xaMm OYJIUIINA MyMKHH.

Bamoranap caBrmocu tuzumu wmucommaa FOREX xankapo s1eKTpoH TH3MMHMHM Ba BaJllOTa
AIMaIITUPHII [1axo04anapyu Ma)KMyacCUHH KeITHPUII MyMKHH.

Kpenut pecypcrnapu OaHkiIapapo KpeauT 0o30piapuaa CaBIO KWIMHAAM, OaHKIAp Ba KpPEAUT
TalKWwiIoTIapuaa (MTTuOKIapuaa) oaau-0epANCH aMalira OLIHPUIIaIH.

CyrypTa nonuciapyu CyrFypTa KOMIIAHUSUIApU TOMOHHJIAH aHJeppaiTepiap Ba areHTap €pramuaa
COTHUJIA]IH.
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Bamora kuitmatura sra 6yiraH aHTHKBapuaT Ba IOBEJHp Oyromilapu MaxCyc ayKUMOHJapJa CaBao
KuianHaau. byHna nomOapuiap xaM UIITHPOK STaIH.

KummaT6axo metant Ba Tonuiap xamaa HoE0 IeMeHTIap Maxcyc ayKIMOHIapa CaB0 KUIHMHAIH.

Momnust GO30pMHHMHT PHT KaTTa CaBIO TU3UMIIApUAaH KUMMaTiIn Korosznap ((honna) Oupikanapu Ba
OuprkaZaH TaIIKapu AJIEKTPOH CaBI0 TH3UMJApu XucoOmaHaau. bBymapnan Tamkapu KUMMAaTIH KOFO3Jap
0o3opuna Maxcyc ¢honn aykonnapu, Marepuer-opokep (MHTEpHET-Tpelinep) TapMOKIapy, “dakaHa kyda’”
Ba/€ku aHmeppaiTepiuK (YaKkaHa caBJ0) TAPMOKJIAPH MaBXY/I.

AWTHII KOU3KH, )KaxOH caBlo aManuéruaa 50-maH 3uén Typiu XM 3JEKTPOH CaBI0 TU3UMIIAPH
MaBxXya 0Ynu0, yIapHUHT IpMHUCH (pbroyepciap caBIoCUra Xu3mMar Kuiaau.

Xo3upaa KUMMATII KOFO3JIap CaBIO TU3MMJIAPH Typiu Oasuciau (BaJlOTalH, TOBAp-XOM A&y,
UHJIEKCIapin, (pOU3 CTaBKATAPUIM, KAMMATIM KOFO3Japiid Ba X.K.) KUMMATIH KOFO3JIap MYOMaJacHHU
TalIKWUIATHPaad. by sca KMMMaTiu Korosjap 0030pu CaBAO TU3MMIIAPHHU OOIIKA CaBIO THU3UMJIAP
KaparaiJia aH4a KEHIJIUTY Ba CAJIMOKJIWIMTHIAH Jaioiar Oepaju, AeMakK YJIApHUHT UKTUCOOUETIArd Ba
MoJusi 6030pUAAry POJIM KaTTaTUTUHU OUIITUPAIH.

KumMmatin koro3map 0Oo30puza Ba YHMHI CaBIO TH3MMJApUAa TYpiaud OWUTHUMIIAD Ty3WJIaau
(xymmmua Ttapzga 1.5 maparpagra kapancuH). ByHpmait Outumiap noupacuia Typid  Olepanusuiap
OaXkapuiau.

WuBecTopiap TOMOHMJAH COTHO OJMHraH KUMMAaTIM KOFo3jap Oupika Go3opiapu Ba OupkagaH
Tamkapu 0o30piapia Kaita COTHIIMIIM MYMKUH. MIHBecTOpiap KUMMAaTIM KOFO3Japra Ioup OUTHMIapHH
KUMMAaTJIM KOFo3/1ap 6030pu mpodeccroHan UIITHPOKYMIAPH OPKAIM XaM, MyCTaKWJI XOJI1a XaM amaira
OLLIMPHIITIAPA MYMKHH.

Oracu €3WIraH LIYHUHTJEK, IOPUJIUK IIaxXciap MIITHPOKHMIA TY3WJIaJUTaH d3racu €3uiIMaraf
KUMMAaTJIM KOFO3Jlapra Joup OUTHUMIIAp TOMOHJAPHHUHT ¥3 XOXHUILI-UPOJAIAPHHU M3XOp 3TraHIUKIAPUHU
KaiiJ 9THII UMKOHUHU OepajiraH XyXoKaT IAKJIMIa aMajra OUIHpUIIaIq.

XycyCUHIAIITUPUIT JKapa€HUIa aknusiapra ouja OuTumiap OupkajaH Tamkapu 06o3opaa
MYCTaKWJI Cypatia, MHBECTULIMS BOCUTAUMIIAPH UINTHPOKUCH3 XyKymaT Oenruaaigurad Taprudaa amanira
OLLIMPUITUIIN MYMKHH.

KumMmatiu koro3mapra goup Oomika OMTHMIIAp KOHYHUMJIMKIA O€NrMiIaHraH TapTubaa amanra
OLLIUPUIA]H.

V36exucron Pecrybmukacu Xymyauaa KUMMATIH KOFO3NIAp F03aCHIAH Ty3WIAIUTaH GUTHMIAPHHU
TapTUOra CoNMII OMprKajapAard Ba OupikamaplaH TallKapuaard OJAM-COTAM OMTUMIIApUra, UTyHHUHTIECK
KUMMAaTJIM KOFO3JapHU Xafsd 3TUII, MEPOC KWJIMO OJIMIIra, ycTaB (OHIUTra KUPUTHILTA Xamaa YJIapHUHT
ATAaCHHM Y3rapHInura oaul Kenaaurad OOlIKa XapakaTIapHU aMmalra OIIMpPHIITa HucOaTaH KYJTaHWIau.

Kummatin xorosznmap ©030pu  npodeccMoHall MINTHPOKYWIApH OUTUMIApHU (dakaT KOHYH
XyxoKarnapuga Oenrmnad  KyHWwiIraH IIakigard —TOMIIMPUK, BOCHUTAYWIIMK IIApTHOMAajapu EKu
KOHYHUMJIMKJIA OesruiiaHral OolIKa HMIapTHOMaJap acocHua yiapia Kypcatuiarad Oapya 3apyp Lapriapra
AQHUK pUOs KUITaH X0JIJa MU)KO3J1ap XUCOOHIaH aMalra OMHUPHUILUIaApH MyMKHH.

Muxo3 €KM YHUHT TONUIMPHUK HIapTHOMAacH Oyinya MIIOHWIM BaKUJIM IIApTHOMA OakapuiryHuya
Oup €kyiama TapTuOa YHUHT aMall KWIMIIMHY TYXTaTHII XyKYKHIa ora.

Kummatiu korosnap 6o30pu mpodeccruoHal MIUTHPOKYUIAPUHUHT KUMMATIM KOFo3i1ap 0o30puaa
orepauMsIapHi aMaira OlMpUIIUIApUra yaap TErUIUIM JIMIEH3Usra ara Oyicanap pyxcaT STHIAIH.

Kummarinu koroznmap 0Oo3opuzpa aManra OIIMPUJIAJUTraH Ba YJIApHUHI HApXH, 3racu, Japomaj
KEITUPHIL Japa’kacy Y3rapuilly, IMIYHUHIIEK KUMMATJIM KOFO3J1ap H03acH/IaH KWIMHAJUTaH ¥3apo XUCOoO-
KuToONap OwiaH OOFMMK Xap Oup OMTUM KOHYH XyJXoKaTiapuaa OenrujiaHraH Taprudna pynxaTaaH
YTKa3WINIIH JO3UM.
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@®onp Oupxkanapu, GoHA OYIMMHUHU TAIIKWI KWiraH OomIKa Oup)kajap Ba KMMMATIM KOFO3Jap
OuiaH OMprKaZaH TalIKapu CaBIOJIap TAUIKWIOTYUCH CaBIOJIapUJia Ty3WUJIraH KUMMATIM KOFo3nap Oyitnua
OutumIIap yiaap TOMOHHJAH TAaCAMKIAHTaH Ba KUMMATIH KOFO371ap O030pHMHM TapTuOra conumn Oyiinda
BAKOJIATJIM JAABJIAT OpraHy OMJIaH KeIUIIMITaH KOUJalapra acocaH pyinxaTra OJIMHAa M,

HOpunuk maxcnap UIITUPOKUAA dracu €3WIraH KUMMaTJIM KOFo3yap Oyinya Ty3uiaran outumiap,
IIYHUHI/IEK 3racH €3WiIMaral KMMMAaTJIM KOFo3jap Oyiimua Ty3uwiraH OMTUMIAp pyHxaTAaH YTKa3HIUIINA
KEpak.

Tamkunuil Wycunna ynra xynwirad 0o30pAa ONAM-COTAM OUTHMIIApU TY3UII YOFUIA OUTHM
TY3HII Ba YHra OMJI XMCOO-KMUTOOJIAp caHacH YpTacuaaru BakT KUMMATIM Koro3nap Oyiinua capponap
TAIIKWJIOTYMCH KOWjAaiapH, OolIKa XoJulapAa 3ca OJAM-COTAM LIApTHOMAJIapu acocuaa OeNruiaHaju.
benrnnanran myanatnap Oy3uiaran Takaupaa OuTUM XaKUKuil aMmac 1e6 xucoOaaHa I Ba €TKa3uiIra 3apap
y4yH OWTUMHMHI ail0l0p TOMOHH, arapjia YHUHI ail0Jop SKaHJIWIM aHUKJIaHCA, )KaBoOrapiaurura cabad
oynaau.

KumMmatiu Korosiap 0o3opuaa caBAOJIAPHM TAIIKMJI JTHII MabJyM TapTtu0 Ba
XyCycHUSITJIapra ra.

Kummatin korosznmap 0o3opuja caBAONapHM TalmKwil d3TUIl  QoHA Oupkamnapw, KOHYH
XyxoKarnapura MyBoMUK (OHI OYIUMHHM TalIKWI KWirad Oomrka Oupkamap XamJa KUMMAaTJId
KOFO3JIapHUHT OMpyKaJaH TallKapy caBaoJjiap TAIIKWJIOTYMIAPU TOMOHHJIAH TETHIIIM JIMIEH3Us acoChaa
ama’sra OIUpUIaIu.

Axuusiiap Ba KOpPHOPAaTUB OOJUTranpsuiap OWjaH IIYHUHTIEK, YJIapHUHT XOCWJalapu 03acHuiaH
Ouprka caBJOJIApUHU TAIIKWUI KW (GoHI OMpkanapH, Xama MapKazJallTUPWITaH THU3UMa KUMMATIH
KOFO3JapHH SroHa KOTHMPOBKAaCHHM TabMHHJIOBYM, OUTHMIIAp I03aCHAAaH XUCOO Ba XHCOOOTHM STOHA
TapTUOMHU TabMUHIOBUM (POHA OYIMMHHM TalIKWJI KWiraH OOIIKa Oup)kajap TOMOHHJAH aMmalra
OLIMPUIIA]IH.

bupxa caBmonapuHu MapKa3NalITUPWITaH TU3UMH KOHYHUYWIMKIA OenrmianraH taptudaa GpoHz
Ouprxanapu Ba (GpoHI OYIMMUHY TAIIKHII KWJITaH OOIIKa OuprKaiap TOMOHMJIAH TAIIKHII KUIUHAIH.

bomka Typmarm KuUMMaTiaM Koro3yiap OuiiaH Oupska CaBIOJapuWHM TAIUIKWI KWJIMII TapTHOU
KOHYHUYMJIMK OujaH OenruiaHaiu.

Kummarinu korosznap 0o3opuaa (caBio TH3MMIIApUa) HapXJiap KOTHPOBKAcH KyWWaaru taptudaa
amaira OIupuIaIu.

KuMMaTiin Koro3nap HapXMHU KOTHpOBKaall (oHJ Oupskanapy TOMOHHMJIAH MapKa3lallTUPHITaH
TapTUOa, LIYHUHIJeK Oup KaaaH Taurkapu 6030paa quiepiap TOMOHUAH aMalra O pUIIaIu.

@®onpx Oupkanapy KUMMATIM KOFO3JIap HAPXWHU KOTUPOBKAJAIIHU OUTUM HApXWHU, KUMMATJIU
KOF03 KYpCHHH, KMMMAaTiIu KOFo3 Oyiinya Tana® Ba Takiaud HApXWHU KalJ KWJIMIL, HapXJapHUHT SHT
OayaH]] Ba 9HT NACT JapakalapyuHH aHUKJIAIl OPKaJIM aMalra OImupauiap.

Hapxnapau 5MUTEHTIIApHUHT y371apy KOTUPOBKAJIAIIUTA WYJl KyHUIManIy.

YMyMaH onrasja, KUMMaTJIM KOro3nap 0o30pHia caBlo onepauusiapyd TYpT OOCKUYZa amaira
OLLIMPUIIUIIN MYMKHUH:

- OUTUIIYBHU (IIAPTHOMAHM) TY3HIII;

- Ty3WITaH OUTHUINYB apaMeTPIapHHU TEKIIUPHII (CONUIITHPHII);

- KUIMMATJIM KOFo3J1ap OYiinya caBJoHM amalira OLIMpPHILI;

- OuTHIIyB TanaOlapuHU OXHUpHUraya WXpO KWIMII (TYJIOBHM amaira OIIUPHII Ba KHUMMATIIH
KOFO3JIapHU SIHTH racura oepuir). Yoy 00CKu4 Xuc00-KHTOO TH3MMH TOMOHHU/IaH aMaJra OLUIHPHIIaIH.
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®onp 6030pHu caBIO TU3UMIAPHAA KUIMMATIM KOFO3JIAPHUHT Typiapura Kapad ynap Oyiinda caBnio
IIAKJUTapH, YCYJUIapH, METOJIapyd Ba MEXaHM3MJIApU MabiyM Japaxana ¢apkiaHumy MyMmkuH. Ly
MyHOca0aT OMJIaH caB/l0 TU3MMIIAPHHU KyHuaarnda TacHu(Iam MyMKUH:

- SMUCCHSJIAaHYBYM KUMMATII KOFO3JIap CaBIOCH TU3UMU,

- SMUCCHSAJIAaHMAWIUTraH KUIMMATJIM KOFO3J1ap CaBI0CH TU3UMU;

- 0a3aBUi KUMMATINA KOFO3J1ap CaBIOCH TH3UMHU,;

- 0a3uciaM KMUMMATiH KOro3nap (IepuBaTuBIAp, S’IbHU XOCWIIABH KMMMATIM KOFO3JIap) CaBIOCH
TU3UMH,

CaBa0 TU3MMIIAPHHU KUMMATIIN KOFo371ap 0030pH cerMeHT/IapH Oyiinda XxaM TacHU (Il MyMKHUH:

- Oupnamuu Tap3ia WIK OOp JKOMIAIITUPUIATUIraH KUMMATJIM KOFO3JIap CaBAOCH THU3HMHU
(Oupamyu 6030p CaBIO TU3UMH);

- UKKIWIaM4u 0030p (CHEKY/ISTUB) CaBI0 TH3UMHU.

VYby caio TU3UMIIapu OUpKaBHUil Ba OMprkajaH Tamkapyu 6030piapaa My accaMialraH.

IOkopuna aifTuinrannapaad KypuHUO TyprOIUKH, CaBa0 TU3UMIIAPH MOJIHS 0030pHIa MyXUM POJIb
VitHaliqu. YinapHuHr Oy ponu y3nmapujga MoJus 0O30pMHUHI Oapya KaTHAIIYWIAPU YYyH MOJUSBUI
MHCTpYMEHTNap Oyiinua camapaiu caBao >Kapa€HUHM TAIIKWUIAIITUPUII, YHAA €Tapiu Ba KyJai mapT-
[IapouTIIap sipaTuil xamja Oy xkapéHna o0beKTUB 0030p HapxJIapHU Oenrunam OuitaH udoaaaaHaIm.

CaBo TH3UMIIapH Kyluaaru BazuganapHu 6axapaau:

- Xap Oup caBJ0 KaTHaIIYMCUra 6030paH aloxXuaa *ou axparud Oepu;

- HapX-HaBOHMHT MYBO3aHAaT Ba OOBEKTHUB JapaKaCUHU apOUTpak acOCH/1a aHUKJIAIL;

- caBJI0 *apaéHuia Tapadap TOMOHHIAH CaBJO WKPOCUHU aHUK, TYIHK, ¥3 BaKTHa Ba KadoiaTiu
OaxapIIMIITMHYA TAbMUHJIAII,

- CaBJIOJIApHH OYMKJIMK Ba OIIKOPAIMK acOCH/A TAIIKMIUTAIITHPHIL;

- CaBIO KaTHAIIYMJapud TOMOHHUJAH OHTUK HOpMajapra Ba KOJAEKCHra pHOS KUIMHUIIMHU
TabMMHJIALL.

CaBao TH3UMIIAPUHUHT (QYHKIUSACH — Oy ¥3M OpKaJu MOJIMSABUH pecypciapHU camapald Ba
00BEKTUB HapXJjapJa UKTUCOAMET CyOBEKTIIapH YpTacuaa TaKCUMIIAHUIIMHYU Ba KalTa TaKCUMJIAHUIIMHU
TabMMHJIALL.

CaBa0o TH3MMJIAPUHUHT SMUTEHTIAp, MHBECTOPJIAp Ba MPO(EeCCHOHAT MOJHS WHCTUTYTJIApH OWJIaH
¥3apo OOFIMKIMKIIA MO 0030pUIary Ba yMyMaH UKUCOAUETIArH poJIu Ba (paosusaT camapanapunu 1-uu,
2-4yM Ba 3-4M WIOBAJIAp/Ia KEJITUPUITaH aHATUTHK MabIyMOTIapAaH KYypUIl MyMKHH.

AWTHII KOU3KH, MOJIHSI 6030pH CaBAO TU3MMIIAPHHUHT IOKOPUIA alTUIraH PoJIM acocaH yilapiaru
ToBapinap (S’kHU MOJIUSIBHI WHCTPYMEHTIIAp) TypJlapd, X0occa Ba XyCycHUsTiapura, cudar KypcaTkudajiapura
OOFJIHK.

YMymMaH ojiraiHia caBio TH3MMHUIA MabiIyM Oup Typaarun Ba cudarra sra Oynran, caBiora
Kyiinirad ToBap (KymiiajaH, ToBapra Ty3WjraH CTaHAapT KOHTPAKT) MyoMmaiaaa Oyiaau.

bupxa ToBapum — Oupka caBmocu o0beKkTH OYnauO, yHUHI cudaTtuaa Typiu CTaHAapTIaHraH Ba
cepTUdUKATIaHraH ToBapjap OYJIMIIM MyMKHH, MacajlaH, KUMMATIM KOFo3jap, XOM-aménap, MYIIK,
KpEIUT, BaJIFOTa Ba X.K.

CaBao TH3UMJIapy TOMOHMJIAaH TOBapJiapra MabJIyM Tajabiap KYyHWIaau: CTaHIApTIMINK, OUp XM
cudar (ceprudukarnanran), OMp TOBapHU OOIIKA MAPTUSAATHCU OWJIAH aIMALITYBUAHIIUTH, TOBAPHUHT
MUKJIOpP YITYaMIMINTH.

CaBo MexaHM3MH TOBapHHHI 00BbeKkTUB (pean) HapxuHu (0aXOCHMHM, KOTUPOBKACHHH) Tajaad Ba
takiudra Oornuk Tap3ga Oenrunaiinu. ToBap KoTHpoBKacH Yy3rapyBuaH 0030p KOHBIOHKTYpacu
[IAPOUTH/IA CABIO KATHAIIYWIAPU YYYH MYXUM OpPUEHTHp OYnuO Xu3MaT Kujiaau, SbHU TOBap HILIA0
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YUKApYBYMHHUHT CH(]AT JapakacMHU Ba 0030pAard MaBKEWHU aKC 3TTUPaaW, TOBap MILIa0 YMKApYBYH Ba
XapuIop opacuiard y3BUi OOFIMKJIMKHU YpHaTagu. by jkapaéHaa caBoo TH3MMH TOBAp KOTUPOBKACHHU
Oenrunam (YpHATHII) OpKaJIM XapHIop, MIUIA0 YMKApyBYM Ba BOCUTAYMIa KyMakKJamlaa, yIapHH Y3apo
60rnad 6030p MyHOCaOaTIAPUHH TAPTUOIAIITHPAIH.

YMmymaH onrasaa, Moius OO30pH CaBIO THU3UMIIAPU TOBApJIAPHUHT cu(paT AapakacMHU 0030p
CaBIOCH KaTHAIIYWJIapH TOMOHHUJAH CaBlo JkapaCHuga OapKapOpIMIMHM  TabMUHJIAHWIMIIMHUA
TapTUONAIITUPATIH.

Casonnap
. Monust 6030pH caB/io TH3UMH TYIIYHYACH KaHJal TaTKWH KWJIMHAIN?

. CaB10 TU3UMIIAPUHUHT KaHAal TypiaapuHu Ouiacus?

. Kanpaii caBno Tnsumiapuia Kanaaid OuTHIyBIap Ty3Uaaau?

CaBno TM3UMIIapUa ONEpalMsUIAPHUHT KaH1ail 00CKUYWIapu MaBxXya?

. CaBno Tu3uMIIapu Kaiicu Oenruiap 6yitnda TacHu(IaHaan?

. CaB1o TU3UMIIApUHUHT Baszuganapy Ba GyHKUIMACH HUMajapaaH nuoopat?

. Monus 6030pH caB10 TU3UMIIAPUHMHT cal0 00beKTIapy OYIud HUManap Talkuil 3Taan?
. ToBapnapra Kanmaii Tanadnap Kyivmnamm?

. KorupoBka Huma?

Tonwupuxnap

1. ’Kaxon Monus 0O030pH CaBlO0 TU3MMIIAPH Ba YJApPHUHI TOBapJapy MyoMajacu TYFpUCHIA
JJIEKTPOH IIpe3eHTalus TauEpIIanTr.

2. TepMuHIIAp JIyFATHHU TY3UHT.

7.2. bup:kanap Ba yJ1apHUHT (paoausaTH

Mazmynu ¢a mywiynuanap

buprxa TymyH4acu KeHI MabHOJa MOJIUsS 6030pHU Ba CaBl0 TU3UMIIAPUHUHI Ma3MyHH, Basudanapu
Ba ¢yHkuuscuiaaH kenuO umku® tabpudranaam (1.1 Ba 7.1 maparpaduapra KapajicHH), SBHH HOHO
oupoicacu — 0Oy:

- MyHTa3aM perjaMeHTJaHraH pexumaa (GaoiauaT IOPUTYBUM YITYpKH OO30pHUHT aloXuja
TAIIKWINH-XYKyKUi 11aknu 0yiau0, yHoa ToBap cudaruaa Oupka SKCIEpTH3acHJaH YTraH Ba caBaora
KUPUTUIITaH KUMMATIIM KOFO3J1ap XUCcOoOJIaHaIH,

- COTYBYM Ba XapUJIOpHH OMp-Oupu OWiaH ydpaluTHpUII HYIH OpKalu KUMMATIM KOFO3JIapHU
CaBJIOCHUTa KYMaKJIAlTyBYl MEXaHU3M;

- KUMMATJIM KOFO3/ap CaBJOCHHU TAIIKWUIAIITUPYBYM Ba OyHJA CaBA0 KaTHAIIYWIAPU YUyH
eTapiiu Ba KyJail IapouTiIap ApaTyBu IOPUIHK 1IaXC,

- KUMMATJH Koro3yapra OyiraH Tanad Ba Takiudra OuHoaH OenruiaHraH TapTuO-kouaa (mammat
KOHYHJIApH Xamja Oupka YCTaBM Ba WYKH MEBEPHH XYXOKAaTiapH), OYMKIMK Ba OIIKOPAIUK acoCHa
CaBJOJIAPHH MabJIyM BaKT/a YTKa3aJuraH »ou (caB1o MailoHn);

- KUMMAaTJIM KOFO3JIApHUHT 0030p KypcuHH (HapXuHH) OCNTHMIOBYM, MyHTa3aM Ba OYHK Tap3ia
KOpHH OMprka KOTHPOBKAJIAPUHU 3BJIOH KHIINO OOPYBUM TAILIKHUIIOT.

YMyMmaH oJiranjia, ¢ono bupicacu — OKOpHIa caHad YTuiraH xoccajapra sra OyiaraH maxcyc
MaKOMJIU FOPUIMK IIAXC.

Hemak, @ono buporcacu — KAMMATIA KOFO3/1ap O030pMHUHT IpodecCcuoHan UIITHPOKUUCH OYIub
YHUHT (aonusaTd npeameT (GoHa 6030puHUHT Npodec-cHoHall MIITHPOKUMIAPH YUyH MYyalsH jKoiija Ba
OenrmiaHrad BakTAa KUMMADIM KOFo3yap OyilMua caBAOJapuUHM TAIIKWI KWIWLI, YJIAPHUHT 0030p
HapxiapuHu (KMUMMaT/Id KOFo3napra OynraH Tamabnap Ba Takiauduap ypracuiard MyBO3aHAaTHH aKC
STTUPYBYM HApXJApHM) aHUKJIAlI, yyap 03acHIaH MyBO(MHUK MabiyMOTIapHU TapKaTHIIAaH HOOpaT.
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buporcasuii hpaorusm y3una duprka xoccanapu acocuaa KUMMATIM KOFO3JIAPHUHT Oupska 0030puHU
TAIIKWUTAIITUPHUILTA HYHAITUPUITAH XapaKTiaap MaKMyacHHU U o1anany.

@onp 6upxacu (Ha30CHHHU Y4 30HATa aKPaTUIl MyMKHH:

- OMp>KaHUHT y3ura (XY Kalurura);

- OpOKepIUK HI0opaNapy Ba OUprka ab30JIapH BaKOJIATXOHAIAPUTA;

- MIDKO3JIap 30HACHUTA.

bupsxaBuii paonuat TaMoMILIapu caBIO0 TU3UMIIAPU TaMOMHILIIApUra MOC.

Kaxon amanuéruna 6uprkangap THKOpAT Ba HOTHXKOPAT TAIIKUIIOTIAP MAKIK/A TAIIKHIII 3TUIIAIIH.

bupika caBnonapuaa dakar 6uprka ab301apy KaTHAILIAIH.

Buporca nucmuneu — 0y KUIMMAaTIM KOFO3JIapHU OHMp:ka OrojuIeTeHWra KMPUTWIMIIM OuiaH Oupika
caBJIoOCHra pyxcar OepHIl npoleaypacu. bupra TUCTUHIMHU YTKa3UII TapTUOU OMpKa caBAoIapy TapTHOU
Ortad Oenruia”HaIu.

Bupoica avzonapu — Oy Oupka TOMOHHJAH YpHATWUITaH TapTuOaa OupkagaH OpPOKEpIIMK >KOWHMHU
onrad (€xu coTu® osraH) OpUIUK maxciap. /[laBmar opraHiapu Ba yJIapHUHT XU3MaTyljiapu Oupika
ap3ocu Oyna onmaiinu. bupka ab30lapyMHUHT XYKYK Ba MaKOypUSTIApH TETUILIM KOHYH XYXXKaTJIapH,
Ouprka YcraBu Ba Oupra caBoCH TapTuOIapu OuaH OenruiaHam.

Bpoxepnux scotiu (ypru) — Oy Ouprka caBmosapu Ba Oupka (aosusaTHAa KaTHAIIUII XYKyKd. By
XYKYyK oflatja Ouprka ab30CH TOMOHH/IAaH COTHO OJMHAIM.

Bupoica casdonapu — Oy 6uprka TOMOHHJIAH YTKa3WIaural KAMMAaTIIN KOFo3Jap caBjioyiapu. bupxka
CaBIOCH MapKasJalliraH Tap3ja Oapya KaTHaIIYWjapra caBioja OMp BaKTHUHI Y3WJa HIITHPOK ITHII
MMKOHH OHMJIaH YTKA3UIIa .

Bupoca onepayuscu — Oy KUMMaTIu Koro3nap Oyiimua Ouprka BocuTaumnapu (Opokepiap)
ypTacuaa Ty3uIraH cTaHaapT OUTUIIYB (IIapTHOMA).

Buporca wapmunomacu — Oy Oupka TOMOHUAAH pyHXaTra OJIMHraH OWp)Ka CaBIOCH HATHXKacH
acocuaru Hapx Ba MUKIOp/Ja OeNruiaHral KMMMAaTiId KOFo3ap Oyiinua oi1u-coTTH mapTHoMacu. bupika
HIapTHOMaJIapy OMprka HOMUAAH Ba XUCOOHIaH aMaira OMIUpHIMaiu.

Buporca wapmnomanapu xamnawuunapu — Oy Oupxa ab3oiapu. lllapHomanap Opokepnuk Ba
JMJIEPIIUK acOCH1a TY3UJIMIIN MYMKHH.

Xucob-knupune xusmamu — Oy Oupka €KM MaxCyc KIHUPUHT TAIIKHJIOTH TOMOHHUIAH OHpKa
ab30Jlapura KMMMAaTiu KOrosjap OuiaH OOFMuK OWpika caBIocH kapa€HuUIa coaup OymamuraH y3apo
XHUCO0-KUTOO oneparusiiapy 6yitnya KypcaTuiaaurad Xu3Mar.

buprkanapHUHT KMCKaya TapuXW Ba PUBOKJIAHMII TEHICHIMSIIAPU XamJla HUPHK jKaXOH Oupxkanap
(xymnaman “Tomkent” PecnyOmuka ®onn bupxkacu) tyrpucumarn YKyB MaTepHaLIapUHHA MaBKYy[
anabuériapaan Tagada MyCTaKUJI paBUIIJA YPraHUILIU TaBCUs ATUIAIH.

Bupiica paoruamu mexanuzmu

®onp 6upkacu ¥3 paonuaTHIA KOHYH XyXoKaTiapura, Oupa yctaBura xamaa KUMMAaTId KOFo3Jap
06030puHM TapTHOra conmm OYiiMya BaKONATIM JABJIAT OpraHu OWIaH KeNUIIWIraH Oup)ka caBaojapu
KOHUajapura amai KUIaiu.

®onp Oupkacy KOHYHYMIMKKA MYBOQHK pyHXaTAaH YTKa3WIaau Ba y KUMMATIM KOFO3Japra J0Up
Oupka QaonuaTu OpUTHII yuyyH JlaBmaT MyNKUHHM Oolikapuil OyiiMua BakoJIaT/IM JAaBiaT OpraHUAaH
JUIeH3us onanu. bupka ¢GaonusaTH OPUTHII YYyH JIMIIEH3MsS OJMaraH TalIKUIOT OyHaal ¢aoiausT
opTunra xakn smac. Konyn xyxokarnapura MyBouk ¢ona oupskanapura KyWuira tajgadnapra >kaBo0
Oepaauran Oolika Oup)kajap KUMMATiIM KOFo3jaap 0030puHM TapTuOra coyuin Oyinya BakoJIATIW JaBiaT
OpPraHMHUHT €3Ma XyJI0CacH acoCHa Y3MHUHT Ty3miIMacuaa GoH ] OYIMMIIapUHU Ty3HILTa XaK/IH.

140



bomka Oupxanapaa ¢ona OynmumimapuHu Ty3umra Ba (aoiusTUra KyWWIaguraH Ttaiadnap
KOHYHUMJIMK/IA OCNTUIIaHa TH.

Kummatin xorosznmap ©Oo3opuzpa mnpodeccronan ¢aonuar onuld Oopuil XyKyKMHH OepyBud
pyxcaTHOMa (JHLEH3MsICH) OYJIraH MOPHIMK Ba JKHUCMOHHWH Imaxciap (OoHA Oupkacu Myaccuciapu
OynuIIapy MyMKHH.

®onp OGupxaJapUHUHT ab30JIapu OupxKaaa OPOKEpIIMK KOWUHHU COTHO OJNraH KUMMATIM KOFO3Jap
0030pUHUHT MpoecCHOHaN UIITUPOKYMIApU OYynunuiapu MyMKuH. QoHJ OMp)Kacu ab30JapUHUHT COHU
OupkaHUHT OOILIKapyB OpraHjapd TOMOHHMIAH Oomkapwiag. PoHJI OUPKACUHUHT ab30JIapH JaBJiaT
OoIIKapyB OpraniapH, IpoKyparypa Ba Cy[, YIapHUHT paxOap XoAuMiapu €KH MyTaXacCHUCIapH OYIUIIN
MYMKHH 5Mac.

®ony Oupkac ab30JaprHM caBoJIapra KyWumn GpakatruHa ynapaa KUMMaTId Korosnap 0o3opuiaa
npodeccronan GaosuaT onud OGOpHUI YUyH TETULUIN JUIEH3Ura ora OynranaaH KeWnH pyxcar 3TUIa]H.
bomka OupaHMHT ab30CH KMMMATJIM KOFo3jiap 0030puaa MHBECTHLHMOH BOCHTauM cudartuna Gaoaust
onu® OopHIl ydyH JMLEH3usAra sra Oynca (Goua Oymumiiapy TOMOHHMJAAH TAalIKWJI STHWITaH caBlojapjaa
UIITUPOK THII XYKYKUTa 3ra.

KumMmatin Koro3nap OwiaH Oupika CaBIOCHMHHM aMallra OIIMPHII KOWJajgapu OWp)KaHUHT OJIMNA
OomKapyB OpraHd TOMOHHJAH KHUMMATJIM KOFo3Jap O030puMHHM TapTHONAamTHpUII Oyiinya BakoJIATIH
JaBJaT OpraHy OMJIaH KeTUILWITaH X0J1/1a TaCUK/IaHaIH.

Konnanapaa Kyliugarmiap Hazapia TYTHIMOFHU JIO3UM:

- Ma3Kyp OMprkajga KUIMMATIH KOFO3Jap OJIU-COTIUCH MPUHLUILIAPH;

- OuprKa 0J1IM-COTIUCH KaTHAIIYMJIAPHUHT TapKUOU Xam/a yjiapra KyHuiaaurad tagadnap MaxmyH,

- Oup>ka CaBJOJAPUHMHT KOWHU Ba BaKTH TYFPUCHJIA MAbIyMOT;

- KUMMaTJIM KOFO3JIapHHU OMpKa OJAM-COTAMCHUTa YUKApHUII TapTUOH;

- Oupxa OUTUMIIApUHUHT TaBcU(H,

- MIKO3J1ap Opokepiapra 6epagural TONMHUPHK (OYHPYK) TypiapH;

- Ty3uJraH outumiap Oyiinda TEKIIHUPYB Ba XUcoO KUTOO TapTUOH;

- OJIIU-COTIUHH TAIIKHUJII STHILI;

- OuTUMIIApHU pYHXaTAaH YTKa3HIl Ba paCMUUIAIITHPUII TapTUOH;

- KUMMATJId KOFO3JIap MyOMaJIaCHHU amalira omupuinaa (oinananunaaurad mapTHoMa, XucoooT,
OytopTMma Ba xabapHoMalap xamaa Oupkara ouj OOIIKa XyXKaTjaap HaMyHaJlapH.

@®onx Oupxkamapu Ba Oomka OupkaidapHUHT (QOHJI OYIuMIIapu HH30M, KUMMATIH KOFO3Jap
caBocu OYin4a MUKM KOMJanap, KUMMAaTJIM KOFo3Jap 0O30pMHHU TapTUONAIITUpULI OyHnda BakoJATIN
JIaBJIaT OpraHy OMJIaH KeMUIIIran ycras (poHx OYTMMHHUHT HU30MHU) acOCHU/Ia XapakaT KUJIaIu.

®onp Oupxkacu Kydnaaru XyKykiapra sra:

- Oupyka abp30JUTUra KMpHII YU4yH 3apyp OYiraH KUMMaTJId KOFo3j1ap O030pUHUHT MpodeccroHal
UIITHPOKYWIAPUTa KYHWITaH MUHUMaJ MaXO0ypuii Tanabnapau Genruiai,

- Oup>ka caBJ0JIapH/ia ab30J1ap BaKMJUIapUra KyHuira KBajau(uKaoH TajgadnapHu Oenruiar;

- OMprKa ab30JAPUHUHT MAKIUCIAPUHHI YAKUPHUII Ba TAIKAJUIAILITHPHILI;

- SKCHEpT, KBaNU(UKALMOH, JUCTUHT, Ha30par, apOuTpaxk KOMUCCHSIApU, MaciaxaT Ba MabIyMOT
OropoJlapuHU Ba yJapHUHT UIJIApU YUyH 3apyp Oyaran OoIika MyaccacajapHU TabCUC ITHIL,

- ¥3 ycraBura MyBo(uK Oupka ab30yiapu TYJdalauraH KMpHII Ba XOpHi OajgayuapHu Oenruial,
YHIUPUO oyl OWTHMIIApHU pYyHXxaTra OJraHJIMK TEXHUK XM3MAaT KYpCaTTaHJIMK Y4yH, JOMMHH Ba Oup
rajruy MIKo3JIapJaH Oupikajga OYiIraHnuk ydyH Xak Oenrunad, yHAMPHO OJMIL, HIYHMHI/IEK Oupika
yCTaBUHM, OupXa HUFWIMLIUIAPU KOMJAJIApUHU Oy3raHiMkK, pyHxaTaaH YTKa3ull WUFUMUHU BaKTUAA
TYJaMaraHjJvK y4yH jkKapuma Ba NeHsUIap yHAUPUO OJUII;
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- Oupxxa OykeTsiapy, MabJIyMOTHOMAJIAPH, TYTUIAMIIAPHUHU YOI STHIIL;

- Ha30paT KWIyBYM OPTaHJApHUHI KOHYHra Xwio( XaTTH-XapakaTiapu yCTHAAH CyJA TapTuouiua
IIMKOST KWJIMIITA XaKIHHP.

®onp 6upxacu HaOTUATUHUHT MOJTHUSABHIA TABMUHOTH!

- (ponn Guprkacu akusIapy Ba MaJapuHU COTHUIL,

- (ponx Gupkacuaaru GPOKEPIUK YPUHIAPUHU COTHULL,

- (ponn Guprkacu ab3osapu MyHTa3aM TYnad Gopanuran ab30JaMK Oasaiapu,

- Oupxa OMTUMIIApUHM PYHXaTAaH YTKa3UIIAa OJMHAIUTaH HUFUMIIap;

- Ouprka ycTraBuAa Ha3apAa TYTWIraH axOopoT XM3MaTH Ba OOIIKA OWJ XU3MaTJap KypcaTHIIaH
KeJaJurad JapoMaaiap XucoOuaaH aMmaira OUIMPHIIAIIE MyMKHH.

Bupiica casoocunu mawkunrauimupu

@onpx Oupkacuza caBioyiap ceccusuiap OwnaH yTkazwinaau. by neranu, Oup BakTHUHT Y3UAa
Oupkazga Xap XWwJI Typlarn KUMMATId KOFO3j1ap OuWjaH caBlo YyTKaswiMaiad. Macanad, OaHKiIap
aKIUsUIapy YUyH aloXuaa ceccusi OenrmiaHanu, odauranusuiap 6yitnua sca O0IIKa ceccusi YTKa3WiIaau Ba
X.K.

CaBno OomuiaHumura oAaTAa KUMMATJIM KOFO3Jap Kypcllapd MabliyM OYnu0, yTapHUHT CTpaT
KYPCHUHHM KOTHPOBKA KOMHUCCHSICH 3BJIOH Kuiaau. Keitnn sca capno Oonutanaau. Caio Typiu ycyiiapaa
YTKa3WINIIN MyMKHH, MacajaH:

- TYPYXJIM, STbHU KYH JaBOMHJA COTHII Ba COTHO OJIMII y4yH Tanabiap skaMmiaaHuO, Oup KyHza Oup
€K1 UKKH MapoTaba Oupika caBocHUra KyHniaau;

- Y3JIYKCH3, S'bHU COTHII Ba COTHO oiuINra OynraH Tamabiap y3JayKCHU3 COJUINTHPUO Oopuiaiu,
arap yJap MOC KeJca, yH/1a CaB/I0 CECCUSTHUHT UCTAIraH BaKTHUA COUP ITHIIUIIN MYMKHH.

buprka 3anmuaa caBao ojaT/Aa ayKIMOH IIAKIUAA aMaira omupuiaa. Tanad Ba TakIM(PHUHT KHYUK
MHUKIOpU/Ia OJIMH AyKIIMOH COTYBYM (COTYBYM ayKIMOHH) E€KM COTHUO OJyBYM (XapUIOp ayKIMOHH)
TOMOHH/IaH TAIKWUIAIITHpUIaau. Oaui ayKIMOH WHIJIN3 Typy OYHnya TalIKWIAIITHPUIMIIE MyMKUH,
arap COTyBUMJIAp CaBA0 OOIUIAHMIINIa Kaaap KUMMATIN KOFO3JIapUHU OOIIIaHFUY HapXJla COTYBra Kyiica.
AYKIHOH xapaéHuaa pakodaT acocuia OepHuiraH 3HT IOKOPH HapxJa COTYB amalira OIIUpUiIaIu.

['onnaHua aykuuoHAa OOLUIAHFUY HAapX €Tapiindya IOKOPH MUKJIOpJAa KYHWINO, ayKLIMOH CaBIOCU
*KapaéHuia KeTMa-KeT macaTupuian® Oopwiiagu TOKM, XapuaopiapiaH OMpH Takiud KUIMHTaH OXUPTH
Hapxra po3wiIMK OMIaupMaryHuya.

Onauit aykumoH TypiapuaaH Oupu, Oy CHPTKM ayKIMOH EKHM SIIMPHUII ayKIMOH XHCOOJIaHaIM.
bynna xapupopnap Oup BakTHUHT y3uaa y3 TanaOmapunu Takiud kumaawnap. Hatmwkama Kummariu
KOFO3HU ayKLMOHJIA KUM SHI IOKOPH HapxXuHU Taknud Kuica, yma cotu® onaau. byHpait aykiuonaa
Monust Ba3UpAMIy KUCKa MYIIATIN OOJUralusuIapuHu sxoinamrupag. Oqiuid ayKIMoHIa COTYBUM EKU
Xapua0p pakoOaTu Hazapa TYyTHIIAIH.

Kym ayknumonma coTyBUM Ba Xapuaop ypracujgaru OMp BakTIard pakoOar Hazapaa TYTHIIAIU.
AyYKIMOHHUHT Oy Imakiu (GoH] Oupkacu caBAOCH TabuaTura TYJIMK MOC Kenaau. Ky ayKiimOHHUHT UKKU
TYpPH MabJIyM:

- OHKOJIb ayKLIMOH, Oy TypHu Oupxa 0030pu eTapynya JMKBHU] Oyamaranuaa coaup O6ynamu. bynna
COTYBYM Ba Xapuaop Tajabiapu JacTiaOKu Tap3/a MablyM XakmMraua kamJaHuO Oopuianu, KeluH 3ca
OapaBapura WXpo 3TULI y4yH OMpIKaHUHT CaBJO 3ajMra KyWuiaam;

- Y3JIyKCHU3 ayKLIMOH JUKBU OUpka 6030pH MIapouTIapuia KylaHHIaau.

AYKIMOH KHYKUPUKJIAp IIAKIN/Ia aMajra OUMPUWIMIIY MyMKUH. ByHail maki 35ekTpoH 1abio xku
rpudens TaxTaya Ba KOMIbIOTepIap EpAaMuaa aMmaira Oy puiIaIm.

Opuit aykioH MexaHusmu 7.2.1-um pacMa KeATHUPUITaH.
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Opmuit aykumoH Oo30piapu xap AOMM XaM caMmapanud Oynamaiinu. MacamaH, Onuid ayKIMOH
Joupacuaa acocaH caBiora OMpHHYM OYIMO TOBapWMHU KYHIaH COTYBUM KyJal xoiarga Oymanu, 4yyHKH
OupuHuYM Xapugopiap Oy ToBapra IOKOpU Hapx Oepuiura po3u Oynamuiap. AyKIMOHAAH KaTHAII4uap
YUKUO KeTUIIUra Kapad, HapX macaitn® Oopany, HaTHxkaaa xap OUp KeHUHITH cOTyBYH (Y3MHHUHT TOBApUHH
COTHINM XYKyKHIard HaBOaTW Wiia) YHIAH OJIJMHTM COTYBYMIa HHUCOAaTaH EMOHPOK INApOMTAA OYIaau.
[yHuHr yayH Oup XuJ TOBap COTyBUMJIAp KaHya Kym OYyica, OfJuil ayKIIMOH YTKa3uIIra acoc Kamaiuo
6opaau. HaTmwkana puBokIaHraH MaMJjakaTiaapAa OJIMi ayKIMOHIIap KEHT TapKajIMaraH.

AyKIMOH KaTHaIIYWIaApH HapX
Xapu Xapua Xapu/ Xapu/ Xapu
20
Xapua Xapua Xapua Xapua 8 d
xS
SR~
Xapuz Xapuza Xapuzx
Xapua Xapuz
Xapua

ToBapuu cotu6 onu yayH
Xapujaopiap pakooatu

v

XapuL

AYKIIMOH YTKa3MIl KOHU

. CotyBun Cotum
Ky aykumon Mexanusmu 7.2.2-4u pacm H.

Coruwra nactinadku tanad
Oepur

Pacm. 7.2.1. Ogmuit aykunoH 6030pu



Xapuj Xapwuara Tanabd
Oepur
Xapus HapX
Tanabnap
Xapu Xapu Xapu MabJIyMOTH
Xapua XapHzL
XapuI COTYB
COTYB COTYB
COTYB COTYB COTYB
Corysra Tanab COTYB
Oepui -
ByHIa SHT KarTa XaXMIQ COMHDP . .iawcnr wompee --wpXJIapP—nacuuii acoc KWIMO oJiMHAIU. By
pacMuii HAapXHU KOHMKTHpMaraH tanabnap 6axkapuimacaaH Koigupy COTYB 3ca TyIIraH Tajga0iaapHu

siHa yKamJiam OONIIaHuO, CaBIo KapaéHM SHTU/IaH KalTapHiiaiy.
Arap KUMMaTJIM KOFO3Jlapra Tajga0d IOKOpH OYynuO MOMMUE Takiaud KWIMHCA, YHAA Y3IIYKCH3
AYKIMOHIIAP  pacy, 7.2.2. K¥yur aykimoH 6030pu
Yany! . - . ,
Xap oMM XaM KUMMATJIM KOFO3Japra Tajad FoKOpU OylaBepMaraHuJaH KaTHAIIYWiIap OupanaH
Talkapu Awiep 0030pHHU Mak/utaHTHpaguiap. byHmair 603op 7.2.3-um pacmpaa kentupwirad. bynma
Auiepiap OJIMHIAH HApXd BJIOH KWJIMHIAH KUMMATIIU KOFO3JIApHU XapHIop Tajabu Oyiuuya coTuIura
MaxOypaup.

. Tapaa KyJUlaHWIaIu.

Hapx
P Hunep A Hunep b Hunep B
Xapuaop
IUIIEpPHU Xapuz Xapuz Xapuz
TaHIaian
Xapuna
COTHII
CotyBun
IUIIEPHU Xapuz Xapuz Xapuz
TaHaaian
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Wxkunamuu 6030p cxemacH 7.2.4-4u pacMa KEITUPWITaH. YHUHT aCOCHH XapakTepHCTUKAJIapH:
OO030pHUHI YYKYPJIUTH, KEHIJIMTH Ba KapLIMJIUK Japa)xkacd XucoOyiaHaau. BO30pHHMHT 4yKypiuru Ba
KEHIJIUTY HapXHUHT Xap Oup KOHKpET Japaxacuia Tajad Ba TakIM(DHUHT XXMM OWJIaH OeNruiaHajf.
Kapummk napakacu sca caBlo KaTHAIIYWIApH COTHMIN EKM XapHJ KWIMINTa Taiép Oynran Hapxiap
auanazoHMHM udonanaiiau. by nuama3oH KaH4YanuMK KeHr Oyica, 0O30pHM JMKBUA OYnIMO KOMUIIM
HXTUMOJIH LIyHYa Ky OYaau.

Xap Oup caBio KaTHAIIYUCH HapXJIap NPUOPUTETUIA PUOS KWIMII KepakiIuruHu Ounanu. bomka
TEHT IapOUTIIapJa 3ca UKKUHYHU IPUOPUTETTa (IbHU Xa)KMI'a) PUOST KIJIMHHUIIIMHE XaM OWJIajIu.

Xapuara Takaug Hapx Cotysra Taknmug

Kapumnuk

Kopwuii Tanad
Japaskacu

A
v

UyKypiuK Ba KEHIIMK

UyKypiuK Ba KEHIIMK
XKopuii Taxud R P R
Japaxacu - h -
A

Kumw Kapuimx Kacy Ouppka (paonMaTHHUHL Xap QUD KVHUA HApXJIapHU aHUKJIAIl Ba
Oenrmnam X pupika Ofosle] ”l by, bJIOH KWIMII MEXaHU3MUHU
udonanaiu. bupxa ToMoHUIaH pyHxaTra OJIHTR 0] yiu4a KUMMAaTJIM KOFO3JIapHU KyJIaH
KyJira YTUIIN HapXu Oupika Kypcu Aensjaiu.

bupxa Kypciapu KOTHPOBKAaCUHUHT Kypinial YCYJIM MaBKY:

- SITOHA KYpC YCYIIH, M

Py’

Kyp Pacwm. 7.2.4. JIuxkBu UKKUIIaM4u 6030p dJIEMEHTIIap )CHil TAPTHGIAPra PHOS KEUTHII

HETH3HJIa aMaJjira OIIMPHIIAIHN:
- sroHa OWp)Ka KypcH SHI Ky CaBI0 I[IAPTHOMAJIApH MHUKIOPH TabMHHJIAHTAH Japaxana
OenrviaHagu;
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- “uxTuépuii Kypc Oyiinya cotum” Ba “UxTuépuil kypc Oyitnua cotud onui” Tanadrapu OMpUHYN
HaBOaT/1a KOHIUPUIIAIH;

- OupXaBWil MapTHOMaJNAp XApUAHUHI MAKCUMaJ HAapXJIapH Ba COTULIHMHI MHUHUMAaJl HapXjIapu
acocuza coaup stuinany. bynnait Hapxmnapra sikud Oynran Tanabiaap KUCMaH KOHAWPHUIAIH,

- Ouprkajgaru Tasabiap Ba MIAPTHOMAJIAp COHMHU OIIMUIINTA OJHO KEeJyBYM SroHA OUpKa KypcuIaH
KaM OynraH HapXJjapJard Tanadnap KOHAUPUIMANIH.

bupxa Oromnerennapuna O6apua Hapxjap KypcaTwiaBepMmaiau, Oanku (akat Oupka KyHHIAru
HapxJjap AMHAMUKACUHH Y3u/a TYIUK U(OIaTIOBUN YerapaBuil Hapxjiap KeITUPHIAIH.

Casonnap

1. ®onn Gup)KaCUHUHT Ma3MyHHM HUMaaH ubopat?

2. bupya ToBapu HUMa?

3. bupxasuii paonusaT MexaHU3MU KaHail Oymaau?

4. bupxa caBioIapu KaHaai TalIKWLIAIITAPHIIATN ?

5. bupxana KaHgal ayKIMOHIAP TAITKUIUTAIITHPUIA TN ?

6. bupyka Kypciaapu Ba KOTUpOBKaJIapy HUMa?

Tonwupuxnap

1. bup>ka TOBapMHHUHT X0cca Ba XyCyCUATIAPUHU EPUTUO OCpUHT.

2. bupa caiocu TapTHOMHU EPUTHO OEpUHT.

3. bupxaHUHT UKTUCOIUETIATHU POJIMHU U(oaaIaHT.

4. JKaXOHHUHT HUpHMK OWpKanTapuHE Ba Y30eKuCTOH Oupkanapuuu ypramuar (MuTepHer-
calTiIapuiaH).

5. TepmuHnap JIyFaTUHU TY3UHT.

7.3. DJIEKTPOH caB/I0 TU3MMJIAPU Ba YJIAPHUHT (Ao usiTH

Kaxon caBno amanuéruaa xo3upra Keaud, TpaAuLMoH OMpka THU3MMHUIa albTepHaTHBa cudaTuna,
CaBJIOHMHTI SIHTH IIAKJIH, SbHU OUpXaJaH TalIKapy 3JIEKTPOH CaBIO TU3MMJIAPH, KeHTI TapKanau. bynnait
TU3MMJIAPHUMHT Maiiio Oynuimra Ba skafai cypbariap OWIaH PUBOXKIAHUIIUTA 0030p XaXXMH Ba Tanad-
JapuHU XaJJaH TallKapu OIUTAHJIMIH, 3aMOHAaBHH ax0opoT KOMMYHHUKALUSIAD TEXHOJIOTHIApUHU
(KOMIIBIOTEp TEXHHMKACH, WH(GOPMALMOH TEXHOJOTHSJIAp Ba ajoKa TEIeKOMMYHUKaIMsIIapu) 0030p
MKTUCOIUETH XaéTura Ba OM3Hecra KeHr KUpuO ke cabad 6yiam.

DJIEKTPOH CaBIO TU3MMH — Oy TOBapiapHHUHT (CaBIO OOBEKTIAPHHUHT) OHMpIKaJaH TaIlKapH
CaBJIOCHHHU TAaIIKWJIUI BOCHTalap Ba aXOOpOT TEXHOJIOIMK KOMMYHHKALUsIap MaxkMmyacu €paamuaa Oup
OyryH wuHpOpManuoH (azoga TAMKWUIAIITUPYBYM TAIIKHIMH-XYKYKHH mIaknaa (FOpUIUK —IHaxc
MaKOMH/Ia) TY3WJraH Mypakka0 TapMOKJIaHTaH CaBlO0 TH3MMHU OYnuO, Y3 KaTHaIIYMiIapura OWTHIIYB
TYFpUCHIA MIAPTHOMA TY3WII, TY3WIraH IIApTHOMA MapaMeTplIapUHU TEKUIMPHII, KIMPHUHTHU (XMCOO-
KATOOHM) aMaira OIIMPUI, OUTHIIYB TalabJapiHH OXUpPUTadya WKPO KWIMII (TYJIOBHU aMaira OIIMPHII
Ba KMMMAaTJIM KOFO3JIApHH SIHTM dracura Oepuin) Oyiimya Kydail Ba eTapyiid UMKOHHUSTIAPHHU OEpyBUH
TalKWutamrad 0o030p MexaHu3MM. byHaa caBao KaTHamgyuiapu Oup-Ouprnapu OwiaH BHUPTYyal
UHGOPMALIMOH, Y3IYKCH3 CaBJI0 PEXKHMMHUAA peaj ToBapjap CaBIOCH MyoMallacura Kupaguwiap. Yoy
TU3UM/IA TYPJIU XHJI ToBap (KymJjiaiaH KHMMATIIH KOFO3J1ap) MyoMaiaaa OYIHIIi MyMKHH.

KumMmatin Koro3map Oyiimua OupikalaH Talmlkapud caBiojap TAIIKUIOTYUCUHHUHT (aOTHATH
JieraHjia, WHBECTOpjapra BOCHTAuWIapHM ¢&laMaciaH TypuO caBjosiapja KaTHAIIWII HMKOHUSTHHU
OepyBuM apu3anap KaOyJa KWINII yHKTJIApH, MaXxcyc KOMIBIOTEp CaBa0 TU3UMIIapuAaH (HoHJalaHUITHIHT
Oenrmianrad Koujaanapy Oyinya KUMMaTIIA KOFO3JIap CaBAOCHHU TAILKHWII KWK (PAOTHUSTH TYIYHUIIAIU.

bupkagan Tamkapu caBaosiap TAIIKMI KWIWII, IIYHUHIJEK OWpKaZaH TallKapu JMCTUHIJIAp
KOUalapy KUMMATJIM KOFO3JIAPHUHT OMprKaJjaH TallIKapy CaBJOCH TAIIKUIOTYUCH TOMOHUIAH KUMMATIH
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KOoro3yap 0O030pWHHM TapTUOra CONUII Oyiimda BakOJATIW [aBjaT OpraHu OWJIaH KEeNWIITaH XOoJaa
OenrmiaHau.

bupxanan Tamkapu JUCTUHT - KAMMATIM KOFO3JIAPHHHT OWMp)KalaH TallKapy CaBjJoTa yJIapHH
OuprkagaH TallKapH OIOJIETEHUTa KUPUTTAH X0J1/1a, CaBIoTa KYWHIIITUP.

bupxanan Tamkapu caBaoJiap TANIKWIOTYHCH KOHYH XyXOKaTiapula YpHATWITaH TapTuOaa
VTKa3unaéTran caBIOJapHUHT OIIKOPATMTY Ba OMMABHIIUTHHA TabMUHIIAIIH JIO3UM.

DJEKTOPOH CaB0 TU3UMH (HAONUATH Y3ura Kydhnaaru 60CKUWIapHU KUPUTAIH:

- TU3MMI'a KUPHII Ba YHU XUMOSICH;

- caB/10 00BEKTU TYFpHCUAAru 0030p HHPOPMAIMSICUHN KYpUO YMKHUII (Ky3aTHIL);

- TU3UMIa OMTHUILYBIAPHU COAMP KUIHIIra Tanadaapau (OyHpyKIapHU) KUPUTHIL,

- Y3IIyKCH3 CaBJI0 PeKUMUKA OUTUIITYBIAPHU TY3HUILI,

- OyiipyKjiap Xucobu KUTOOMHH FOPUTHIIL;

- TU3UM/aH (o ananyBunIapra OUTHIYBIAp TYFPUCHAATY HH(POPMALUSIHU TapKaTHIL,

- Xap Oup OuTHIIYB OYiiNYa TH3SUMHMHT (DAOTUATHHU HA30pAT KHJTHIIL.

DJEeKTPOH CaBJ0 TU3UMJIAPUHUHT HXKOOUI TOMOHJIApUTa KyiHuJaruaapHu KUPUTHII MyMKHH:

- CaBJIO ONepalMsUIapUHA KYHHUHT MCTaIraH BaKTUA aMajra OIUPHUII UMKOHUSTH,

- )kaxoH (oH 6030pIapura TypJiIM peruoHIapaH OpoKepIapHUHT MaKCUMal KUPHILIY,

- HUcOaTaH KMYMK MUKIOPJIATy ONEpallMoH Xapaxariap;

- caBJo/a KaTHAIIYWJIApW TYFpUcHUIard WHQOpPMAIUMSHU IOKOpU Japaxkaga Maxduilinuru
(KOH(UICHINAIUTAT )

- TpamuIMOH OuWpka caBaocuaaH ¢apkiu (ogaTna XapUIOPHMHT OWprHHA Kylald Hapxyd Ba
COTYBUYMHHHT HapXHu), OMp BaKTHUHT y3u/a OMp Heua KyJiail HapXJapHU KYpPHUIII HMKOHU MaBXy/I.

DJEeKTPOH CaBAO0 TU3MMIIAPMHUHI KENTHPWITaH WXKOOMH TOMOHJIapHUra KapamaclIaH ynap Xo3upua
TYJNaguruya aMaira OIIMPHIIa OJIMHMASIITH, HaTIKada dJIEKTPOH O030pJIapHUHT JIMKBUAIMINK Aapa)kacu
HucOaTaH MacTpok OYnub KoiMokaa. byHaa Kyiuaaruiapau TYCUK cudaruaa KypcaTHI MyMKHUH:

- DJIEKTPOH CaBAO IWJIEPIAPHUHT ¥3 onepauusuiapuia KOHTpareHTIapu OWjlaH MII [03acHIaH
MyJoxa3a KWIMIIMIa AacoCllaHraH MNpoQecCHOHad HMHTYWLUSCUHM TYJIUK HWIUIATHIINTAa KAHUHYHINK
TYFAUPMOK/IA,

- OyHpYKJapHUHT KYIIMMYa IIapTIapuHU XUCOOTa OJUII MMKOHHM WYKIMTH, 0ab3aH 3ca OMTHUIILYB
WKpocura OyHpyKIapHH TYXTaTUII MyMKHH SMaCIUTH.

- TU3UMJIA COTHJIAIUTaH KUMMATIIM KOFO3JIAPHUHT PUCKIIMIIMK J1apaKaCUHU HUCOAaTaH IOKOPUIIUTH.

Kypcatunran xamumiumkiapra KapamaclaH, OJJIEKTPOH CaBIO TH3UMJIApU  >Kajam
PHUBOXIIaHUO OOpMOKIa. X03UpJa HI PUBOXKIIAHTAH JIEKTPOH CaBJO TU3MMIIAPMHU KYI MamJjakariapaa
kypumr mymkuH: AKI, EBpona Utrudoxkm mammakarnapuna, Kanmanma, Cunramyp, Anonus, Caynus
Apabuctonu, Poccust, ABcTpanus Ba X.K.

Xo3upla, jKaxoH CaBAO0 aMalMETHAA SJUTMKAAH 3UEA TYpIHd XWI DJIEKTPOH CaBA0 THU3UMIIAPU
MaBxXKya 6Y1u0, yIapHUHT sIpMHUCH (pbroyepciap caBIoCUra Xu3mMar KUiaau.

bupxagan Tamkapu 3J€KTpOH CaBAO TH3UMIIAPH Y3JIApUHHUHI CaBJAO, JIMCTHHT, KaTHAIIYUIIAPHU
capajall Ba X.K. Koujanapura sra. Mucoia tapukacuaa Kyhuparwiapau kearupuiml mymkuH: HACIIAK
(NASDAQ - National Association of Securities Dealers Automated Quotations), KanaganuHr aBToMaTHK
capno Tu3umu (COATC — Canadian Over-the-counter Automated), Cunramnyp ¢oH OMp)Kacu KOIIHMIAru
aBTOMaTHK KoTupoBKa Ba nmumHr tTusumu (SESDAQ — Singapoore Stock Exchang Dealing and Automated
Quotation System), Poccusi caBmo tusumiapu — PTC, V36exucroumarn ICT “Dicuc-caBno” Ba
banknapapo cano tuzumu — MTC (OyHIa ynapHu XOpHK TU3UMIIApH OWJIaH COMUILTHPUII aHYa MYIIKYJI)
Ba X.K.
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Kusukapaurn myngaku, AKInaru HACAAK ([unepnapHUHT aBTOMAaTHK KOTUPOBKA TH3HMH)
KAMMAaTIH Koro3nap Oyiwua munepiapuudar mwumuii accoumanmsicn (NASD) kommpa (kapamorunia)
¢daomusar roputagu. NASD sca y3uHM y3u MyBO(UKIAIITUPYBYM HOAABIAT HOTHXKOPAT TAIIKHUIIOT
xucobnanaau. Illynra yxmam PTC xam Poccn kuMmatim Korosnap Oo3opuia (aonusT KypcaTaau.
VYmyman onranga PTC maxnan Ba masmynan HACJJAK Tusumura yxma (aHaaor) TH3HM.

DJEeKTPOH CaBJ0 TU3UMIIAPMHMHI KHCKAa4a TApUXd Ba PHUBOXJIAHUII TEHICHIMIAPH XamIa
Ty3wiMa Ba (aoNMAT MEXaHU3MJIApU TYFpUCHIArd YKyB MaTepHAUIAPUHHM TETMIUIA  MaBXyH
anabuériapaan Tagada MyCTaKUJI paBUIJIA YPraHUIIU TaBCUs ATUIIAIH.

Caesonnap

1. DneKkTpoH caBl0 TH3MMUHUHT Ma3MyHU HUMaJlaH ubopat?

2. DIEeKTPOH CaB/I0 TU3UMH JINCTUHI'M HUMA?

3. DAEKTPOH CaB/I0 TU3UMUA CaJI0 BIMIIUII blaHal OockindIapaad nbopar?

4. DIEeKTPOH CaBJ0 TU3UMIIAPUHHUHT H>KOOUH Tapadaapu Ba KaMUMWIMKIApy HUMaiapaaH noopat?

Tonwupuxnap

1. DneKTpoH caB/l0 TU3UMIIAPHJIA CABIOCH TApTUOMHH EPUTUO OEpUHT.

2. DJEKTPOH CaBJl0 TU3UMIIAPH TII-PUCHA FIEKTPOH MPE3eHTAIMs TalEpIiaHT.

3. TepmuHIap JIyFaTUHU TY3UHT.

7.4. Moaust MaxcyJIOTJIAPUHUHT YaKaHA CAB10CH TH3UMJIApU

XaXMM YHUAIMK KaTTa OyiMaraH, Maxcyc MebEpiap acocuia MOJHMSIBHM MaxcylnoTiap YakaHa
CaBJIOCHHM TAIIKWIJIAIITHPYBYM WHCTUTYTJIAp MOJIMS OO30PMHHMHI CaBAO TU3MMHU TY3HJIMAacH TapKuOHra
KUPAIH.

byHmaii caBmo TH3MMIIAQpUHHMHT caBAO OOBeKkTH OYnuO, acocaH myn BocuTalmapu (IUIACTHK
KapToukanap, Haka myn), Bamotanap (OKB), wakana kpeaurnap (ccymanmap), CyFypTa IOJIHCIApH,
aHTUKBApUaT Ba IOBEIHP OyIOMIIapH, KUMMaTrOaxo MeTaul (IUaTuHa, ONTHH, KyMYI, MaylaJfi Ba X.K.) Ba
Touuiap (oaMoc, pyOMH Ba X.K.) Xxamaa kamé0 snemeHTiap (ocMui, ypaH, paauii, BACMYT Ba X.K.), CaHbaT
acapiapu (kapTuHanmap, KUTOONap, Tapuxuil Kyn€3maiaap Ba XyxokaTiap) Ba MyHHM3MaTr (Tapuxuil Ba
100WIel TaHranap) KoJUleKuusuiapu Hamo€H Oymaammap (7.1 maparpadra kapaicuH). AHTHKBapHaT Ba
I0BEIUp OyroMJIapHU, KUMMaT0axo MeTalll Ba TOIUIAPHU XaMm/ia KaMED aJIeMEeHTIapHH, caHbaT acapiapruHu
oJaT/a JacTiadKu Tap3ja 3KclepTiap Ba JoMOapiuiap TOMOHUAAH TEKIIMPUINO OaxonaHagu. YIIapHUHT
0030p HapXJap CaBIO TU3UMIIAPH/IA AHUKIAHAIH.

YakaHna caBao TU3UMIIApU KaTopura, MacajaH, MOJMs OO30pMHUHI OMp)KaJaH TalIKapu BalioTa
(FOREX) Ba KMMMAaTiM KOFO3J1ap 3JEKTPOH CaBIO TH3MMIIApMHU Kymum MyMmkuH (7.3 maparpadra
KapaJicuH). bymapman Ttamkapu KHUMMaTiIM KOFo3iaap 0Oo3opuiaa Maxcyc (oHA IOykoniapw, VHTepHeT-
opokep (MHuTepHeT-Tpeiinep) TapMOKIapH, “d4akaHa Kkydua®  Ba/€KM aHIEppaWTEepIMK YakKaHa CaBJoO
TapMOKJIapU MaBXY/I.

[Tyn Bocuramapu OVyiiMua yakaHa caBlO TH3UMJapura OaHKOMAaTiap Ba OaHKJIAPHUHT KpPEIMT,
ne0et, cMapT, MyI KapTOYKanapy, MyHU3MaT, MaXxcyc YeKiIap Ba X.K. COTHUIN H1axoO04angapu, Oynumiapu Ba
MapKa3Jiapyu KUpaju.

Bamrora uyakana caBiocu Oyiinuya OaHKIApHUHI BaJlOTa aJMAIUTHPHIN IaxoOdajapu, BalloTa
OGaHkoMaTiIapu Ba 4eksapH, BairoTa kaproukanapu, FOREX xankapo BamioTa 3J€KTPOH CaBJOCH TH3HMH
KUPAIH.

Vupuk KpemuT pecypcnapu caBiocu 6yiimua GaHKIapapo Kpeaumtiaap 6o3opmapu, Maiina (yakaHa
TH)KOpAT Ba MCTEHMOJ) KpenuTiap Oyiimua OaHKJIAPHUHT Y3M Ba KPEAWUT TAIUIKWIOTIApH (MTTH(OKIApH)
KUPaIH.
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CyrypTa moJMciiapu CyrypTa KOMOAHHsUIapU TOMOHHMJIAH aHJeppaiTepiap Ba areHTIap &pramunaa
YaKaHa CaB/IOCH aMaJira OIIUPHIIa/IH.

AHTHKBapuaT Ba [oBenup Oyiomiapu, caHbaT acapiapyd Oyiiuya Maxcyc ayKIHMOHJIap
TAIIKWUTAITU TUPHIIA/IH.

KummaTbaxo mMetayun Ba Touiap xamaa kamEO aneMeHTNIap Oyiinya Maxcyc ayKIHMOHJIAp TalIKUII
kuwimHaau. Kummar6axo metamiap 603opu (commodities) ToBapiapu xo3upaa xaM, aBBaJl XaM 3HT JIUKBUJL
Ba Hy(y31u caBo o0beKTIapu Xucobnanaau. YyHKU Xxap KaHal JaBIaTHUHT OJITHH 3axupac (y y3 uuura
Ha (akaT oJTHHHM, OajKy IUIaTHUHA, NaUIaIUid Ba X.K. OJJIEMEHTIAPHM XaM OJla[y) MamJjiakar
MKTUCOIUETUHUHT Ky4-KyApaTua ¥3 akCUHU Tomaau. Moc paBumiga OyHaail 6030pra HHBECTUIMS KNI
KMUMMaT0ax0 MeTajulap HapXyd KOTHPOBKACH acoCHa JapoMaj OJMII MMKOHUHHM Oepamu. MHBectop Oy
METaJUIapHH Xap JOUM BAJIOTara OCOH aJMAIITHPUIIU €KW OaHK Jerno3uTura (KpeauT OJIMII MaKcaIua
“MmeTaiur” JEmo3UTUTa) >KOMJAIITUPUIIN Ba NIy OWiaH Oupra Y3WHUHT acocwil (haOJMATUHH FOPUTHUILU
MYMKHH.

Kypcatunran caBno THU3MMIIADUHUHT HYHMJA XO3UpJa KUMMATIM Koro3yiap Oyiinya caBao
TU3UMIIapu Ounan Oup Karopaa 70-uu dumnap oxupiapuaan 6epu keHr ¢oinanunaérrannapunad FOREX
(Foreign Exchange operations — Tana0 Ba Takiug acocuaa BalOTajdap aJMalITUPUII Oyinya
onepanusiiap) XucooiaHa, .

Xozupna FOREX rnoban pasumga O6up OyTyH KOMMYHHMKALMOH TapMOKKa OMpJalITHpUITaH
OuprkaZaH TalIkapu Baytora Oo3opura ainanran OYnuO, xapraHuHr aymaHOa kyHu SHru 3emnanausina
oumsagu Ba jkymMa KyHu keukypyH AKIL 6o3opuna énmmagun. FOREX Go3opuia BakT mosicu Ba Typiu
peruoHan KaTHAITYMJIAPHUHT CaBJOra YMKMIIMra OOFJIMK Tap3la KYyHJIMK CaBJIOHU OMp Heda ceccusira
oymuaamu (7.4.1 xanmsanra kapaicuH). Kamsamga FOREX Go3opumaru acocuii permoHan ceccusiap
KYpCaTUJITaH.

Kanpan 7.4.1. FOREX 6o30punuHr uiil Baktu (24 coam), MockBa BakTu (KHIITKH)

Peruon [ITaxap HOMH Ounnun BakTH B BaKTH
ASIA TOKUO 03:00 11:00 — 12:00
TOHKOHT 04:00 12:00 — 13:00
CUHT AITYP 04:00 12:00 — 13:00
EUROPA OPAHK®YPT 09:00 17:00 — 18:00
JIOHJIOH 10:00 18:00 — 20:00
AMERICA HbBIO-OPK 16:00 23:00 — 24:00
YUKAT'O 17:00 00:00 — 01:00
PACIFIC BEJUUIMHI TOH 00:00 08:00 — 09:00
CUJIHEN 01:00 09:00 — 10:00

Awmepuka Ba Ocué ceccusiiapyd SHT arpeccHB, ONEpAlMSIIAPHUHT JHT KarTa Xakmu 3ca EBporma
ceccusicura TYFpu kenaau. Slaru 3emnanaus Ba ABCTpalivs CecCUsuiapu dHT THHY xpcoOmanaan. FOREX
603opuna 100 dowus mukBu Oynran my/utap (BaioTanap) COTUIAM Ba COTUO OJMHAIM.

Ocué, EBpona Ba Amepuka FOREX 06o3opnapura TYnuK cCyTka AaBOMHUAA KHUPHII MYMKHHIIUTH
Tpeinep y4yH Kylail Hapxjapia caBlo KWIUII WUMKOHMHU Oepamu. bynra kymumua sua 1:100 enkamm
KOHTpPAareHT TOMOHHUJAAH OepuianuraH OaHK KpEAUTHHH XHcOOra OjMHCA, yHJa TPEUIEpHUHI JAapOMaIH
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KECKHMH olIaau (TpeiiepHuHr HUcOaTaH KNYMK MUKIOpJard KUCKa MyIIaTiId JISMO3UT CyMMacura Oyiran
enka). bynna outnnryBnapuu Tenedon éku Mureprer opkanu ty3wmim FOREX 6o30punu O6apya OnsHec
KHUIIWJIapUra KyJail Ba skan0aop Kujiaau.

Bbomka 603opnapaan dapkiu FOREX 6030pH »HT KaTTa caBIo XaXMJIapu, MUHUMAJ XapakaTiapu
Ba BAJIOTAJAPHUHI HT T€3 XapakaTu OwiaH axxpanuO Typaau. By OGO30pHUHI JIHMKBHUIMIUK Japa’kacH
KyHMra Oup Heya TpuiuMoHrava oman. Xo3upaa FOREX 6030pu »kaXOHHUHT KYMUMWIMK €TaKyl OaHKJIapH
Ba MOJMSBHM MHCTUTYTJIApH YYyH acocuil napomaj MmaHOaura aiinanrad. Jlekun Oy O030pHHM IOKOpHU
PUCKJIMJIMTUHU 3C/IaH YUKAPUII MYMKHH 3Mac.

Casonnap

1. Monust MaxCyJO0TJIapUHHUHT YaKaHa CaBJOCH TU3MMIIAPH MAa3MyHU HUMaJiaH ubopat?
2. Bynpaii caBio Tu3uMIapaa KaHaai HHCTPYMEHTIIAP CaBI0 KUJIMHAIN?

3. Ynapuunr (aonusatu KaHaal TalIKUIUTAIITHPUIIAIN ?

Tonwupuxnap

1. Monust MaxCyJI0TJIapUHHUHT YaKaHa CaBJJOCH TapTUOMHU EPUTHO OEPHHT.

2. TepMuHIIap JIyFATHHU TY3UHT.

VI11-bOBb. MOJIMSA BO30OPU PUCKJIAPU BA UHBECTULIMOH NIOPT®EJIJIAPHU
BOLIIKAPUIII ACOCJIAPHA

8.1. Mosust 6030pu pucKJIapH, YJIapHU 6axoail Ba (0KAPHU I

Typmu ommmiapau (1.4 maparpadra KapaJCHH) HKTHCOAMETIa TabCHp OTUIIM TaOWaTH Ba
KOHYHUSTIIApU UKTUCOIUET CYOBEKTIapH TOMOHUAAH KYIMHYA TOUMO Y3IIyKCHU3, Y3 BaKTH/Ia, aHUK Ba TYia
UAPOK KWIMHHUIIM KUMMH OYnraHimuru cabanu Ba 11y MyHocabarT OujaH TaOMaTaH SXTUMOJIMHA OYynran
PHUCKJIApHU MOJIUsl 6030pH/Ia BaKTH-BAKTU OWJIAH BYXKY/ra KeJauiu Tydaiuin yHaa coaup OYayBUH pUCKIH
XoAMcanap, skapa€Hiap Ba XaTTH-XapakaTjiap Xo3upraya Oy OO30pHHMHI acocHil MyammoJjapaaH 0yiau0
KenMoKJa. bynnan kenu0 unkuO TabKuUIAII JIO3UMKH, PUCKIap XaB(u Monus 6030pua Ba yHIA GAOTUAT
IOpUTaaMral Oapya KaTHAIIYMJIap XapakaTiapuia Xap IOMM HIITHPOK 3Taju Ba 11y ca®abmu ynapHU
Taxaua KWwinO Oaxosmam Ba OOLIKAapHII MacalajJapUHM Xed KadoH MOJIMS Ha3zapusicu Ba aMaluETH KyH
TapTHOUIaH YUKApuO OYmmaiau.

YMymaH oarasaa, Moiusi 06030puaard puckiap MaHOacu xap TypAarn OMWUIap XucoOiaHuoO,
YJIapHUHT 3XTUMOJIMI Tap3/ia MabJIyM Ba HOMAabiIyM JapaxkaJard TabCUpPH MOJHs 6030puaa MOC paBUIIA
PHUCKIIN KapaéH, X0/Auca Ba XapakaTjapHU KeaTupuO uyukapaau. bomkaya xunmb aiftuica, puckiap xap
JIOUM OMMJUIap TapKuOuaa MamBxyxn OYnuO, TabuaTaH SXTHMMOJMH XapakTepra sra KOHyHHSTIap acocuia
TapKajaad, YJIApHUHT TabCUPH OCTHAAa MOJMA ©0030pM MYyXUTHJA PHUBOXKIAHUINK IIAKIUIAHYBYH
BOKeNMKiIapra OeBocurta €ku OmnBocuta yraau (kydaam). bByHmail xonar ¥y3-y3umaH monust Go3opumaru
pHUCKJIap MyaMMOCHHH YTa 10J13apOIUTrHHH TaCAUKIANIH.

Jemak, puckinap Moaust 6030pu MyXUTHIA JOUMO MaBXysa OYnuO, YHUHT XOJaTH Ba PUBOJIAHUILIU
cupatuau  macadtupu® Ba 3audnamTupu® Typamu (ymMymaH ~onraHga  0030p  MYXHTHHH
“upnocnamtupann’”), Oab3aH dca EMOHIAMITHpPAaAW. Puckiap TabuMaTé Ma3MyHHHH Ba TabCUPU
KOHYHUSTJIAQPUHHU WAPOK KHIWII (TaxjIMJ HErM3ujaa) acocuja yIapHH MacaTUPUII Ba OOLIKApHUIN 4Yopa-
TaA0MPIAPUHH UIIUTA0 YMKUII MyMKHUH. By 3ca Moiust 6030pu KaTHAIIYMIapy Y4yH KaTTa axaMHsTra ora.

Tapkuuian *ou3KH, MOJHs 0030puUIard XoJuca Ba XapakaTyiap YeKCH3 OYITraHIuru y4yH yiap
TapKUOWJary pUCKIAPHUHT COHU XaM YMYMaH OJITaHJa CaHOKcU3aup. JIekun OyHra kapamacjaaH Xo3up/a
PUCKJIAPDHUHT Ma3MyHH, aCOCHM TypiapH, YIapHUHI KeauO YUKUIIM TabuaTH Ba TabCUPH Japa)kacu
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KYIMUMWIMK MyTaxaccuciapra mabiayMm. Ly Tydaiim xo3upaa puck MyaMMOCH KyWraH Kym macanaiap
MabJIyM Japakaia ¥3 eUUMUHH TOMUO KEIMOK/IA.

Ymly 606maru MaB3ynap goupacuia MoKy 6opuda Monus 6030puAa KYIpOK akpaaud TypyBUH
Ba 0030p KaTHAIIYWJIAPH XapaKaTiapura ce3wiapid TabCUp KypcaTyBUM PHUCKIApHU TacHUGan Ba
taBcu(mamra, 6axomamira, MPOrHO3 KWJIHII Ba OOMIKAPHUII Macajalapura TUKKaTUMU3HU KapaTaMus.

Xo3upra Kenud pHCKIApHH Oaxojamaa Typiad ycyuiapaaH ¢oiganaHuI-MOKIa, MacalaH:
opraHoyienTuk (HactiaOku Tap3na Tabcup cudaTHHU Oaxo-Jalija), CTaTUCTHK-IMIUPUK (Oaxoramiaa Kym
BaKT Ba MaOJjarHM Tajnald KWJIaIu), yMyMIIAIITUPUITAH SXTHUMOJIMI-MaTeMaTuK ycymiap (ylapHu KyJjuiamn
ap30H Ba KyJaii). BymapHUHr W4maa SHr KyN KYJUTAHWIAJAUTaHU — Oy SXTUMOJHMKA-MaTEeMaTHK yCyJuIap

6ynu6, ynapHuHr €paamuaa Moiusi 6030pU PUCKIAPU Ba YHJA Xap KaHAald KaTHAIITYMHUHT BAaKT OUPIUTH
39

WYMJAry XapaKaTy PUCKCU3IIIUTU AapaskaCuHU MUKIOPUNA Oaxoai MyMKUH
Monust 6030opuaaru  “Xapakamiap pPUCKCH3MWIMTH® - 0030pAard pPUCKIM IIapouTiapiaa

KAaTHAIIYMHUHT OM3HEC (YHKUUSACH Ba XapaKaTJIapUHH MabIyM BakT JaBOMHJA KOHHUKAPJIU OaKapUIIH

9XTUMOJIH. borikada kunub aiTuica, “xapakaTtiap pUCKCU3IMIUIK” - KATHAITYMHUHT ITYHAal XOCCACHKH,

YHra acocaH KaTHAIIYM MabJyM BakT JaBOMUAA PHUCKCHU3 XapaKaTHUHI HUIPOK ATWITAH Ba aHUK MPOTHO3

KWIMHTaH Japaxacuaa 6apkapop (KOHHKapiu) (GaosMsiTHHYU Y3IIYKCU3 CaK/1ad IOPUTHUILY TYIIYHHIIAIH.
bynnait Tabpudaa Kyitugaruiap MyaMMoJIapHUA XUCOOTa OJIHII JIO3UM:

1) puckiapau ¢aBKylnonaa Maiao0 OYIHITM MYMKHHINTHHE XMCOOTa OJIMHCA, y XOJ/1a Xap KaHJau
XapakTiaap PUCKCU3IMINTY SXTUMOJIMI XapakTepra sra, aeMak 0y xocca mapTIHIup;

2) KOHHMKapyiu (aosusT IOPUTHUII TaMOHMIMHHM KaOyn KHJIMHUIIA MOJIMSi 0030pM Ba YHAArd Xap
KaHJail KaTHAIIYMHUHT (aoJMATH MapaMeTpiapd MabiIyM BakT JaBOMUAA pHCKIapra MOWWIIIMTHAAH
nanoniaT Oepaau, AeMak OyHiai Xxocca XaM MIapTIUaUD;

3) KaTHaIIYM XapaKaTUHH OJIUHJIAH TaXMHHAH MablIyM Ae0 OJMHraH MOJIUSl 0030pU MyXUTHHHHT
PHUCKIIM IIApOUTIapra MOCIUTMHMA Oaxosnamn jo3uM. baxonmamjgarm OyHpmail TaxMHUH OJaT]a XapakaTHUHT
KHCKa BakT JaBpHJa Ma3MyHra sra OYJIuIld MyMKHH, IeMak Oy xocca XaM [apTInIHp.

“PuckcH3NMUIMK’ TEPMUHH OCTUIA, YMYMaH OJITaHIa, MOJHs 0030pyM Ba YyHAArd KaTHAIIYU
TOMOHH/IaH Tanad KWIMHraH (YHKIUS Ba (aoNMATUHU Xe4 KaHAal pUCKIapcH3 OakapuIlra KOIUPIUTU
tymyHuacu €ragu. “Koaupnuk” TepMuHHM 3ca MoiMs 0030pM Ba yHJAard KaTHAIIYM Tajad KUIMHTaH
¢bynkuus Ba (aonusATHM Oakapuiura Koaup €KM KOAMp dMac JeraH MabHOJa KYJUIaHWIagu. AMMO
“KOIMpIUK” TyImIyHYacH a0OcTpakT (Y3rapyB4aH), sbHH KYII MabHOJAA OYITAHIWTH y9yH Talad KUIMHTaH
GyHKIMS Ba (aoNUATHH OKAPHUIUIMKKA KOAMPIUKHUHT Typiau (9HT KPUTHK MUKIOPU HKKUTa OYynamu,
SbHU “Koaup” Ba “Komup sMac”) napakallapuHU aHUKJIAIl MyMKHH.

AliTunrannap acocuja TabKHUUIAll MYMKHUHKH, arap MoJyids O030pM Ba YHHUHI KAaTHaIIYHCH
(GYHKIMACH XaMa PUCKIAp KpUTepuilnapu (Me3oHIapH) sKKOJI KypuHuIa (makiga, Typaa) OepuiaraH
Oynca, yHAa Xapakariap PHUCKCHU3IMIMIH SXTHMOJIMH KypcaTkudiap (9XTHMOJIMI-MaTeMaTuk ycyiiap,
Mojemiap) €plamMmMia aHWK MUKIOpaa uoJalaHuIIM MyMKHH. ByH&oa puckiap TaKCHMIIaHUIIMHHUHT
HXTUMOJIHMH KOHYHUSTJIAPUHU OCOH TOMNMII MYMKHMH OYnaad Ba YHHHI acocHJa KaTHAIIYMHHUHT MOJIUS
0030puaaru xapakariapyu pUCKCHU3IMINTH Japa)kKacCUHU 0axoJjalll Ba MPOrHO3 KMJIMII UMKOHUSTH BYXKYATra
KeJau.

OcnaTuil JIO3UMKH, XapakaTiap PUCKCU3IMINTH JapakaCH YIapHHM pexalallTUpUII OOCKUYMIa
Oenrmnab olMHAAM, KEWWYAIMK XapakaTiJapHU Oa’kapHIl YOFHJIA 3Ca PUCKCU3IMIIMK Japakacura Kopui

% KpymBui JI. ®unancupoBanue u uaBectuimu. Heoknaccuueckue ocHoBbl Teopun punancos./Ilep. C wem. I[ox obmieit
pen.B.B.Kosanesa, 3.A.Cabosa.-CII6.: ITutep, 2000.-400 c. ITepBo3zBanckuii A.A. @HUHAHCOBBINA PHIHOK, pacuer U pucK.-M.:
Wudpa M, 1994; Moxaszamuii LI.111., 3ydaposa II.I11., Hloxas3amuii LI1.I1. Teopust 6e3pucKOBOCTH ACHCTBUIA Ha PHIHKAX:
¢uHaHCOBOM U IIeHHBIX Oymar.-T.: TOU, 2004.-101 c.
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Y3rapTHpHII Ba KymIUMYagapcu3 3puIInb Oynmaiinum. UyHKH PUCKCHU3IIIMK XOCCACH a0CTpaKT TYIIyHYA,
TabuaTaH dXTUMOJIMI KOHYHUSATTa 3ra OYnub, yHU MAPOK ATHUII Xap KaHAaid KaTHAIIYMIa XaM OCOHJIMKYA
KeUMaiiI1, HaTHKaa Ky KaTHAIIYMIIAp OJIJUHIAH Ty3TaH MOJUs 0030pHa JacTIa0KH TaXIHJIUH-TIPOrHO3
acocusia pexanaliTUPraH pUCKcHU3 (AoNUATH NACTYpJIapUHM TYIUK amalra OLIMpPHUIIra HOKoOua O0Yiud
KeJIMOKJ1aap.

Bynnait xonatr Monust 6030puaari pucKiIap Ba Xapakariap pUCKCU3IHINIA MyaMMOCUHH TH3UMITU
¢HJAIIyB acocHIa HMJAPOK STHUIIHM, TAJKUKOTIAPHU JaBOM STTHPHIIHU Ba IIYHUHT acocHJa €YMMHHHU
TOTMIITHH TAKA30 3Ta/H.

Konkper xapakaTHM KYJUIQHWJIMIIM Ba YHUHT 3apypiaurd ymoly XapakaTHUHT PHUCKCH3IMIHK
KypcaTkuunHu Oenrmnaiau. bynna ymOy kypcatkuynan GoiganaHuI Ky KUXATAAH TYFPU KEJIUIUTUTH
Ba 3apypaTIIMK MabHOCHMHM KacO stamu. Opataa Mosust 06030pu KAaTHAIIYUCHAAH Xap OupH Typiu
PUCKCH3IWIMK Japakacura sra OyiraH XuiaMma-xul (yHKIMS Ba Xapakamiap Oaxapuil Tanad KWIMHUIINA
MyMKUH. ByH[iaH Tamnikapu, 6eiruinanrad pucKii LapouTiIapAa KaTHAIIYM BAKTHUHT TYpIU OpauKIapuaa
Tanad KWIMHraH (QYHKIUS Ba XapakaTiJapHH MyBapQakusaTian OaXapUIIHUHT TYpJIM 3XTHUMOJIMIa 3ra
OYIUIIM MyMKHH.

Momnusi 0030pM KaTHAITYUCHHUHT HCTAITAaH XapakaTiapu OJJIMHIAH KYHWIraH Makcaj capu
TaIIKWLIAIITraH npoleaypanap (omepanusuiap) Makianaa amaira omupuiaad. Yynku OyHU Momust 6030pH
(baoaMATHHU IOKOPU Japakala TAIIKWUTAIITUPHUII TaMOMMIIMTA acOCIaHIaH MaxCyC MKTHCOAUN-XYKYKUI
MeXaHu3M Taka3o 9TuO Oenrwmmaiiqu (l-um Ba |l-um GobOnapra kapancun). By Tamoitmn xap Oup
KaTHAIYUHUHT  (aoNuATHHMA  (XapakaTiapuHu) MOJHs  0O030pM  MEXaHW3MH  OWIaH  TYIJIHK
MOCTAIITUPWIMIIMHNA Tana® Kuwiagu. JlekuH OyHra kapamaclaH Xap KaHJail KaTHAIlYd YHMHT MOJIHUS
0030pH MEXaHW3MHUTa MOCIANIYBH 3apypiUrd LIAPTHHU Oy3yBUM KyTHJIMaraujaa (3XTUMOJHMN) a0
Oynaguran xoaucanapra Iyd KeJauid MyMKUH. byHniail XxonucanapHuHr cababuucu KaTHAIIYM TOMOHUAAH
XapakaTiiapu 4oruaa Ommno-Omimaii, 6exocrta €ku KanThC €KUM TaBakKall paBHINaa (CyObEKTHB XOJaTiiap)
Uyn kyimnamuran €k yHra OOFnuK OynamaraH Xonpa TycartaaH (MacanaH, Tabuuii odariap, sSbHH
00BeKTUB €kH (hOopC-MaKOp XoJaTiap) naiigo OyIryBur pruCKIapaAup.

Pucknapau TY1MK Ba ¥3 BaKTHJa a/IeKBaT aHUKJIAII acoOCHJa yilapra TabCUp KYpCaTHUII MYMKHH,
JeMaK yJIapHH OOIIKapUIIHHUHT peajl MMKOHUSATH maiino Oynmaau. YmlOy MabHOAArM XOJjAa pPUCK —
(baoNMATHUHT CUTYALIMOH XapaKTepucTUKacu 0Yiauod, y3una myBadHakuaTCU3IMKHE KENTUPUO YUKApyBUU
HATIKAHUHI HOAQHUKJIMITMHM Ba MYMKHH OVYIraH HOXYII HATWKAJIAPHU akc d3Taau. byHnail HoOXym
XOAMCaNap Ba HOAHUK HATW)KaJapHU SXTUMOJMHA paBHIIA BYXKyAra KeNUIIWAa KyWugaruwiap cabad
OYIIUIIM MYMKHH: MamJIaKaT/aru KOHYHUMJIMK Ba KOpPUN MKTHCOIUI XO0JaTHU OapKapopMaciuru, cuécui
XO0JIATHU HOAHUKJIUTH, 6030p KOHBIOHKTYPACHHH, HApXJIapHHU, BATIOTA KypCJIapUHHU Y3rapyIlIH Ba X.K.

Monust 6030puaa myHIail KOHYHUST MaBXKYyAKH, YHra MyBO(MMK PUCK Japa)kacH KaHYAIMK MacT
Oyica, I0KOpHU MOJIMSABUN HATHKA OJMII 3XTUMOJM MYTaHOCHO paBHIAA LIyHYa KaM Oyiaau Ba OyHMHT
aKcu Oynuiy MyMKuH. JleMak, Mosusi 6030py KaTHAIIYMCH OJJIU/Ia PUCK Jdapa’kacH Ba MOJIMSBUM HaTHKa
MUKIOPH Opacuiard HUCOATHYU ONTUMAJUTALITUPHIL Macaiacu TYpaaH.

Okopuna adTuiaraHIapHUHr Oapyacu Myasiud TOMOHHAAH HILIA0 YMKWIMO WiIrapu Cypuiran
PUCKIIAPHUHT TU3UMIIM Ha3apusicura acocjaHral. bapua alTuiraniaapHUHT Tacaur cudaTtuia Kyinaa Oy
Ha3apus acocuia MIUIAd YMKWITaH Ha3apuil MexaHu3M €paaMuia puckiap xamzaa 6o3opaaru (aoaust Ba
Xapakarjap pUCKCU3IMIUTUA TaOMaTh Ma3MyHMHHU, TYPJIApHUHM, KOHYHUSTIAPHHM, TAbCUP MEXAHU3MUHHU,
Oaxosanr Ba OOLIKAapUII METOJOJIOTMSCUHU KOHKpET hdoaamaimus.

Momnust 6030puHUHT Xap OMp KaTHam4uch (aoausATHHM (XapakaTIapuHU) Ba MOJUS 0030pU
MEXaHU3MUHH y3apo OOFIHMKIMKAA Ba YWFYHIUKAA MOC KeNuIIM jaapaxacunu (Oy mapameTpHu Kyinaa
kuckaya MKJ] ne6 Oenrmna® onmamm3) xo3upia ypraHumr 0030p Ba YHHHTI KaTHAUIYWIIAPUHH TYPIIH
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oMMJIIapra, yiap TapKuOuIa XaMmuIna MaBXKyJ SXTUMOJHMHA pHUCKiIapra yTa ce3rup OyiaaHiauru, OyiaapHUHT
TabCUPU OCTUJA TYCAaTAaH BYKYyAra KeIyBYM TYpJH HOXYII BOKEIHMKIAap (Xoamca Ba >kapacHiap,
Xapakariap) pUBOXKH LIAKIUIAHHUIIH SXTHMOJIM Xap JOMM MaBxKyJ OYJITaHJINId cadalu MyXUM axaMusTra
ara.

Pucknap momus 6o3opu mMyxutunu “nnocrnamrupuimn” Ba MK] muxmopura canbuii Tabcup
KypcaTumy cababiau ynapJaH To3alall 3apypJiurd TaOMMMIUp, AeMak, JIGKHUH Oy 3apypaT XaHysrada
Myammo cudatuna 10s13ap6 6ynub Kenmoxaa.

By MmyamMMoHU eunInga Kyiugaruiapra axaMusaT OepHI JIO3UM:

- MK/l Muknopura TabCHp 3TyBUM PHCKJIAPHU BYXYyIAra KelIuIIM cabalmapura Ba TypiH Tap3zaa
XOCHJI OYITyBUM PUCKIIAPHU MACAUTHPUIL YCYJUIAPHTa,

- Mouiusi 0O30pH Ba YHHMHT KaTHalIducu (haoJMSATHHUHT MCTairaH aaBpuia (dhaszacuia) ymapHHHT
pHUCKIIapra TabCUPUYAHIIUTHU J1apa)kacura,

- puckiap mapoutuga MKJl MUKIOpUMHM IPOrHO3 KMUJIMHTAHIMIY €KUM KWIMHHUIIM MYMKHHIIUTU
X0JIaTHT 3,

- Monus 6030pH Ba YHUHT KaTHaUTUYMIapH (aoIuaTHAATH PUCKIAPHU OOIKapuIl Oyiinya camapaiu
4Oopa-TaJA0MpIapHA MaBXKYAIUIUra EKM UILTa0 YHKWIMIITN MyMKHHITUTUTA.

Canab® yTwiran macananapHu euyuin monus 6o3opu Ba MKJl MUKIOpPMHH HOXYII pHCKIapJaH
TO3ajallra KapaTuiras.

Karnanrunnapauar MKJ[ MUKIOpH — KaTHAITYMJIAPHUHT OJAMHAAH MabJIyM PHUCIH IIapoUTiIapia
¥31apu Ba MOJIHsI O030pUHUHT cH(AT KYpCcaTKUWIApUHUA EMOHJIAIITUPMAaraH Tap3/ia TallKWIalrad, oup-
Oupu OmilaH ¥3apo MOC KeNaJuraH xXapakaTiapHu Oaxapuil cudaTu JapakacuHu Kypcaraau. bynna xap
uKKana Tapad xam Oup-Ompura (KymuamaH, IIepUK OYiaraH KaTHaIIdWiap XaM) HOXYII TabCHP
KypcaTMaciauru Ba Oup-OupHra puck TYFIUPMacIuTu Kepak.

Pucknapuu Gaxomanina yd acocuil sieMeHTHU (YHCYpHHM) MHOOATra OJIMII JIO3MM: PUCK MaHOau
(PM); TapkuOuaan puckiap TapKajgaaurad onepanusuiap Tymiamu; puck peuenrtopu (PP).

PMuu PPra tabcupm OeBocuta (TyFpumaH Tyfpu) Ba OwmnBocura (TYFpu OYynmaraH) OYiuimu
MYMKHH.

Karnanmuunap sxydprmurungarn MKJ[ noupacuna wuku puckinap (MP), xap kanmail xygnukiap
opacupa sca xxydrimkiap puckiaapu (JKP) Byxyara Keaumm MyMKHH.

Tavkumnam sxomsku, VP Ba J)KP Gexocra (Tamky ommuiap cababiu onauHIaH OMiMaraH XoJiia)
Ba/€ku MIpokin (CyOBEKTHB ca0abiy OMMIUIAp acOCHZA) PaBUINAA BYXKYAra KeIHIIW MYMKHH. ByHna
UAPOKIIWIAPH PHUBOXKJIAHTAH 0O030p LIAPOMTHAA SIKKOJI IMPOTHO3JIAHUIIM MYMKHH Ba mpodeccuoHamiap
YUyH YHYAJUK XaB(] TyFAUpPMalIH, SbHU yIApHU OOIIKAPHUILI MYMKUH.

AmMO GexocTraiapy TalllKy OMUJUIapra OOFIMKIUIY Ba TaOMaTaH 3XTUMOJIMIIIMK XapakTepura isra
Oynrannuru cababmu kuitnH Oomkapunanu. LyHuHr yuyH Oexocra Byxkyara kxemyBum puckiap (BP)
amanuérna myammonn Oymamu. Jlemak, bBPrmapHu Oomkapumn wMakcaauga YpraHuin Macajanapu
npogeccuoHauIap Ba OJAMH MHBECTOPJIAP YUYH MyXUM axaMHUATIa 3ra.

bynna BP Ba Tamkum oMuiuiap ypracuparu ajaokaHM MYXUMIIMTHMHM CE3UII MYMKHUH. Arap Oy
aJIOKaHUHT Heru3uaa kentupuwirad 8.1.1-pacmra mypoxkaar Kuicak, yHaa bPHu Oomkapuin TaMOMUIMHU
AKKOJI KYPHIII MyMKHH.

Mopenaan KypuHUO TYypUOAMKH, TAlIKU OMWJUIAPHUHT By)XyAra kenuiu bPuu parOatnanTtupany,
Moc pasuiiga bPHu Byxyara kemumum sca PMra tabcup Kypcaranau. V3 HaBOatuma, PMpaH dukkan
pHCKIIap olepauusuiap TYIUIaMHd TapkuOuaa Myxaccamyamrad pasumia PPra tascup kypcatanu Ba
HaTwkana PP xapakatunapaa HoXyun Xoaucanap TYFAMPUO caOnii HaTHKaIapHU KEATUPHIL YUKapaau. by
HaTWXKanap ¥y3 HaBOaTuga TallkKd Ba WYKM OMUJuiapra tawcup kypcataau. llynmait xkumm6, “Tarmku
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omumap” — “PM” — “PP” — “Tamku omuiuiap” KYpUHHIIUAATH 3aH)XHUPAAaH UOOpaT A KOHTYpU MaiIo
Oynamu. By xoHTyp moupacuna (mumma) xocws OYmyB4YM Xap Oup 3amwKup Hukiuga (HaBpuaa) ByKyara
KeJITaH PUCKJIAp KEHMHIHM 3aH)KHP LUKIMra YTHO, SXTUMOJIMH Tap3na WKku Oapobap omraH (ycTMma-ycT
TYIIMII acocuia opTHO OOpyBYM) pUCKIAp MHUKIOPHHHU (CyMMacuHH) KenTupuO yukapanu. Oxataa omuo
OopyBYH pUCKIIAp MUKIOPUHH MacaTupuil yayH PP (spHUM KaTHaIIYmMiIap) pucKiIapiuHu CyFypTanaiuiap
(xoutyp B). bynman «kypuHu®O TypuOmuku, KoHTYp B KoHTYp A nmoupacupara puCKIApHU
KOMIICHCAIMSUIAINTa XU3MaT KWIaau, HAaTKaaa aca Oapya pUCKiIap TYIUKINTHYA CYFypTaJOBUMTa YTa/IH.
By ycyn nynéna sHr KeHr Tapkairal 6ynu0, puckiapHu OOIIKAPUITHUHT CO/JIA YCYIH XUCOOIaHa M.

Tamku omumnap

A

Kontyp A

\ 4

Kouryp B

CyrypTanai

Puc.8.1.1. BP GomkapmMiimHu TalTKAJUIAIITHPHUIT TAMOWIIIA MOJIEIH

Mogennan siHa 11y Xam KypuHHO TYpUOAMKH, OMp 3aHXKHUpP UMK Tyramu owitaHok PP (¥3u munma
PMpan ytran puckiap sBa3ura) KSHHHITH 3aHXup HUKiIMaa PMra aitnanu6 xkonumm MyMKuH. bup 3amkup
UKIUAaH HaBOATIary 3aHKUP IUKIIUTa YTHIN KapaéHuaaru OyHaaii aitnanunuap “PM” — “PP” — “PM” —
“PP” xypuHUIIKIATK cXeMara acocliaHraH ‘‘caba0-okubOar-cabab-okubar” Qancaduii Touda (kaTeropws)
Oyitnua y3apo OOFIMKIMK Ba TabCUp KOHYHUSATHHHM Hbonanaiinu. [lemak, OyHIail KOHYHUST PUCKIApHU
TapKaJIUILU XaMa ¥3apo TabCUPH Ba OOXJIUKIUTHUHU KYpCaTyBUM TaOUUN XOJIATAUP.

KarHamrunnap HOAaHUKIMK XOJJIAPUHUHT KOHKpET mapoutinapuaa PM Ba PP pomnapuan kerma-ket
aIMAIITUPULIIAPA MYMKUHIIUTH al THITaHJIApHU TacAUKJIIAIIra acoc 0ynaau.

IOkopuaa keaTupwiran pUCKIapHU OUpP BAKTHHUHI Y3HJa CYFYpTAJIOBYM IOKMHU KaMaWTHPHINO
OOIIKAPUIIHUHT SHTU ycynd Oynub, Myauid TOMOHMJAH YHUHI THU3MMIIM EHJAIIYBMra acocliaHhO
TaKIM( KUIMHTaH MOJIMsA 0030pU MHIYCTPUSACH CU(ATUHU KOMIUIeKc Oomkapuil tuzumuau PM Ba PP
baonausaTH )xapaHUra KUPUTUIMIIY XU3MAT KWIHIITH MyMKHH.

Tabkuuian xou3kH, 6ab3u XoJlapia IOKOPH JapoMajl OJIUII XapakaTuaa Hyn KYHWIraH UIpOKIH
puckiap YpuHau Oynmumm MyMmKuH. Jlekun OyHpail Xapakar TapkuOuWa pPHUCKIApHUHT Japa)kacu
IOKOPUJINTMYA KOJIABEPUILIMHU Xap JOMM 3C/Aa TYTHII JIO3UM. SlHa IIyHM XaMm OWJIMII Kepakkd, arap
KaTHAIIYM pHCKa MOWWI OynMmaca (SpHM Xapakariapua MebEp NOMpacHa PUCKCHU3IHIIMK Japakacura
pHOs KHJICA), YH/Ia OJUIIN MyMKUH OYJraH JapoMaJ MHKJIOPH XaM IIyHTa MOC paBHIIa KaMpOK Oyiaau.

DcaaTuil )KOU3KH, arap KUMIUpP PUCKIAPHUHT Typiapu XaMJa yJapHu TacHu(u Ba TaBcuu OuaH,
Xapakarjap pHUCKCH3IMJIMIMHM Oaxoiaml Ba ONTUMHU3ALMSUIALITHPHUII METOAJApU Ba MOJEJUIApUra,
PHUCKIIApHU MacalTUPUII Ba OOIIKApUILI OMIaH OOFIMK aMaiuil KypcaTMma Ba Takiu@iapra KM3MKca, yHaa
Myasiid TOMOHHAAH 4YON OSTWITaH TETHIUIM WIMHI UIIapAa KeNTUPWIraH MaTepuajuiapiaH
doiianaHUIIN MYMKHUH.
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Pucknapuu kpurepuan Oaxonamiga Kelakak XoJucaiap TYFpUCHIAard HHQPOpMaAIus KarTa
axammusTra sra. bynnait undopmarus xap JouM y3uaa MabiIiyM OUp HOAHUKIMKHHE MyXaccaMIallTHPaAuKH,
y acocaH 0030p XOAMCAJlapyd Ba UKTUCOTUET CYOBEKTIIAPUHUHT XaTTH-XapaKaTJapuHHU OJIIUHJAH SKKOJ,
aHUK, TYFpu Ba TYIUK ndomanad oymmaiiau.

WupopmanysiHi aHUKJIUTY Ba TYFPUIIMTY YHUHT TYJIUKIATH Japakacu Ounan OelruiaHai.

Wudopmanust  TYIMKIMTHHUHT Y4 JapaXacMHW  KypcaTHII —~ MYMKHH.  Tyla  aHHUK
(merepMuHMpIIAIITan), CToxXacTUK (OYIUIIM MyMKHH CTOXaCTHK aHHMK Ba CTOXaCTUK HOAHUK), TYIIUK
OynmaraH papaxana.

Jlerepmunupnamrad  (MabJiyM BakT JaBpuja aHUK) WHQpopMmanusra Mebeépuil (HOpPMAaTHB)
MabJIyMOTJIap KUpaJd, OOUIKa TypaarwiapuHu (OJIUHIAH OepHITaHIApUHU) 3ca YIapHHUHT MaHOacuIarua
YHYaJIHMK KaTTa Oynmaran (KOHUKapiW Japaxajaa) METOAMK XaTOJIMKIAp 9Ba3ura MIapTid aHuK jae0 Kalyi
KWJINII MYMKUH.

Croxactuk uH(poOpManusara 3XTUMOJIMA TaKCHMJIAHUILIM MOJe/Ulapra acocjaHraH XucoOuaruiap
Tap3/ia OJIMHAJWTaH MabIyMOTiIap Kupaau. byHnait uapopmanus 6exocra (3XTUMOJIHI) conup Oynaaura
xonucanap (kapaémap) OummaH OenrunaHajgd. Y3 HaBOaTHa, CTOXACTHK MHAOPMAIMS HKKM Typaa
OYJIUMIIM MyMKHH: CTOXaCTUK-aHUK, CTOXACTUK-HOAHHUK.

Cmoxacmux-anux uHOpMamuss — KypcaTkuwiap Tyfpucuaaru uHpopmanus O0yiaub, Oy
KypcaTKU4wiap YTMHII Ba KeNaakJa MabiyM OYiraH Yy3rapuil KOHYHUSTIApU (9XTUMONWI) OwinaH
udponananaau. bynna xypcarkuunap cudaruga MaTeMaTUK KYTHIMIIM PUBOKJIAHUIIHUHT OOBEKTUB
TEHJICHIMSUIAPUHU XHCoOra OJIMHTaH Xoyjga uQoJalaHyBYd OexocTa (dXTUMOJHMHA coaup OymyBUH)
KaTTaluKIap oiauHaau. KypcaTKuuiapHUHT MaTeMaTHK KyTHJIMILIApJaH OFUIIApU YTMUILIArd Taxxpuda
acocuja  OJHMHraH  ymlOy  KaTTaJMKJIAPHUHT  TaKCUMJAHMII  (QYyHKOUsUIApUIaH  aHUKIAHAJM.
K¥ypcarknuiapaunr pexanamrupwiran (JIoWnxaBuil) MUKIOpiapu cudaruaa OyHIal KypcaTKUWIapHUHT
MaTeMaTHK KyTHIUILIAPH MUKIOPIAPHHU (MabIyM aHHKJIUK JapaXacy OMIIaH) OJIUII MyMKHH.

Cmoxacmux-noanux uH(OpManuss — KypcaTkuwiap TyFpucunaru wuHpopmanus Oymud, Oy
Kypcarkuwiap ¢akar YTMHIIIA MabiyM OYiaraH Y3rapuil KOHYHUSTIApW (dXTUMOJMIA) OuiaH
udonanananu. Kenaxaknaru MUKIOpJIapy 3ca X03UpJa HOMAbIyM OYiraH oMwuiap €K KOHKpeT Oynraxn
XaJau KaOyJ KWJIMHMaraH Kapopsiapra Oorinuk Oynaau. bynaa kypcarkuuiapHu MUKIOpUil Oaxomaml yayH
KaTTAIMKIAp Y3rapUIIMHAHT (KOHUKApIM aHHUKIMKIA) MablIyM uerapaiapu IOUpacHaa dSXTUMOJUN
BapuaHTJIap TaxXJINJ KUIMHAIN.

Tynuk O6ynmaran gapakagard MH(GOPMALMSHUHT TYJIUKIUTM MUHAMAaN Oynamu. bynna kypcaTkuy
MUKJIOpJIapy THIIOTETUK (apa3 acocuzaa sKcHep ycyiau €pAaaMuiia MabiyM Oup Auama3oHIa Kym €Ku Kam
OXTUMOJIIa HAMOEH OYNIHIIM MyMKUH OYyiraH xoaucuiap Tymiaamu (KOHUKapIH aHWKIMKIA) KYpPHUHHUIIUIA
aHUKJIaHa!.

Monust 6030pH KaTHAIIYUCH YIYH MOJHSABUI MHCTPYMEHT OyiiMua KYNuHYa HOAHUK OYnaauraH
Kylugaru uHpopManus axaMusTra sra:

® MOJMSBUA MHCTPYMEHTHM MKTHCOAUN-XYKYKHH TabMMHJIAHTAHJIUTH acocuaa Oasucura
SKBUBAJICHTJIWJIUTH Japa’kacy,

® JIMKBUJUINJINIY,

e Xapaxkarjap;

® DPUCKCU3JIWIMK Ba HATW)KABUIUIMIIMK AapaXkacH.

YMmyMmaH oirasjia, HTHGOpMaUsHUHT HOAHUKJIUTYH MOC PaBHUIIJIAa PUCKHU KENTUPUO YMKapaau.

Pucknapun Bakr ommnm Oyimya perpocnekTHB (YTMHIIIATW TapUXWi), KOpUM BaKTIard Ba
KelaXakaa coaup OynaauraH puckiapra aXpaTuil MyMKHH. PeTpocreKkTHB pHCKIapHU Oaxojall »KOopHi
BAKTJarv Ba KeJaXakJaru puckiIapHu aHUKPOK MPOTHO KUHIITa EpaaM Oepaju.
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Pucknapuu Oomkapunuimu Oyiiya yaapHU TalIKd Ba WYKM OOIIKAPHILNTAa aXpaTUII MYMKHH.
Pucknapau Tamky GakropiaapuHu Ha30paT KWK HUKUCHAAH MYIIKYJIPOK XMCOOIaHAIH.
Conup Oynuin omuiiapu Oyiinua puckiap tabuuit (abuoreH, OMOreH), aHTPONOTeH (TEXHOICH,
OWOTeH), UKTUCOIUH Ba CHECHIA OYIIUIIIN MyMKHH.
Cuécuii pucknap — cuécuii X0JIaTHH Y3rapyBYaHINTY OUaH OeNTuIaHaural puckiap.
Hgmucoouu  (muoswopam) puckiapu — WKTHCOOMETAArM HOXYHI Yy3rapuuuiap OwiaH
OenruiaHajurad puckiap.
V3 naBGatuna cuécuii Ba MKTHCOMI PUCKIAP HUKK BA TAUIKH OYIIMIINA MyMKHH.
KampoBu 6¥itnua puckiap KyiHuaara Typiapra axpaiaiu:
® XaJIKapo J0UpaJa;
® MaMJakaT JOUpacuia;
® peruoHas JA0Mpaaa;
® TapMOK MYHJA,
® KOpXOHa PUCKIIApH.

Monust 06o30pu pucKIapura KyWWAarujapHH KHPHTUII MYMKHH: WHBECTUIIMOH puck (8.3
naparpadra KapaJcuH), TU3UMIIM PUCK, TH3UMCH3 PHCK, CEJICKTUB PUCK.

Tuzumnu puck — Monusi OO30PUHUHT KaHAANUAMP CETMEHTHIAru MHKUPO3JIH X0JIaT OMiiaH OOFITUK
puCK O6Yu0, yHra HHQISIUOH PUCK, KOHYHUMIIMK XyXOKaTIAPUHU Y3rapuIIu pUCKHU, (JOU3 CTAaBKACH PUCKH,
“Oykanap” Ba “aiimknap” 0030puaard puckK, XapOuil KOH(QIMKTIAp PUCKK KUpagu. By pHUCKHM Taxjawin
MoJHst 0030pU CETMEHTIIAPUAArH XOJIATHHHT Ypranu6 (Ky3atu0) cudaruii 6axonam Ouinan OOFiuK. JIekuH
YHUHT  HaTW)Xajapd pHCK JapakaCHHM  Tacalummra Tabcup  KypcaTmaiiaun. by  puckau
JTuBepcuUKAIMIaHMAWIUral pUCK XaM JefuiIaau, HHBECTUIIMOH Kapopiap KaOysl KWIMHUIINTA OOFIIMK
Mac.

Tuzumcuz puck — arperupiamral TymryH4a OYnu0, y3uaa monus 6030pHM PUCKIAPUHUHT Oapya
TypJIapUHU MY’KaccaMJIaIITUPaau. by puCK MOJIMS MHCTPYMEHTJIAPUHUHT y €K Oy TYpHUHM KOHKpET IIap-
HIapouTiapiaH Kenuld YMKUO TaHiIaAll acocuia AWBEPCU(DUKAUSIAHUIIN, NACAUTUPUIMIIN MYMKHUH.
bynnaii pucka Kyiuparuiaap Kupagd. MamJlakaTAard pUCK, TapMOKJAaru pHUCK, PErHOHAaru pHCK,
WHBECTUIMSIANI OOBEKTIApU pPHCKIapH (BaKT PHCKM, TOPT(HEN PHUCKH, TYIOB Ba KIUPUHT PHCKH,
OTEpalMoH PUCK, €TKAa3uO OepHIll PHUCKH, My KYUUPHII PHCKH, OU3HEC-PHCK, MOJIMS PUCKH, KOPXOHA
PHUCKH, KaTacTpo(uK PUCK, OOIIKAPYB PUCKH, JTUKBUUIMINK PUCKH, KPEAUT PUCKH, BAJIIOTa PUCKU, CAHOAT
PHCKH, KOHBEPTALMSUIaHYBYM PUCK, TUBHICH]] TYJIAHMACIUTH PUCKH).

TH3MMITH Ba TH3MMCH3 PUCKIAp Ma3MyHHHH MaBXKyj afabuérian’’ dyKyppok YpraHuIl TaBCHS
ATUIIAH. N

Cenexmug puck — nopTdes MaKUIAHTUPWIUIIKA YOFUAAa MOJMSABHNA MHCTPYMEHTJIAPHU HOTYFpH
TaHJ1aIl OniiaH OOFJIMK PHUCK.

Pucknapan Mukzopuit Ba cupartuii Taximil KWIMII MYMKHH (TaxyIdil ycyjulapd Ba MOJeUIapu
TETUILLIN a1a0uETaapaa KeHr EpUTUIITaH).

Casonnap

1. Puck myammocu Kanpaaii TaBcudnanaau?

2. PuckuuHr Tabuatu Kaugaii 0ynaau?

3. Xapkariap pUCKCU3JIUTH HUMA?

4. MK]JI, PM Ba PP numanu anriaaragu?

5. bP Ba tamku omwinap opacuaara Kauaai OOFIUKINK 60p?

0 PLIHOK IEHHBIX oymar: Yueonuk/Ilox pen. B.A.I'amanoBa, A.l.bacosa.-M.: ®unaHcH u cratuctrka, 1996.-cc.311-319.
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6. Puckapau Gommkapuin Kauaaid MoJaenaa TallKuuIam THprUiIam?

7. Uadopmanus TYIUKIMTUHUHT HeuTa Japaxacu 6op?

8.PucknapHuHr Kaiicu TypiapuHu Ounacuz?

Tonwupuxnap

1. Mounust 6030pu pUCKIAPH TYFPUCKIA HIIEKTPOH MPE3CHTALUS TalEpIIaHT.
2. TepMuHIIAp JIyFATHHU TY3UHT.

8.2. bupxka puckiapu

@®onp Oupkacuga CaBIO areHTIApH Iyd KelaJuraH pUCKIap TaOMaTHHH HAPOK KWIMLI Y4yH
Oupka ayKIUOHJIApH >apaCHWHU KypuO uymkaumm Mmakcaara myBoduk (7.1 Ba 7.2 maparpaduapra
KapajicuH). Xo3upraa OyHAad caBlo >KapaéHHMHUHT WKKU TypH MaBXyl. BUpuHUMCHHU Oupka Makiepu
Oomkapaau (Opokepiap TONIIMPUKIAPUA aCOCH[A), MKKHHYMCH 3Ca OMp)KaBUH AJIEKTPOH CaBIO THU3UMHU
TOMOHHJIAH aBTOMAaTHK Tap3Jia oyind OOpWiIaiuraH ayKIMOH caBao kapaéHu (OyHIa acocaH JdaBIaTHUHT
KUCKa MyAJaTiIH oOnuranusuiap OuiiaH OOFJIUK CaBIoJIap amMaira OIIUPUIajIn).

bupkanaru aykiimoH caBIOCUHUHT OUPUHYM TypUAAry Kapa€HHU KYpamu3.

CoryBun Opokep (Tpeiizep) Makiepuarra MabiyM OHp TypJard, MUKIOpIard Ba HapxJaru
KAMMATJIH KOFO3JapHHU COTHII TYFPHCUAArW apu3aBUi TOMIIUPUFUHY (TanaOHu) TakauMm 3taau. Casnio
Kapa€HHUJla COTYBUMHUHI HaBOaTH Kenrad, makiep Oy TajmaOHM 9BJIOH Kwiaaud. ByHJa WMKKH XoJsaT
BY)KYy/ra KeJUIIA MyMKHUH:

1. Bupamacura Oup Hedta MOTeHHMAN Xapuaop (cotud oiyBuu Opokep) MaBxkyx Oymumu. By
X0JIaT[a CaBIOHH 00 OOPYBUM MakJep TOKM OMprruHa Tanadbrop Xapuaop KoJIMaryHu4a HapXHU MabiyM
oup Kagamaa kytapubd Oopau;

2. Kauonku Ttanmabrop xapugop Oyiamaca, yHAa OHMpPHHUM XOJAaTAAarucura TecKapu ayKLIHOH
Oynmumm MyMKHH. ByHJa COTYBUMHHMHI XOXMIIUTa Kapa®d YHUHT KUMMATIH KOFO3JapuHU HapXu
NOTEHUUAI XAPUIOPHU KOHUKTHUPAJAWTaH MHKIOpPHUradya MacaMTUPUIMIIA MYMKHH. Arap ayKIHOHZIA
OXUPrH Takiu( KWIMHTaH HapX Xed Oup XapuIOpHM KOHUKTHpMAca, YHAA COTYBYHM KOFO3JIApPHHU
CaB/I0/1aH YMKAPAIH.

YOy xapaéHra AMKKaT KWJIMHCA, YH/a KyHHIaru pucKiIap HAMOEH OYIUIINHU KYPHILI MYMKHH.

Kenuwunean noxanon onepayusinap 6yuuya puckiap. bup oneparopra (ogarna ssHru uin Oonuiarad
Opokepra) Oup BaKTHUHT Yy3una Oup HeuTa (KaMuga UKKUTAcH) OUp-Oupu OMIIaH TypyXra TallKWJLIAITraH
Opokepiapra Kapllyd HIUIAIl aH4ya MYIIKY1 Oynaau. bynna Oynpait rypyx Oup OpokepHH ap30HpPOK
cotumra €Ki KMMMAaTpOK COTHUO OJNMINra MaxOyp KHUJaJuraH XOJAaTHH KEATHPUO UYMKAPHUIINM MYMKHH.
bynna rypyxmarum OpokepinapnaH Oupu Oolnkacu OWiIaH OJNAMHIAH KEJIMIITaH Tap3Ja COTYBUM EKU
XapuIop orneparopHUHT (OpPOKEpHHHT) CaBAO jKapaéHWra KYIIWIMIIMO, CaBIOHM oInO €ku macaitnb
OOpyBUM ayKLIMOHTa AWIAHTHUPAIM, HATHXKaJla ONEPATOPHU ap30HPOK COTUIITAa €KU KUMMATPOK COTHO
onuIura Maxx0yp Kuiaau. byHnait YHUHHY ONIMHAAH NaiKall )Kyaa KUHUH OYaraniaura cadanu, orneparop
YYyH ayKIMOHJA SKKOJ PHCK BYXKyAra Kejnaau. AWTHIN KEpakkKH, YHWWH OOLUUIaHWUIIMIAH OJJAMHPOK
TaIIKWDIAIIraH TYpyX Opokepiapu ¥3 MakcalJlapuHH amaira OIIMpHUIl ydyH (omeparopra HHucOaTaH)
onAMHIaH XyO¢usBuil paBumia Oup-Oupnapu OwnaH (GUKTUB OMTHIIYBIap Ty3HO ojlaauiap Ba CaBaO
kapaénuna ¢ukTHB (OJMHIAH KENWIIWITaH MacT €KW IOKOpH) Hapxjapaa xap Oup Jyor Oyiinda
onepauusiap OaxapuO, ONEPaTOPHUHI HABOATH KEJNTyHYa YHHM 4YalKamITHpuO, OepaguraH HapXUHU
HazopaT Kwimb Oopaamnap, HaTWXKazla YHU ¥3 Makcaainapura OyiicyHnupanunap. Arap OyHAa Typyx
Opokepiiapy ornepaTopaH akIUsJIapHU MacTpOK HapXaa coTHO onMoKuM Oyicanap, yHaa 0030paa CyHbUn
paBuinga “mtuib” (COKMHIMK) XOMaTUHU (IBHH, XapuIopiap KaMEOIUIMHK) XOCHI Kumaauiap. Arap ¥s3
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aKIMsUTApUHU OllepaTopra KHMMaTpOKKa COTMOKYM Oyicanap — 6o3opnaa cyHbuil “daomnuk” xodaTHHU
COJUp KUJIaIuiiap.

Tamkunnamrad TypyX ¢aoausTuaaH KypuHUO TYpHOIUKH, TYpyX Opokepiapu ¥3apo OJAWHAAH
¢ukTUB OuTHIIYBIAap Ty3uO, Oupkana éreor (PUKTHB OWUTHIIYBra acoClaHTaH) onepayusiap amaied
owupuw puckuHy KeInTupud dukapauiaap. by puck sca HaTmkaza onepaTop 3uMMacura yTau.

SlHa mIyHW XaM CE3HI MYMKHHKH, TYpyX Opokepiapu Oup BaKTHUHI y3uia 0030pIaru Hapxjiap
Oyitrua MaHUITYJIALNS KWIAWIAp, HATUXKAA O030pHU MAHUNYIAYUSL KUTUWL PUCKU BYXKYIITa KEIJH.

Tamkuwinamran TypyX XapakaTIapuHUHT OapuacuiaH, ¥y3 HaBOatuaa, Oapua Oomika Oupka
KaTHAIIYMIIAPH YUYH E120H UH@OpMayus pucky XaM Kelud YNKUIIMHY NaiKaI KUHUH sMac.

HOkopuna kypcarunran Oup»a caBIOCHAA ydpalld MyMKHH OYiraH pUCKIapJaH TallKapy yHIa
(6030pHUHT XHMCOO-KMTOO Ba JAEMO3UTAPUI TH3UMIIAPU SXIIM PHBOKJIAHMAaraH Oyica) KIMPHHT Ba
KUMMATJIM KOFo3Jap OuiaaH OOFINK XHUCOO-KUTOOMap KapaéHua BY)KyAra KeJIyBUM PHCKIAp XaM MaBiy.l
Oynmuimn MymkuH. byHnail puckimapra (yTapHUHT KenmuO YMKUII MaHOanapura Kapad) KyiuaaruiapHu
KAPUTHUII MyMKHH.

Jluxeuonunux pucku (uara, liquidity risk) — kumMmmarau Koro3nap cudpatuHu Oaxoamigary y3rapuim
Ty(aitnu ynmapHu COTHII YOFHMAa maiifno O6ynyBum WyKoTuiuiap OwinaH OOFIMK pUCK. XycycHwil Xonaa, Oy
PUCK CaBlOAAaH KEHMH XapuZop €EKM COTYBUM TOMOHHUJAAH TYJIOB MaKOYpUSTHHH BaKTHHUAIHUK
OaxxapMaciury Ty(haiim xaM ByKyara KeJIUIIn MyMKUH.

Emxkasu6 bepunuwu pucku — caBio coaup OynraHuJaH KeHMUH COTYBUMIArd KUMMATIU KOFO3JIapHU
Xapuaopra ¥3 BakTHIa eTka3u0 OepMaciauk pucKH.

Onepayuon puck — caB0 BaKTHAa KOMIIBIOTEp TU3UMHIATH HOCO3IHMKIAp €KUM OMprKa MepcoHaNN
UIIMHU NacT cudaty 3Ba3ura coaup Oynanuran HykoTuuuiap OuiiaH OOFIHMK PUCK.

Knupune pucku — caBmno BakKTuAa KIMPUHT THU3UMUAArd KaMYWIUKIAp Ba XHCOO-KHTOO
TEXHOJIOTUSCHHU OY3HIII 3Ba3ura coaup Oynagurad HykoTuuuiap OuinaH OOFJIMK PHCK.

Konnaw 6yiuua 3apap kypuw pucku (narm, replacement cost risk) — yuuHun maxciap ojauaara
MaXOypHUATIapHU CaBAO XapaCHHWJa COTYBUMIa TETMLUIM MMyl MaOJarlapHHU OJIOJIMaraHjWrd HBa3ura
KOILIal OJIMACIIMK PUCKHU.

Kapsnune acocuii cymmacunu uykomuw pucku (uarm, principal risk) — caBno Hatmxkacu O0yitnda Oup
BaKTHUHI ¥3MJa COTWITaH KUMMATJIM KOFo3Jap OyiiMua myn TYJIOBM Ba YJIapHU XapHIopra eTkasuo
OepuyIMaciIvK 3Ba3ura couup OYmyBuM MyKoTHIUIap OunaH OOFIMK pHUCK. ByHnail pUCK COTYBUMHHUHI TYIIOB
KOOWJIMSITUHM HYKOTHINM Xonlatuaa pyi Oepuimun MymKuH. By puck “TynoB HaTmwkacura kypa eTkasuir’
TaMOWMIIN aCOCHJA NYKOTUIIMIIY MYMKHH.

Casonnap

1. AykuuoH puckiapu Kanaaii TaBcudaanaau?

2. DJEKTPOH CaBJI0 PUCKIApU KaHAal TaBcupraHagn?

3. Onepalyios Ba coxTa OMTUIIYB PUCKIapH HUMA?

4. Bo3zopaa MaHUMYISALUS PUCKA HUMAHU aHTJIATaan?

5. Kaiicu pucknapuu 6aprapad KUIUII MyMKHH?

Tonwupuxnap

1. bup:xa puckiapu TyFpucuia 31€KTPOH Npe3eHTalus Tal€piaHr.

2. TepMuHIIAp JIyFATHHU TY3UHT.

8.3. IHBeCcTHIHOH KapaéHIaru pucKk OMHJIH
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YMyMaH onranzaa, Moius 0o30piapuia KeuaJuraH MHBECTHLHOH >kapaéH Oup-Oupu OunaH OOFIHK
Oynran Oermr OOCKUYHU Y3 UUMTa onamu’’: 1) MHBECTUIMOH CHECATHU TAHJIALI, 2) MO 0O030pHHU TaXJTUIII
Kinur, 3) MHBECTHLMSUIAp MOPT(EIMHM MAKIUIAHTUPHII (CEIeKTHBINK, ONCpALisIap BAKTUHM TAHJIALL,
AMBepcUUKAIMSIIAII MacajalapiHU €4uIl OWwiaH OOFINK); 4) MHBeCTHIMsUIAP MOPThENHHN Kaiita KypuO
ypkui (1-3 GockuwiIapHu Kaitapuii); 5) nHBecTUIHsUIap nopTdenu camapagopiuriiu (3pGEeKTHBIMINTUHNA)
6axonami. MHBeCTUIMOH >kapaéHHHM OOIIKApHIL JeraHna yHaaru Oapya OOCKAWIAp HaTWXalapu cudaTuHH
JIOMMO Ky3aTu® Ba KOPPEKTHpOBKa KWiIMO Oopuin acocuna OOCKHUWIApHHM Y3IyKCH3 Kaiitapu® Oopui
KapaéHUHHU TYIIYHHII MyMKHUH. By »kapaéunapnmaru Oapya unuiap puckiapra moinn Oynrannuru cababmu,
yiapark MaBxys GYIraH pucK OMIIMHH YPraHMII MyXHM axamustra sra’2. Byrma 1-VII 6o6maparn Ba 8.1
naparpaduary MawiymoTiap Xxamaa 8.2 maparpadaa xypuwiran (GoHI 6Hp_>1<acm[am GaonusaT (xapakatiap)
JOMpacUiark PUCKIIap YOy pUCKJIApHH YpraHuiaa (oiigamm.

MonusBunii pecypciaapHd MHBECTHLMS KUIUII JKapa€HHM KN JKUXAaTAAaH KUMOpP pyJIeTKacuia
VitHamau acnatagu. MuBectopnap y €ku Oy mHBecTHlUs OOBEKTJIIApUHM TaHial, ¥3 MaOiarjJapuHH
pynieTkanarura yxmam yinara tukagmiap (Y3 cTaBkanapuHu Kuiaauinap). byHaa MHBeCTOpiIapHH CTaBKa
KWIMIUIAPH YOFUIA MaBKyJ HOAHMKIHMKKA KapamacAaH (akaT 3XTUMOJIMN IOTYK MHKIOpHUra 3ra OYiuin
MYMKHHJIUTH UCTaru erakiaigu. FOTyK 3XTUMONM KaHYaJIMK KaM Oyica, I0THO ONUII IIyHYaTUK KHUHUH
Keuajd, JIeMaK, OMAJICHU3JIMK Japaxkacu xam tokopu OVymamu. [lynmait kunu6, yiuama myBaddakusT
SXTUMOJIM amalira OMIMPHIAETTaH ONEpPAlUSHUHT PUCKIMINK XapaKTepucTHKacu OYnub umkamu, YiuHra
TUKWITAH KamuTtan Oyinda HaTmwka (FOTYK KM OMAJICH3JIMK) 3Ca PUCK y4yH €KH IOTYK UMKOHUSTIAPHHU
Kamaiiranu (éMOH X0Ji/1a OMaJICU3JIMK) YUYH TYJIaHraH XaK cudaruna HaMoEH Oynaau.

Kummariu korosnap 0030pu OYyiinda MHBECTHLIMOH >KapaéHIard puck oMmwinHY (“prck 6axocuHu™)
aHMKJIAIJa, ojarnaa, KadoJjaTiaHraH HOJNb PUCKIM MabJIyM JaBpiapia OedrwiaHran aapomajyiap
KEJITUPYBYH JaBIaT KUMMATIM KOFO3JIapW XaMAa MabliyM yaymga (mapaxana) pHCKIH KUMMATIIH
KoFro3jiap (mapoMaau OJJMHIAH XUCOOJAHWUO TONMWIMINM KUHHH) XpcoOra onuHaau. “Puck Gaxocuuu”
Kyilugarnya xuco61a0 TOMUII MyMKHH:

D= opyb —o2yb

co (8.3.1)

OyHOa: yp — pUCK 0axocH; Opyb — PUCKIN KUMMATIIH KOFo3Jap Oyinda napoman; deyd — naBiaT KAMMATIN
KOFO3J1apH Oyilua gapoMaj; co — pUCKIM KMMMATJIM KOFo3jap OyiiMda napoMajaHH yprada JapoMmajiaH
Ypraua orumm (hapkn).

IOxopuaa aiTwiraniapra acocaH, MHBECTHIIMOH jkapa€HIaru PHUCK OMMWIMHU TYIIYHHMII Y49yH
Kyluaru caBoJijiap Ba yiaapra Moc »KaBoOJapHM Xamja TerHuui (pUKp-mynoxasa Ba XyJOCATIAPHU KYPHIL
YPHUHIIN.

Hueecmuyuon pucknu nacaumupuwt wyayu OunaH 0apomaotu owupuul mymxunmu? VIHBecTUIHMSIIAD
WIIOHWIWJIMTUHU OIIMPHUIIHUHT KEHI TapKalraH YCyJulapuJaH OMpH — HMHBECTHIIMOH KYHHJIMalapHU
IuBepcUUKAIUATAILIAD. YHUHT ad3aTUKIapUHA KyHHIard MUCOJIIA KYPHUII MYMKHUH.

dapa3 Kuraiimk, Oup TapMokaa Gaonuar roputyBud “A” Ba “b” koMnaHusmap aKUsIIapyu MaBxy/I.
By KoMmaHusNapHUHT aKUUSUIApH Kypciapu Kapama-Kapiiu HyHanunuiapaa ys3rapu® Oopanu, sibHU
komnanus “A” akmusuiapu kypeu 10 nommapra opraau, kommnanus “B” akiusuiapu Kypcu aca S5 josutapra

4 [apn V., Anexcarnep I'., baiimu k. MaBectrnun: Tlep.c anrn.-M.: Uuadpa M, 1999.-cc.10-14.
42 HuBectuiimonHo-GuHancoBsii moprdensb (KHura HHBECTHIIMOHHOTO MeHekepa. Kaura ¢puHancoBoro Menemkepa. Kunra
dounosoro nocpeannka)./Ote.pen. Pyoun 10.b., Conmatknu B.1.-M.: COMUHTOK, 1993.-752 c.
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nacaiin6 Oopajy Ba aKCHHYA Y3rapuil TEHACHIMACUHN Ky3aTHII MyMKUH. ByH/a akiusiiap KypciaapuHUHT
y €ku Oy TOMOHTa Kapad® y3rapuiiy TEHT 3XTHMOJIMH Xapakrepra sra. bynmail kommanusuiap cudaruia,
Macajal, Oup-Oupiapu OWiIaH TOMMO SIXHA WYMMIMKIAp Oo3opuna pakoOatna O6ymyBum “Koka-koma” Ba
“Ilencu-kona” KOMIAHUSUIAPHU MHUCOI OYyia onaau. by KoMIaHUAIApHUHT UCTaITaH OMPHHU aKLIUsIIapura
KWIMHraH uHBectuisuiap S50 ¢owus 3apap kypuin s>xruMonu OwiaH yprada 2,5 jouiap MHKIOpUAA
(akmusiap KypCHHH XaM YCHINHM, XaM Tacaiumu sxrumonu Owunman) mapoman (0,5 x $10-0,5 x $5)
KelnTupaau. Xap HMKKajla KOMIIAHUS aKUMAJapuHM COTUO onuml 3ca Oup akiusra kadoiariaaHran 2,5
nomnap mukgopuaa (($10-$5)/2) mapoman xentupamu (papasumus acocuaa), ssbHH Oy Jeradu, yima Gup
XMW napoMajanu (2,5 mojuiapiu) TabMHHJIAraH XO0JaJa PUCKHH TYIUK Oaprapad) KHIMHUIIA WMKOHHHHU
Oepanu.

K¥ypuiran koMnanusiap MUCOJIM aCOCHAA KyHHaru UKKH MyXUM XYJOca Kenuod YHKaIu:

- UHBECTHMLMOH  (aoNMATHU camMapald [OPUTHII  Y4YyH HWHBECTHLHOH  KYyWHIMalapHU
aMBepcUUKaNUsIIaIIra erapian OyiaraH kamutan 3apyp. Akc xonna (MaOnmar erapnu Oyimaca), MOJHUS
6030prapuaa MHBECTUIIMOH (aoNIUAT IOPUTHUIIHU KYTII COHJIM Maiiila MHBEeCTOpJiap MabJariaapruHu KaMial
paluoHall WHBECTUIIMOH MOPTQEa Ty3yBUM Ba OOLIKApYBYM HMXTHUCOCIAIITaH KOMITaHUsuIapra (MacanaH
uHBeCcTUIMA (POHIUIapu €KW TpacT KOMIIAHWS €KW WMHBECTUIMOH OaHKJIapra) TOMLIMPHIN Makcaara
MYBOQUK;

- KOHKpET OMp KUMMATJIM KOFO3HHMHI PHUCK Japa’kaCMHM OOIIKa KMMMATIM KOFo3iapra HucOaTaH
aHukiaam Makcaara myBoduk (8.3.1 dopmymara kapancun), sxmmcu — (OHA OO30PHHHHI PHUCK
Japakacura HucOataH, s’bHM YIIOY KOFO3HUHI PHUCKIWIMTH KYpCaTKUYMHU (DOHII OO30pH PUCKIMIUTH
KypcaTKuuura OYauHMacu KypuHHIINAa. AManuéraa OyHUHT y4dyH ymlOy KUMMATiud Koro3 Oyiinua
KalMUTaTHUHT OUp MHUKJOpHUra KEeNTHUPUIIIATUraH Aapomaa Ba QoHn Oo3opumaru 0apya KUMMATIU
KOFo3Jap OYiM4a MHBECTHUIMOH Kyiuiamanap Oupiurura Oynran yprada napomaj Oopacuiard CTaTUCTHK
OOFMUKIMK JapakacMHU 0axojaml METOMIapH KYJUTaHWIagu. Arap pUCKHMHI HUCOWi Oaxocu OupnaH
KaTrTa O¥yica, nemak, yHIa KHUMMAaTJIM KOFO3HMHI ymlOy Typu ymymaH ¢(oHx Oo3opura HucOaTaH
COJMIUTHPWITAH/A IOKOPU DPHUCKIWINTH OWJIaH XapakTepiaHagud. ByHUHT akcu Xam OYnu0® YuKUIIN
MYMKHH.

PuckuuHr HucOuii 0axocu KypcaTkuwiapu Oyiinua mMonus 0030pjapuHH TaxXJIHJ KWIMIIAA KEHT
KYIIAHWIAIAraH KalMTal aKTHBIapHUHT Hapxuii Moxemn (CAPM — Capital Asset Pricing Model)®
Kypuiaau (4.7 maparpadra Kapajicus). N

Typnu komnanusmap OVyiiMya pHUCKHMHT HHCOMI  0axocum  KypcaTKUWIapd  XOPMXKHNA
MaMJIaKaTJIApHUHT MOJIMSABHIA HaIIpiapuaa MyHTa3aMm 4on 3Tunub 6opunaau. lly cababmu, maremMaTk Ba
CTATHCTHK anmapaTHu (MeToajap Ba MOJCIUIAPHH) SrajlaMaraH OJJIMi WHBECTOP XaM HMXTHCOCIAIITaH
MoJHs (MHBECTHIIMS) HWHCTUTYDIApH EplamMMra MyposkaaT KHJIMAacAaH MYCTaKWJ pPaBHIIIA TYpIH
¢upmanap Oyiinya pHCK OMIJIMAAH TO3AJaHTaH JAapOMaJ] KYpCaTKUWIApUHHU COJUINTHUPUILIAPU Ba
MHBECTHULINS OOBEKTUHU TaHIa0 OJUIUIAPU MYMKHH.

WMHBecTOp TOMOHMJAH WHBECTHLMOH CTpPATETHSUIAPHU IIAK/UIAHTUPWIMIIM YOFHMJA YHUHT
MHAMBUIYaN KUXATJIApH, COIMajl MaBKEH Ba MHBECTHILIMOH >KaMFfapMajapy XaXMH XaM KaTTa axaMUsTra
sra. By Oenrmmap OyiiMua WHBECTOPJIApHM Xapakariapu (CTpaTeruscd) pPUCKIWINTH Japaxacu
XapaKkTepura MOHaHI Kyhunmaru Typiapra axkpatum mMymkuH (5.1 Ba 5.2 maparpadmapra kapajicu):
KOHCEpBATHB, MEBEPIN arpeccHB, arpecCcuB, TAXPHOAIM, MXTUIOPJU SXIIN CIEKYISATHB YHAMHUMIApra.
VYiapHuUHT Xap OMpHM y3ura XOC MHBECTHIIMOH TaMOMMIUIApHW, TakpuOalapH, MakcaaiapH, YCylapu Ba
CTpaTerusuIapyra sra.

“ Mapn V., Aunexcanpep I'., boitn k. Uasecruumu: Tlep.c anrn.-M.: Madpa M, 1999.-cc.258-288.;  [lloxabsamuii LILIII.
Cexpropumerpuka.-T.: Y30ekucron mwmmii sanuknoneausicu, 2005.-66.24-41, 244-3009.
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Koncepsamus unsecmopnap: OyHIall MHBECTOPJIAPHUHT ACOCHH Makcaj-Basudacu — HIIOHWIN
WHBECTULIMOH KYHWJIManap, MaBXyja PUCKIApHM MUHUMAIIAIITHPHUIL. YJApHU acocaH OKOpH cHupaTiv
obnuranysanap Ba MMTHE3NM akKUysulap KU3UKTHpand. byHnait mHBecTropnapra mMucosn KuianO® Hyy3mu
pernyranusra sra Oyirad JaBiaT TAIKWIOTIApU Ba KOMIAHUSIIAPUHU KYPCATUII MyMKHUH.

Mevépau acpeccué ungecmopnap. OyHAall MHBECTOpJAp PUCKKA KYNPOK MOWMI OYnauO, yHHHT
JapakacuHH derapaiiHu ad3an kypaaunap. YIapHUHT Makcaa-Bazudacu — ¥3 MHBECTULHMsIIApU Oyitnua
OMp BAKTHHMHI y3WJa WHBECTULMSUIADMHU XUMOSJIAIl Ba XaB(CU3IMIMHM TabMUHJIALI XaMmJa ylaplaH
IOKOPH JTApOMATMIIMK Japakacura SpUINUIIL. YJIAPHUHT WHBECTUIMOH MOpT(eiapura I0KOpU Ba ypra
cu(aTan KAIMMAaTIA KOFO3J1ap KUPAIH.

Aepeccus umneecmopaap. OyHIOAl WHBECTOpJap pPHUCKKa HHUCOATaH aH4a JoAdb OYynaud, ¥3
MHBECTHILIMOH MOPTQEIUIApUHNA IOKOPH JapOMaJUIN KelaXkakaa Kypciaapu YCUIIW MYMKUH OYIraH IOKOpH
PHCKJIH YpTa Ba MacT cU(aTii KUMMATIA KOFo3JapaaH (acocaH Te3 YCyBYM TapMOKJIAp aKUUsUIApUIaH)
[IAKJUTAHTUPATH.

Taoswcpubanu uneecmopaap. OyHIall MHBECTOpJIAp MHBECTULMOH (aoiuaTuaa 00 Taxpubara sra
6ynu6, ¢honn 0030pH KOHBIOHKTYPACHMHU MPOTHO3 KWIMIIHU SIXIIKM OWJaguiIap Ba amaira OIIMpaguiiap.
[yHuHT yuyH ynap ¥3 WHBECTHLHOH (PaonusTHAa OOBEKTUB PUCKIN KMUMMATIU KOFO3JIapra MHBECTHLIUS
KWJIMIICANap XaM yJap/aH I0KOpHY JIMKBUUTMIIMKKA Ba OapKapop Japomajra spuIiauiap.

Hxmuoopau saxwu cnekyniamué Yyuunuunap: OyHIall HMHBecTOpiap MakcuMaal MaHGaaT OJMII
Hynuna y3 KanutaulapuHU XaM capduiamra JouM Tailép Oynaaunap, Y3 WHBECTULHOH NOpTderiapuHu
CIEKYJIATUB MacT cudaTiiv, Kypclapy Te3 y3rapyB4aH KMMMATIN KOFO3/Iap/iaH MakulaHTupaauiap. bynna
yJIap MUJUIMM BaJIIOTAaHUHT KypC y3rapuiuiapuia yUHAIIHA MabKyJl Kypaauiap.

Casonnap

1. luBecTHUIIMOH XapaéH Ba YHU OOIIKApUIIHUHT Ma3MyHU HUMaJaH nbopar?

2. Huma yqyH MHBECTULIUS KWIMIIHU pyJeTKa OMJIaH COMMIITUPUIAIN?

3. MHBecTuIus pUCKUHH NACAUTUPHUII Ba JAPOMATHU OLIUPUIIT MYMKUHMU?

4. Kaiicu Oenrunap OyiiMda MHBECTOpPJIAPHU Xapakariapu (CTPAaTEruscH) PUCKIMINTH Aapakacu
XapakTepura MOHaH TypJjlapra axxpaTHil MyMKUH?

Tonwupuxnap

1. MuBecTUIMSA pUCKIApU TYFPUCHJIA DJIEKTPOH IIPE3EHTALMSI TalEpIIaHT .

2. TepMuHIIap JIyFATHHU TY3UHT.

8.4. NuBecTunnoH noprdeap

WuBectunmsinap mnoprdenn — Mabiaym OHp Makcajyldi HWHBECTHIMOH cuécaT acocuaa
MIAKJTAHTUPWITAH MOJIUSIBUN MHCTpyMeHTHap Tyuiamu. [loprdennap xamrapMa Ba KanuTaIHH JKaMIall
BOcHTacu cudaTa HaMoEH OyIaau.

WuBecTunusiiap NOPTHENUHUHT aCOCHM Makcaad — HWHBECTOpiap MaOjaruHU MOJIMSBHIMA
UHCTpYMeHTIapra (KUMMaTIA KOFO3Japra) MyHAJITUPUII acoCUa PEKAJAIITHPUITAH JapOMaJHU IMacT
(roxOopH) pUCKIIap/ia OJIHIIL.

[TopTdenHunr Ma3MyHu — OUp TYIUIaMra )amJIaHraH KUMMAaTJIH KOro3nap Oyiinya WHBECTOpP yYyH
KyJlaii Ba 3apypuil MHBECTHIIMOH IMIAPOUTIApHH AXmuiam OYynub, yHma Oy Tymuiamaaru Korosiapia
MHBECTOPHUHI HWHBECTHIIMOH cHEcaTh Makcaia-Bazudacu poupacuja sipaTWiraH ymoy Mmapoutiap
Tanabnapura xaBo0 OepyBUM MHBECTUIIMOH XOcCcanap IakulaHTupmwiaau. byHnail xoccamapHu amoxuaa
ONMHTaH Oup TypAaarn KUMMATJIH KOFO3 JoWpacuja TabMHUHIA0 Oynmaiiam, ¢akar yIapHUHT
KOMOMHALMSACUaTHA MAKIJIAHTUPUIMIITN MYMKHH.
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YMymaH osrasjaa, nopTdeaHd IMIAKUIAHTUPUII, TaxJuid Ba MOHUTOPUHT KHJIWII XamJa
ONTUMAJUIAIITUPUII ACOCHUJA TAPKUOMHU KalTa KypuO YMKUII Kapa€HuUJa YHUHT Tanald KUIMHTaH
napamMeTpiapura MocC KeJaJuraH sSHI'M HWHBECTHULIHMOH cudaTH Xoccacura spumuiagud. bynma Oy
kKapaHHU yMyMaH onragaa noprdenHu Oomkapum aed TymyHUII MyMKuH. WMHBecTunusiap
nopTdenu myHAal WHCTPYMEHTKH, YHUHT camMapald OOIIKApPHJIMIIKA acoCHJa WHBECTOPHHM Talabu
JoWpacuaa KOHUKApJIM JapoOMaJHUHT OapKapop MHUKAOPH MHUHHMMAal pHCKIAp Japaxacuaa
TabMUHJIAHUIINA MYMKUH.

WuBectunusnap noprdenu 0yiinua oluHaaura 1apoMaaHy nopTden TapkuOura KUpral MabiyM
Japa)kajia pUCKIM MOJUSBUN MHCTPYMEHTIAp TYIUIAMHUIAH IIAKIUIAHYBYH SIJINU JapoMal JeHumaim.
Iy myHocabaT Ouinan xap KaHaail mnoprdenna mapoMaq Ba pPUCK YpTacHAard MUKIOPHUI
MYBOGUKIUTH MyaMMOCH BYXyAra keiaau. by myammo moprdennu camapanu OOIIKapHIl 3Ba3ura
Xan KUJIWHAAW. AUTHII KOW3KH, Oy MyaMMOHHM €UUII Y4yH JIO3UM OYiAraH ymMyMud CXeMaHU Te3
TOMHUII MYMKHH OyJcana, JeKUH YHH OXUpHUTada TYJIUK €YMMUTa KeJUII MyYMKHH Mac.

MonusiBUii MHCTPYMEHTJIApHUHT MHBECTULHOH cudaTura Kapad, Typaum TapKuOAaru
nopTdeuiapau mWakanTupuml MyMkuH. [lopTden O6yiinuya MHBECTOPHU KH3UKTHUPTaH AapoMaja Ba
MHBECTOpP y4YyH KaOysn KWIMHHIIM MYMKHH OYynraH puck ypracuaaru OajaHC Aapaxacura kapao,
nopTden TYpUHU aHUKJIAIl MyMKHH.

Jlemak, nopmehben mypu — napomaj Ba puck HUCOATUra acoClIaHTraH MopTden XapaKkTepUCTUKACH.
[Toprdennu Typaapra tacHupmampa MyxuMm Oenru KuinO yHIaH Kaiich ycyn Ba KaHnaail maHOa
Oyiinua napomaj] OJIMHTAHJIWTU OJMHAIM, SBHU Kypc OaxocwHM Ycuimm €K auBHAeHANAp, (owus
AapoMaIapHUHT xopuit TyinoBinapumu (8.4.1 pacmra KapaJiCuH).

apnoman manOacu

y

y

Kopuii TynoBnap

Kypc 6axocunu ycumm

l v

" apoma
VeyBuan Hapoman
Y monthenu
nonthen —
YcyBuaH Ba
manaoMan M Ta3zaM [«
» KoHncepBaTus yH
o manoOManTITm
VCVRUAH
— banancnamruoun Hapomanny [«
> Ypraua UHCTPYMEH
VCVRUAH
8.4.1 pacMaa Kyluaarujaap|Ha3anna TVIUITaH
Veysuan nopmepen xype pay Hkkana HU KOMIIAHMSUIAp aKUMsIapuAaH I[IaKJJIaHuo,
VH)  ArpeccuB [MBHJCHZJIAP OJH ManOara pTdhenHuHr kanutan 6axocuHu ycumu. JIekuH,
Oyl Vevruaw  \p MUKJIOPHM KHYUK MUKAOpiaapaa 0ynaau. [Toprdenra kupyBuu akmusnap TymiaMu

(makeTnapu) Kypc 0axoCHMHHM ycumura kapa0, ymoOy TypyxXHH TalIKWJI KWIyBYM HopTdeiap Typu

OeJIruiiaH:

Pacwm. 8.4.1. TTanoman manbacu 6Vitmua monthen Tacauchn
Aepé\/bwo ‘)/V)/U'TWIL ILU}JII}WC./L INQALLIYL 1 AJL11X1L VANV YLIVIAJL J vrLLLLYiL A l\uyulflJll [¢5B 0 U-y J1H6, yHra aCOCaH

éml, Te3 YCyBYaH, IOKOPM pPHUCKIHM, JEKMH Iy OuiaH Oupra OKOpH JapoMamiap KeITHPYBYHU
KOMITAHUsIIAP aKIUAJIapU KUPaIH.
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Koncepsamus ycysuan nopmepen nact puckiu 6ynu0, ¥3 TapkuOWHH acoCaH HUPUK, TAaHUITAH
KOMIIAHUSTAp akuusuiapu OwiaH makutaHtupaau. byHna akuwusuiap kype ©Oaxocu Oapkapop
cyppatnap Ounan ycyBuaH Oynmamu. IToprden Tapkubu y30Kk Myaaat naBomuaa Oapkapop Oynulb
KOJIMO, ¥3u1aru KanuTadHU cakjiad KOJIWINTa KapaTUJITaH.

Vpmaua jcyeuan nopmghen arpeccus Ba KOHCEpBATHB MOPTQENIApHUHT OMyXTacu 0Y1ub, yHra
y30K MyAJaTra OJIMHTaH WIIOHYHIIA MOJIMSBUN MHCTPpyMEHTNIap OuiiaH Oupra TapkuOu Te3 (naBpuii)
SAHTUJIaHUO OOPYBUM PUCKIM MHCTPYMEHTJIAp XaM Kupaau. byHna ypraua ycumn Ba KOHHUKAPIU PUCK
napaxacu kadornatiaaHaau. [lopThenTHUHT HWIIOHYIMIUTH Jdapaxacu Kypc 0axocu KOHCEpBATHB
YCyBUaH MHCTPYMEHTIAp XUCOOWra TabMHUHJIAHAIU, NapOMAUIMJIMTU 3ca — Kypc 0axocu arpeccuB
YCcyBUaH MHCTPYMEHTJIAp 3Ba3ura TabMUHIaHaAW. byHmall Typaarum noprdemnnap amManuéria KEeHT
TapKaJiral 0yin0, IOKOpU pUCKKa MOWMII OYIMaraH HHBECTOpJap TOMHUAAH KYII KYJJIaHUIAIH.

Hapomao nopmehenu Qousznap Ba IUBHMICHANAD KYPUHHINHMAATH IOKOPHU >KOPUH TYIIOBIIAap
OJIMIITA KapaTuiran 0ynuob, acocan Kypc 6axocu KaMpoOK YCyBUaH, JICKUH MEbEP Aaparkacuia pUCKIU
Ba IOKOpHM JapoMajJ TYJIOBIM KOPIOpPAaTHUB KHUMMATIH KOFO3llapjaaH Tapkub Ttomaau. byHnmait
nopTheTHN TY3UIIAaH MakKcaJ — KOHCEPBATHB HHBECTOP YYYH MabKysl OVJIraH MHUHHMMAJ PHUCK
Japakacura MOC KellyBYM MabiayM Oup papoman MukaopuHu onuii. IIyHuHr yuyH Oynai
nopTdeuTapHUHT UHBECTULIMOH 00BEKTH 0YIU0, IOKOPU MIIOHYWIN (GOHI HHCTpyMeHTIapu (6apKapop
TynaHaauaad Gous gapomManapu Ba Kypc 0aXOCHMHHMHT OajaH] HUCOATUTra rajapu) XHUcoOJaHaIH.

Mynmazam Oapomaoau nopmepen PUCKHUHT MHUHHMMAJ Japaxacujaa ypraya Jgapoman
KEeJITUPYBYHU IOKOPH UIIOHYIN UHCTPYMEHTIAapAaH TapkuO Tomaau.

Hapomaonu uncmpymenmaapoan ubopam nopmeen PUCKHUHT ypTada Japaxkacujia IOKOpHU
JapoMaja  KEeNTUPYBYM  KUMMATIM  KOFO3Jap Ba  IOKOpUM  JapoMajuil  KOpIopanusiap
oOnuranusanapual Tapkuo TOmaIu.

Veysuan ea dapomad nopmepen GpoHI MHCTPYMEHIAPUHUHT Kypc 0aXOCHHH TYMHO KETHIIN Ba
Kknupaiin0® keraauran (ous Ba OUBHUACHNA TYloBiapu cababmu ¢onng 6ozopuga MyMKUH OYynraH
HYKOTULUIAPHM  OJAMHM OJWII Y4yH wmakuantupunanu. Iloprdenra kupran MoOJIusBUR
aKTUBJIADHUHT OMp KUCMU HMHBECTOpra KamuTajd O0axOCHHHM YcHIIM Oyin4a, MKKMHYM KHCMH 3ca
JapOMaJHM OPTULIMHU TabMUHIAWIU. ByH&na axkTUBIapHUHT OMp KucMu Oyiimua HyKoTHUILIAap
MKKUHYMCHHH KYTapWINIIKA XUCOOUTa KOTIJIaHAIH.

Uxkana manbaea tynanrean nopmepen ¥3 sracura MHBECTHIMS KWUJITaH KamuTaaud Oyiinua
IOKOpHU JapoMajl KeITHPYBUM aKTHBJIapAaH TapkuO tomanu. YmOy XoJsia MKKan mMaHOara WyHanraH
WHBECTUIUS (POHITIApU KUMMATIIM KOFO3Japu Xakuaa Gpukp opuTuiaMokaa 6ynuo, ynap y3mapuHUHT
UKKU TypJard akuusJIapuHA YUKapaad: OUPUHYUCU — IOKOPH AapoMaj KeJITUPYBUUIAPH, UKKHHYUCH
— KanuTtay Kypc 0axocu YCHIIMHHM TabMUHIaAu. byHnait mopTdeTHUHT XapaKTepuCTUKanapu ymoy
dboHITap aKIUIAPUHU Ky MUKJIOPUJAH TapKkub TOmMUIM OuiiaH Oelruianaiy.

Banancrawmupunean nopmepen y3una na paxat gapomajiiapHu, 0ajakd pUCKIApHU XaM y3apo
OamaHCIalITUPUIITAaHUHU Ha3apJa TyTaau. bamancnamTupuirad noprdeiyiap MablyM MPONOpIUsIa
Kypc 6axocu YCyBYM Ba IOKOPH AapoMaJid KMMMATIH KOorosnapaaH Tapku® Tomaau. IToprdenmap
TapkuOura 0030p KOHBIOHKTypacura Kapald IOKOpH PHUCKIM KUMMATIH KOFO3JIap XaM KHPUTHIIAJH,
JIEKUH yJap oJar/aa oJJuil Ba UMTUENM aKIMsUIap Xam/ia oonuranusiap/iad MaKUIaHTHPUIIA N,

Arap moprtdemiap TYpHHH HHBECTOp Y4YyH MabKylnl OYynraH puckiap papaxacu Oyinua
tacHuIaHCca, YHAa nopTdennap Typu TYPT XU OYJIUIIN MyMKHUH: KOHCEPBAaTUB, MEbEPIU-aTPECCHB,
arpeccuB W HopaluoHaiu. /lemMak, HMHBECTOPHUHT Xap Oup Typura yHra mMoc OynaraH moprtden Typu
TYFpU KeNaau. IOKOpU Japakaja HIIOHYIM, JIKHH M[acT JapoMaaiiv; IuWBepCcH(pUKAIMsAIAHTaH,;
PHUCKJIH, JICKUH IOKOpH JapoMaiu, Tusumcus (8.4.1 xajaBanra KapajicuH).
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XKaosan 8.4.1.neecmop mypu ea nopmeen mypu ypmacuoacu 6021UKIUK

HNusec- HNuBecTuuus Puck pa- | KumMaTiam Ko¥o3 Typu Hoprden
TOP TYPH | MaKcaau paxacu TypH
Kowncep- Nudnauus-gan | [Tact JaBnat KuUMMaTiu  Koro3- | FOxopu
BAaTUB XUMOS Japu, HUPUK  OMUTEHTJIAp | UIIOHWIH,
aKUMsIIapy Ba OOJIMTa-1UIapu | IEKMH TacT
JapoMauin
Mesbép-nu- | Y30K Myz- | Ypraua Kuunk yinyuiaa nasnar | lusepcu-
arpec-CuB | Jarra Kalu-Tall KUMMaTJIM KOFO3JapH, KarTa | puKaius-
KYHHIIT Ba ylaymjaa WUPUK Ba Yyprada, | JJaHraH
YHUHT YCUILIH JekuH ©0030p Tapuxura osra
UIIOHYIN SMUTEHTIIAP
KOFO3JI1apu
Arpec-cuB | CexkyJsTuB IOxopu YHuyanuk karta Oynmarad | Puckin,
YUWH, KYWWI- SMUTEHTIIAPHUHT IOKOPHU | JI€KUH
raH Mabuar- JapoMauin KOFO3JIapH, | FOKOpHU
JIapHU TE3 BEHUYYp KOMIIAHHUsIAp Ba X.K. | JapoMaaiu
YCHUIIIM UMKOHHU KOFO3J1apH.
Hopanu- AHUK [Tact UxTtuépuit pasumna Ttannad | Tuzumcus
oHal Makcajiap UyK OJIMHIaH KUMMATIH KOFO03J1ap

[Toprdemnapuu TacHuGIamAa YJIapHUHT TY3WJIMACHHU TAIIKWJ 3TyBYM Oenrunap cudaruna
KyiHnJa KeJITUpPWITaH HHBECTULHMOH cudaT KypcaTKuuyjgapu acocuaa mnopTden TapKuOuga Typiu
WHBECTULIMOH aKTUBIAp Oyinuimu MyMKuH (8.4.2 pacMra KapajicuH).

Jlukéuonunux MOPTHEITHUHT MHBECTULMOH CU(pATH TapuKacuiaa nmopTdenHu Te3 BakTaa 0axocH
HYyKoTHIMacHaH myn MaOnariapura alaHTHpWIMIIMHM aHriaatagu. [lyn Ooszopu mopTdenu 3HT
JIMKBUJI XACOOJIaHa IH.

Ilyn 6030pu nopmehenu — acocuii Makcaau KalmUTAIHH TYJIUK CakIald KOJNWINTa WYyHAITUPUITAH
noptdemiap Typu 0ynubd, yHUHT TapkuOura Kynpok myia mabiariapu Ba Te€3 COTHJIAJWTAH aKTUBIIAp

KUpaIu.
benrunanran NuBecruig [Moprdpemmap |- Tapmox — Tapmoxn
HapOMaHHI/I I/Iﬂ T™UUNTA ﬁ‘\'fﬁfluﬂ I/I
ypTa Ba y30K | | adoboiaiialalad
MyILIaTIIN
yat Jvxrunmmuan COHHKH?p AaH
WHBECTHULIMAIA AT AYTTIMaTT BoFIaHran
TapMOKIap
[Tyn 6o30pu | | Hasnar noprgenna
KongeptH noprdenu KUMMAaTJIA
pIIaHyBYH
noptden Pertio- Mabiym
Kucka MyHununan pan | | MaMIaKami
MyIIaT-11 KOFO3J1ap Ky Hn- ap
PO e are e KHUMMATIIN

Majia
p rararmTanu



Takumnam xou3ku, “KHMMAaTid KoFo3nap” OWIaH HWILIAIIHWUHT acOCHUM KowaamnapuiaH Oupu
Kyhunaruau uponanaiian: “KkuMmaTin Korosyapra 60apuya MaOjariapHU KYWHII MyMKHH 3Mac, Oanku
Kenaxakaa Oexocra TycaTAaH BYXKYyAra KeJIyBYM WHBECTHUIMOH MacajlalapHU €uYull Y4yH Oy
Mabnarmap 3axupacura sra Oynuin jgo3um”. YOy Koujaa “KUMMATId KOFo3Jap OWIaH HWILIAITHUHT
OJITUH Koujacu” ne0 roputwiaau. byHnail macanamapHu edMIlia MabIyM XapaxkaTiap MaBxKY[
O0ynu6, ymapHUHT MUKAOpU (hou3 cTaBKacura OOFIMK Oymanu Ba MOPTQETHUHT OapKapOpIUTHUHU
Xxapaxarnap 0yiinya TabMUHIANTU.

Kucka myooamau gounonap nopmeennrapu xam OKOpPU JTUKBUIUIUK Hapaxkacura ira OYiuo,
yiap Tapkubura nmyn 6o3opuaa Mmyomainaza OyIyBuM KUCKa MYAAATIH KAMMATIN KOFO3Jap KHUPaIH.
bynnait nmoprdennap kucka MyanaTiad AaBiaT (KymJiaJaH MYHUIUNAN) KOFO3JapHIaH TAaIIKHII
TonraH OVyica, yHAa yjaap CONHMKIAapAaH 0301 KWwiMHraH xucoOnananu. IIyHUCHM KU3MKKH, HaBiat
KHCKa MYJIJATIN KYIIOHCH3 KOFo3yapu noprdenu yecum nopTtdenu XxucodaaHaau, YyHKH ynap 0yitnya
napomMan Kypce TadoByTH OYiinua Xxocun 0ymanu.

WuBecTuIus KWIMII Makcagura OOFIMK Xojjaa mnopTdennap TapKuOM KOHBEPTHUPIAHYBUYU
KOFro3japJaH (KOHBEPTHUPJIAHYBUYU: OOJMranmsuiap MMTHE3NM akiusuiapaaH) ubopar Oyica, yHaa
OyHnail moprdennap MOc paBuUIlla KOHBEPTHpJIaHYBUM mopTdemnap nevnnanu. @aosn xucoOaaHTaH
“Oykanap” 0o3opuna OyHaai Tapkub Kymum4a gapoMaj OJIMII UMKOHUHU Oepaau. bynpait Typnaru
noptdennapra OeNruianrad JapomMayii ypTa Ba y30K MyIAaTIM MHBECTULIHIIAP MOpPThenaapu xam
KHPaJIH.

[Toprdenra HUcOaTAaH PUCK OMUIU — MabiIyM HOPTQEN-UHBECTULHMOH XapaéH OuiaH OOFIHMK
OynraH HETTO MyJI OKUMUHMHT ¥3TapyBUYaHIIUTH.

[Toprdennarn KuMMaTiu KOFo3jap OaXOCHHUHI Yy3rapumura oiau0 KelyBUM KyWHAaru y4
cababHU KypcaTUl MyMKHH:

1. DMUTEHTHHHT KpeOuT 0axoCH Ba YHJAH KyTalaJWTraH KaWTHM HOpPMAacH SXIIMJIaHAIU EKH
éMOHIAIIa .

2. Arap 6030p nmapamerpiapu (KyTuiaaéTran KailTUM HOpMAacH Ba KpeIuT 0axo) y3rapmac KoJca,
JeKUH oOnuranusuiap Oyiinda MaxOypusTiIap MWXKPOCH MYAJaTH SKUHIANICA, YHIa Korosnap (arap
yIIapHUHT HapXJiapu par0aT €Ku AMCKOHTA Joupacuua O0yiaca) Hapxu y3rapub typaau (€Kku OKOpHUTra
cakpaiu €Ku macTra TYIIau).

3. Kyrunaérran kaiiTum HopMacu Yy3rapaiau, Oy sca ¥y3rapmac KyHNOHJIHM HHCTPYMEHTIIap
HapXUHU KOPPEKTUPOBKA KHJIMILITA OJTHO KeJIaau.

At xouskd, 8.4.2 pacmaa KeATUpWIraH Oomka mopTdesn Typiaapu yjapra Kupras
WHBECTUIIMOH AaKTUBIIADHUHI Ba yJapHU SMHUTEHTIApH TYypJiapd, XOocca Ba XYyCyCHATIapH Xamja
MHBecTOpJapra Oepaauran KOHyHHI XyKyK Ba MMKOHHSTIAp OuiaH OeiruiaHaim.

IOxopuna kentupunrad noprdennap TypJapu MasMyHHAAH ylapHH cudaT HyKTau Ha3zapuIaH
MIAKJUTAaHTUPUIIHUHT TAMONMIUIApUHY UAPOK KUIUII KUWHUH 3Mac.

Casonnap
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1. Kummariu korosziap noprdenu Huma?

2. [loprdemnapau Kanaai TypaapuHu Ounacuz?
Tonwupuxnap

1. Iloprdennap Tyrpucuia JIEKTPOH MPE3CHTALMS Tali€pIIaHT.

2. TepmuHnap JTyFaTUHU TY3UHT.

8.5. UHBeCcTHIIMOH MOPT(eTHU MAKIIAHTHPUII ACOCIAPH

[Toprdennu naBecTopaap ¥3 noprdeutapuHy MAKUIAHTUPUIIAA OJJAUHIAH YXTUMOJINHN paBUIIa
MabJIyM PHUCKJIAp Japa)kacuia PEeKANAITUPWITaH AapoMal MUKIOPUHHU OJIMII MAKCaAHU Ky3Jalauiiap
(8.4 maparpadra xapaicun). byrna ymap ¥3 mMabnariapuHu >KOWJIAIITHPHUII YOFUIA KyWUAAard WUILIapHH
amaJra omupaauiap:

- MHBECTHULUSUIAD TOPTHEIMHU MIAKIUIAHTHPHUII YYyH KEpPaKIM WHBECTU-IIMOH aKTHUBJIApHU
(0OBEKTIapHH) TaHJIAI,

- Xap Oup MoJusBHI MHCTpyMeHTra (KAMMAaTJIM KOFO3ra) MyHanTHpHU-TaJuraH myin MmaOnariapu
XaXMUHU aHUKJIAL;

- Mo 0O30PHHM TaXJIUJ KWK Ba MOPT(ETHN MIAKIUTAHTUPULT CTPATETUSICUHH OSNTHIIAIIL.

[TopTdennu makIaHTUPHUII — KUMMATIH KOFo3Jap 0030pu XOoJjaTura XOJIMC TabCUpYaH OYiraH
aKTHBJIAp TYPYXMHM TaHjam >xapaéHu. byHma moprden mHBecTopiap KyluIaru acocuil tTamoumsiapra
pHOs Kuitaauiap:

- KAMMaTJId KOFO3Jap OO30pWHHUHT XO3MprH (PKOpHH BaKTOard) XOJaTWHH aHMK OeNrvialliaH
KouMO, mopTden XaxKMUHU aHUKJIAIA Y30K MYAJATIM UCTUKOOJIHU KY31al,

- aKTUBJIADHUHI HHUPUK MaKeTIIAPHHU IMaKUIaHtupuiiga (moprdenra Ttymiampaa) mnoprdem
WHBECTOPHUHT (PaOIMSATUHN KHUMMATIU KOFo3iap 0030pura TabCUp KYPCAaTUIIMHU HA3ap/ia TYTHII;

- cuécHif, UKTUCOIUI Ba MOJNMSBHHA HMH(pOpMaIusara sra OYIunuMK MyBagakusTHHHT acOCUH
OMMJTH.

8.4 maparpadnma wuHBecTHIHMANAp mnopTdennapuHu cudpatu O6axocu HYKTau Has3apuaaH
(MukgOpuid OynMaraH 0axocu) MIAK/UIAHTHPUII Y4yH €paaM OepaguraHn TaMOWHWIUTApHU (SIBHH,
cupaTuil >KUXaTiiapra TasHyBYWIApUHHU) KypuO uukauk. [lopTenHu IakUIaHTHPUII YOFUIA
MyaMMOHUHT cudaT OenruiapiaH KaMm axaMusiid OyiamaraH MUKIOPUH TOMOHJIAPUHU KYpHUII
Mmakcaara myso¢uk. llly myHocabaT OunaH mopTdesiapHUHT MUKIOPHH cudaTth HyKTau Ha3zapuaaH
MHBECTOp YUYH Kyiuaaru cason ypuniuu: “Iloptdenna Heya Jo0Ha KUMMATIN KOFo3 Oynumu 3apyp?”

VHBECTUIIMOH TaxXJIMJI Ha3apusCU TabKUIANANKH, ONAUH AUBEpCU(UKA-LIUSIAMIHUHT aCOCU
Oynaran “ryxymuapHu Oup caBaTra KyHMaHr” TaMOWWIM MHBECTHIIMOH MaOJarlapHM TapMOKJIap Ba
KOMIIAHUsIAP ypacuaa camMapald TaKCUMIJIAHUIIM TaMOMMIIMAAH Xe4 KaHya €MOH sMmac. byHnan
Talmkapu, noprdengard akTUBIAPD COHUHHM CaKKU3/JaH OPTUFU NOPTQEN PUCKUHU Ce3UIapiu
nacaitupanu. Puck papaxkacMHM MakcuManl KaMaWTUpuUIl MyMKuH, arap mnoptdenra 10-15
OpaluFUAaru COHM Kuputwirad 6ynca. I[loprden TapkuOunu OyHIaH OPTTHPUII MaKcaara MyBo(UK
sMac (YyHKH HMHBECTOpJAp y4yH KUHUHYMIUK TYFOIUPYBUM OpPTUKYA aAuBepcudukanus 3¢pQPexTH
BY)XKyJra Kejaiu, SbHH NOPTQPETHU OOIMKAPHII KyJIa MypakkaOmammd KeTaau, TaxjIMil Ba >KOpUH
MOHUTOPHUHT XapakaTjapHu OpTajad, caMapaid HHBECTUIIMOH Kapop KaOyJs KWJIHMII KHHWHIIAIIAIN).

[Topdennu makIaHTUpUIIIA KyHHAArH UIIUIAp KeTMa-KeTIUTH Oaxapriiaam:
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1. Ky#duparmwiap Taxjaui KWIMHUO JacTiaOKu MOHHTOPUHTH YTKazwiaau (TYJIMK MOHUTOPUHT
TapTrOu 8.6-um naparpadaa KEHrpoK KeITUPHITAH):

- KUIMMaTJIM KOFo3J1ap 0030pH, YHUHT CerMEHTJIapu Ba MHIUKATOPIIApH,

- SMUTEHTJIAPHUHT MOJIMSABUM-UKTUCOAUN KYpCaTKUWIAPH;

- KUIMMaTJIM KOFO3JIAPHUHI HMHBECTHLIMOH CU(AT KYpCcaTKUUJIapH.

2. JlacTnaOku MOHMTOPHUHT (TaXJIMJIMK Ky3aTHII) HATHOKATApH acoCH]a KYHHITaH WHBECTUIIMOH
Makcazara (MacanaH, IOKOPH JapOMaJ OJIMII) MOC KeITyBYM MOPTHETHUHT OOLUIAaHFHY TapKHOM Y4yH Kam
JieraH/a aKIysuiap Ba OOIUranusa-JIapHUHT KK MAKeTUHU ONTHIIa0 OJIHILL.

3. PexamamTupuiaran MHBECTUIMOH MaOjarflapHU TaHJa0 OJIMHTAaH TaKeTjgapra WHBECTUIIMOH
Makcajara SpHUIIUIIHA TAbMHHJIOBYHM JAWBEpCcU(UKAIMSA TaMONMIM acocuaa Takcumulaml. ByHMHT y4yyH
Kyiu1a KeNTUPUITaH MUCOJIIaH (POHJaTaHUIIl MyMKHH.

dapa3 kunaitnuk, 0030pAa WKKM (QUPMAHUHT akOusigap Ba/€ku OoOJIUra-musiapd MaBxXy..
Gupmanapnan 6up (Pupma 1) Kyém HypuIaH XUMOSUIOBYM Ky30WHAaKJIap WILIA0 YHKapaH,
ukknHuncH (Dupma 2) sca éMFUpAaH CaKJIOBYM COssOOHIap umkapamu. [lyn maOnariapuHUHT TEHT
ukkura 0ynmmo6, xap oup pupma akuusiaapu/odIuranusIapura MyTaHocud MUKAOpIapaa HYyHaITUPHUIIT
MyMKHH. 8.5.1 xajBanga amanra oMUpUITaH olNepalusiap HaTuXKajJapu KeJITUPUITaH.

Kaosan 8.5.1. [lopmghennu ousepcughuxkayusiaw namudcaiapu

Tabuar @upma 1 aknus- | Gupma 2 akuusd- | [loprden  Oyitnua
apouTiIapu napu Oyiimua pga- | mapu  Oyiimua na- | gapoMax HOpMAacu
poman Hopmacu, %, | pomax HopMmacu, %, | En=0,5E¢+0,5E3
Eo Es
Emrupin 0 20 10
Hopman 10 10 10
Kyémmu 20 0 10

Kypunu6 typubmuku (8.5.1 »xammam), TypJin TOBap YHKapyBudM QupManap axkuusiIapuaaH
(obnuranusnapuaan) uoopat noprden 6apkapop MKOOUI HATHKA OJTUINHUA TabMHUHIANIH.

4. JluBupenmnap, Oenrunanrad Qowusnap, Kypc TadhoBYTH KYpHUHMIIHIA OJUHTAH JapoMaj
KypcaTku4u Oyin4a mopTdelHn y3IyKCU3 TaxXJIWiI KUIUII Hynu OwiaH OupuHuM Oannna (myHKTIA)
KEJATUPHUIITaH UIIHUA KaiTapuil.

Kentupuiran mucon acocuaa Kyduaaru KypcaTKuuiIapHi XHco61ad TOMUIT MyMKHH.
1) Bymyn nopmehennunz dapomao nopmacu:
Pr= 1Py + P2 + ...+ [Py, (8.5.1)
oynna: P; , P, , Py — anoxuna aktuBnap mapomammunuru Hopmanapu; i , Ho , Hn — moprdennaru
aKTHBJIAPHHHT YITYIIH.
2) I[lopmeenoan kaiimum Hopmacu:

_ MV, -MV, +D
i MV,

Oynga: Rp — xuco0ot naBpuia moprdennaH kaiitum HopMacu; MVi — GaxoslalllHUHT OXUPIU AaBpHIA

R

(8.5.2)

noptdenHuHr 6030p 6axocu; MVy — 6axonanrHuHT 6oNLIaHFUY JaBpuaa noprdenHuHr 6o3op 6axocu; D —
MHBECTOpra 0axoJiaml JaBpuaa TYJIaHTaH JapoMaJ TYIIOBIAPH.

Yby ¢popmyna connanamran 6yiau0, yHIa KydWnaaru KaMYuInKIapHu XucoOra oJIuII JI03UM:

- NOPT(QETHN MOTUSITAIITHPUII O0axocHu (HapXu) UyK;
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- JapoMaj TYJIOBIApM MOMEHTH Ba YJIapHH MOJIMSUIAIITHPHII Oaxocura TabCHPH XucoOra
OJIMHMAraH;

- XMCcO0 MaBp¥ BAaKTH/A MOJUSBUIA MIITHPOK CyMMAacHHHU omupuil (KM macalTHPHUII) UMKOHUSATH
HYK.

3) Kaiumumnune ypmaua apugmemux nopmacu Ry :
_Rp +Rpy +...+ Ry

N

oynna: Rpx — k (k=1,...,N) kuumk BakTaaru noprden xucodura spHIuiIrad KaituM Hopmacu; N — 6axomant

(8.5.3)

RA

JaBpuaard Kuuuk (OpajvK) BakTjiap COHH.
4) I[Mopmenoan kenyguu myuwrymiap MukOopu:
Pp = Pr - Lu + Pu - CC (854)

Oynna: P, — noprdennan onunran ¢oiina, P — amanra omupriran (peannsamms KuiamHraH) ¢oiina; Ly —
amaJra ommarad uykorui, P, — amanra ommaras ¢oiiga; Ce — MO3UIHUSHA MOJTUSTIAMITUPHII OAXOCH.

WNuBectuiimon moprden xapakaTIapuHu aHUKJIAII, 06axoiaml Ba KaMaUTHPHUII KyHHAard UILIapHHA
¥3 uuura oJiaJiu:

1) [opTdenHUHTr MOHUTOPHHTMHU Y TKA3HIIL.

2) IMoprden napamerpnapunu 8.5.1-8.5.4 popmynanap €paamuna xucobarm.

3) Iloprden xapaxaTnapuHu KypcaTyBud noprden napamerpiapu Oyiinda papKiapHU aHHUKJIALl.
ByHna TpaHcakMOH XapakaTJapHU y3rapmac ae0 Xxucooam MyMKUH.

XapaxariaapHu XucoOra oyiras xoJjja nopdeln ydyH akuusuiap Ba oONurauusuiapHi TaHiam Oyiinya
KylHJaru uiiapHu 0axkapHil JIO3UM.

Kummarnu koro3napHu Taniamiia OWTuinyBiap (omepauusuiap) Ty3WiIMa-CHHU Takiud Ba yHH
y3rapumm HUcOATH OWJIaH CONMIITHPHIL, OWTHINYBIap Ba Takiuduap Ty3wIMajapud YpTacuaaru
HUCOATHHUHT Y3rapuIIMHU aHUKJIAL JIO3UM.

butumysnap Ty3uiamMacu Ba TakiudIap Ty3WIMacu KUMMATIIM KOFO3JIap-HUHT KyHUAAru rypyxJjiapu
Oyiinya TanKWK KWIMHAIW: aKiusuiap, oOnuranusuiap, ceprudukariap, AepuBaTuBiap (KynmuHYa
OIIIOHJIAP).

Axuusinap Ba oOyuranysiigap Typyxuaa SMHTEHTJIAPHUHT TapMOK TypyXJIapu akpaTuO ONMHAIM:
Ouprkana, caBo yWIapu Ba CaBlO0 KOMIAHMsUIApW, MHBECTHIIMA KOMIIaHUsUIapu Ba (QoHaiapu, GaHKIap,
uIIad YMKapHIl KOMIIAHUSIIApH Ba X.K.

WuBecropnap MOWMIUIMTH WHBECTUIMOH MOHWUIMK Kodpduuuentn (MMK=A/B) é&pnamunaa
O6axomanagu. byHna: A — oiuiuk OMTHMIIYBIap Ty3WIMa-CHAa KMMMATJIM KOFO3JIAPHUHI Ma3Kyp TypyXd
ynymu; B — coTyBra O0yiran TaknuduIapHUHT OMJIMK Ty3WJIMacuJard KHUMMATJIM KOFO3JIAPHUHT MasKyp
TYpyXH yJIyIIH.

WuBecTopiap MOHWIIMTHHM Y3rapyili MWHBECTUIIMOH MOMMIUIMKIAP KO3()(UIIMEHTIapu WHACKCH
Epmamuna 6axomnananu. by unaekc tTypnu Bakr gaspiapu UMKnapuausar HucOatuHu udogananm.

Craructuk wuHpopMmammon 0Oa3za cudatuma caBao THU3UMIIAPUAATM KUMMATJIM  KOFO3Jap
(cepTudukatnapan Tamkapu) Oyirua caBqo HATWXKaJapH TaHiad oiuHamU. by 5ca MKKM OMUIIIaH Kennuo
YUKAJIU. Ma3Kyp CaBI0 TU3MMJIAPUHUHT TaKJIM(pIapu Ty3HIMAcH KYIIPOK pernpe3eHTaTuB Oynaau, caBaonap
HATIKAcCH d5ca 3XTUMOJIMH Ba pekjIaMaBUi OurtuiryBiap OwiaH KaMpoK IokjgaHrad. OnuuoHigap Ba
ceptudukatiaap 6yitnua Oupskaaan Tamkapu 6030p caBaoIapyu HATHXKAJIAPUHU XUCOOTa OJIUI MyMKHH.

WuBecTOpHUHT y €k Oy KMMMATJIM KOFO3HM TaHJAIra MOWMJUIMTMHHU aHMKJAIIJa Ba KOFO3Jap
MOHUTOpPUHIUMHM YTKazumaa 8.5.1-8.5.4 dopmynanapnan ¢oigananum mymkuH. Iloprden amamuéruna
Oera k03 PUIMEHTHHN XaM KYyJuTall MyMKUH (TETHIUTY aJa0uéTiapaa KeHT EpUTHITaH).
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Casonnap

1. Moprdennn MAKIIAHTHPUIN ACTaHAA HUMA TYIIYHWIAOW Ba YHra KaHIal WIUIap TapTUOU
Kupaau?

2. [loprdenan mak/UIaHTUPHILIA KaHIal TaMOWHUIUIApTra PUOs KIITUHAIH?

3. Iloptden rapkubura Heura aktuB Kupuim makcaara MyBopuk?

4. TopTdennu maKIaHTUPHILIA KaHAal KypcaTKuwiap XucoonaHam?

5. [oprdennu makIaHTUpUIILIA KaHIail uiuiap 6akapuianm?

Tonwupuxnap

1. MaBecTuIon nopTeTHN MaKUIAHTUPULIT METOJUKACHHY aMaJIuil Macaaia KyJulaHT.

2. TepMuHnap TyFaTUHU TY3UHT.

8.6. UuBecTHMOH MopTdeann 6axoJam Ba 00MKAPUII aCOCTaApPH

Tabkuanam >KOW3KH, MOPTHETHUHT Oaxosall, MOHUTOPUHTMHHM YTKa3W, ONTUMAIAIITHPHIL,
yMyMaH ojraiaa Oomkapuil — npodeccuoHanap (GpaoausaTHANP, AXIIM TYy3WJIraH noprden sca —
Maxcyc ToBap Oynu0, Tynanmurnya (MEHexep Y31 3uMMacura nopTherHu OOMIKAPHIIT MEXHATUHH OJITaHUIA)
€kn kucMaH (noprdenna xap OMp WHBECTOpP y4yH YJYIUIap) COTHIHMINM MyMKHH. Xap KaHIald ToBap
TapyuKacuaa MablIyM HMHBECTHUIIMOH Xoccajapra sra O0ynran moptden ¢oHn 6o3opuaa Tanad KWIMHULINA
MYMKHH.

Xap KaHjaail MHBECTOp ¥3 NMOPTQEIMHH HHBECTUIIMOH CTPAaTETUACHUTa MOC paBHIIga 0030p
XoJjarura Kapad, KHMMAaTIJId KOFO3Jiap OWJIaH MIUIAIITHUHT OJITMH Koujaacura acocaH (8.4 maparpagra
Kapaicun) 3-5 Wwiga Oup MapTagaH Kam OynMmaraH AaBpjaa “daHruHH Kokamu~ (S’bHH TapKUOWHHHT
MabJIyM KHCMHHU MHBECTHUIIMOH MaKCaJura MOC PaBHIIJA SHIWIAWINA, TAPKUOMHU KalTa KYpuO YUKaIu).
Dcnartuil KOW3KH, XaJJaH Tamkapu karra (Tapkubu 15 Typaarm KMMMaTiu KOFO3JapAaH OPTHUK
OynraH, oOpTKYa AWBEpCHU(PUKANMSIIAHTAH) NOPTQGENHNM OOIIKAPHUIAA YHUHT JapOMaJIHIUK
Japa’kaCUHU OLIUIIU CYpbaTH KETAaJAUIraH XapakaTiap MUKAOPHUAAH YHYAIMK Kyl ycMauau. bynnaru
xapaxarnapuu 8.5.1-8.5.4 popmynanap épramMmuaa 6axonam MyMKHUH.

[MopTdennu 6axonam Kyiuaara Taprud/1a aMmaira OMMPUIALIIT MyMKHH.
bo3zop napxunu (0axocunu) anukiam (fixing):
- Ouprka HapxjapuHu (mmmimm Oyiinya);
- OuprkasaH Tamkapu 6030p ONepaTopIIAPUHUHT HAPXIApUHH;
- 6030p aHuMaropnapu (MapkeT-Meiikepap) €K1 OpOKEpIAPHUHT HAPXJIAPH:
- MUHUMYM 5 MaHOa1aH;
- OJIMH ypTravanapu,
- ¥pTada KBOTHPJIAaHMO Ba3HIAIITHPHITAHIIAPH.
[Toprdennapan OowmKapHUIIga yJIapHH MOHHTOPMHTMHM YTKAa3WIl KarTa axaMmMusTra sra. YHH
YTKa3UIIHUHT TapTUOU KyHuaarmiapaad uoopart:
1. TIlpodeccuonan wuHcTUTYT (OOmKAapyBYHM) OWIAH MOHUTOPUHT YTKAa3UII TYFpPUCUIA
[IapTHOMA TY3HUII.

[Moprdennu axtuB (Paon) Oomkapum OYiiMya MOHUTOPUHI IIAPTHOMACH KaTTa XapakaTiu
6ynu6, mopTdenHu 60MKapyBUIM XUCOOUIAH TaXIHIIMH MAKUIAHTUPUO OOIIKAPUILIHU Y3 MUHUTA OJIaIH.
BomkapyBUMHMHT KOMHCCHOH parbaT Nyld MUKIOpU mNopTdennap OJIUHATUTaH JapOMaIHUHT
MabiayMm (OM3HHHU TalIKWI 3Taau. bynmaii xusmar typu «lnvestment portfolio management treaty»,
Exu nopmepennu 6owkapuw myepucuoazu wiapmuoma (konmpaxm) n1ed OPUTHIATH,
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[Toprdennn mnaccuB Oomkapum OyiiMya MOHMTOPUHT I[IAPTHOMACH ¥3 MYHTa MUXKO3
TONIIMPUFUTAa acCOCaH Ba XMCOOMIAH MOPTQENHH TAXJIMIWNA IMAaKIaHTUPHO OOIIKApUIIHU OJIAJH.
BbomkapyBun ¥3 Xu3MaTu Y4yH KOMHCCHOH parOaT MyJIHMHU MI)KO3 OWJIaH KETUIIWJITaH MHUKIOpUIA
omamu. bynnait xusmar Typunu «Private banking», €xum wumoHunm Oomkapum (TpacT) aed
IOpUTHUIIATH.

2. Y3IIyKCcHU3 TaxJIWIHK Kyluaaruiaap Oyiinya amManra OIHpHIL:

* (oua 6030pUHHU, YHUHT CErMEHTIAPHUHU Ba PUBOKJIAHHII TEHACHUMIAPUHH,
* DOMUTEHTIIAPHUHI MOJIMABUU-UKTUCOAUN KYPCATKUYIAPUHHU;

* KUMMAaTJu KOFO3JIApHUHT WHBECTUIIMOH cU]aTIapuHi.

Monumopunenune maxkcaou — KaOyn KWIMHTaH MOpT(ea Typura Moc KelyBUYM HHBECTUIIHOH
X0ccaJll KUMMATIJIM KOFO3JapHH TaHJIAIL.

Monumopune — mopTQenHH aKTUB Ba MACCHB Ky3aTHII, TaxXJIMJI KUJIWII Ba MIAKIUIAHTUPHO
OOIIKAPUIIHUHT aCOCH, MHBECTULHMOH JapOMaUIapHMU MPOTHO3 KUJIUII, KUMMATJIM KOFo3iap OuiaH
OOFJIUK OlNepalusJIapHU JKaJaJulall THPHUIL.

8.6.1 pacMaa MOHUTOPUHI CXeMacu KEITHUPHIraH Oyiaub, yHra acocaH akTHUB Ba IacCHUB
MOHUTOPHUHT TapKUOJIapU KYpCcaTHIITaH.

AKTHUB OOIIKApy yCyiu [TaccuB Gommkapys yCcyimu

MonuTopuHr (KUMMATIH KOFO3Jap
MHBECTHLIMOH cU(aTHHU OaxoJiar)

Koro3napuu tannad oaum Munuman Sxmm nuBep-
3apypuit cupuKanusIaH-
Cotu6 onumra | CoTHira mact TapOMaTHH ran oprdenra
camapaiuia- JapoMaijn-
OeJruIIanI KUMMAaTJIN
pUHH JApUHU
KOFO03 TaHall
“SIuru nmoptden” KypcaTKUUIapuHHU Hoprdennn
| xucobmam OINTHMAJUIAIIITHD.

apoMaUTHIIMKHU
Ocku Ba Suru noprdenHu Hlapomajut -
MUHHMAJIJIAH
CONUIUTUPUO PEeBU3US KUITHIL .
— . mapu Ba moptden Ty| nacaduum Kapuil TaKTUKaCUHU
(xapakatnap 0yiinua)
(d T TAKTUKAHU TaHJAII KYTIAH MeHeXeNHWHT, CAHbATUTa OOFIIHK.

'M mapTHOMa Oyinua Xud Aurn” moprden MOHUTOPHUHI TaXJIUII

HaTusramanu ANiiuaa raroudoan Genpil. MaKJIAHTHPUIIT

[13 7 o
— “SlHrucHHM” IWAKIUTAHTHPHIL  y6 yuKuo KyHuJaruyiapHA TAGKIITAIT JKOM3.

1. Kummarnu KorosnapliaH OJIMHAIUraH gapoMajara AuBepcuUKanus-Iamrad HOPTHETHUHT

OapkapopiamTy] Pacu. 8.6.1. MnBecTuMOH cu(aTHU 6axoam
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2. [Toptdennn ninoxu 6opuya ¥3 UMKOHUATIAPUHTU3AAH KeIMO YMKKAH X0JIa aKIJIaHTUPHHT .

3. DOur camapanu (3¢ dexTuB) noprden xam muBepcudUKaIMsIaHMArad PUCKHH XHCOOTra OJIMaiu.
I'moGai uKTHCOAMIA X0AKCAIap PUBOXKUHH OJAMHPOK Oamopar KUIUIIHH 3IUTAIl Kepak.

4. Cu3HU KU3UKTUPraH KAMMATIU KOFO3JIApHU TaHJAIA MOHUMOPUHeHY KYIam J03uM. YyHKH
Oy KYTI )KMXaTJaH Iy MaOJiaFlapiHy MHBECTUIMS KUIuIaa MyBadpakusaTHy KadonaTiaiam.

8.4-yn maparpadpaa KenTupwiran cababmap YmapoK pPHUCKIapHU OOIIKAPUIIHUHT KyHuIaru
TEXHUKACUHHU KYJIJIall MyYMKHH:

1. Puckum uyerna® yTum, spHU (POM3 HOpMalapura TabCUpYaH HHCTPYMEHTIAPHH HOPTQEn
TapKkuOWra KUpUTUIAaH Bo3 Keuwil. MacanaH, LIBOR Hopmacuraga wHAEKclIaHTaH oOJuUramusuiapra
WHBECTHLIMA KWIMII WYIM OnnaH KM KUCKa MYIAATIN OOJUTalsuiapra MHBECTUIMS KUJTHII OPKaJIH.

2. Puckuu yerapanam. MHCTpYMEHTIAPHUHT TabCUPUYAHIMK XOJATUHU 0030p CHUTHAIapura Kapad
yerapaani.

3. PuckHM y3raHuHT 3MMMacura yTkasuul (CyFypranaii Hyau Ouian).

®ony 6030pUHMHT Te3 Y3rapyBYaHIUIU Ba TYpJIM OMUJUIApra TabCUPUYAHIUTU cababnu noprdernHu
OomIKapuIga YHH ONTUMAJUIAIITHPUII KaTTa axamusatra sra. [loprden ty3unmacunu sxmuwiam 0yinya
JUKBUTWIIMK, JAPOMAJUIMIINK Ba PUCK Japakacu YpTacHJaru 4YerapaHyd TOMNMILAA ONTHMAJUIAIITHPUII
KYJIaHuIa . X03upAa NopTheTHd ONTUMAUIAIITHPULT YIyH TYpJId MOJAEIAp KYJUIaHWIAIW, MacallaH,
Mapxosurti, llapn, brnek-lloync, APT Ba 60m1<anap1/144.

Onrtuman nopTgenHu TaHIa KeTMa-KeTIUuru Kyﬁ;namnap:

1) [opTdenau onTUMaLIAIITUPUIL OYiiMYa MOHUTOPUHT TYFPUCUIA IIAPTHOMA TY3HIII,

2) MOHUTOPHHT YTKA3MILI.

3) OnTuManIamTHPUIT MOJICITUHH TaHJIAIL.

4) Tloprdennu Oomkapuil Oyiin4ya Kapop KaOyJl KWIMII MaKCaJuja MOHHTOPHHI HaTHXKajlapH
6yitnua noprden TapkMOMHN ONTUMAJIAIL THPHILL.

5) 85.1-8.5.4 dopmynanap épmammunma noprdenHu Kaita kypuO umkum (“YaHrmHW KOKMII”,
KepaKJIM KUCMHHU STHIHJIAI).

6) SlurunanraH mopTQeTHM KaHTa MOHUTOPUHTMHM YTKa3uIl Ba OOMIKaTIaH (SHrUaaH)
onTUMaamTapu (mopTdenHu Oomkapuin Oyitnda HaBOaTIaru KapoOpHU KaOysT KHJTHIII).

7) MOHUTOPHHT IAapTHOMACH MYIUIATUHHHT TYTallld OMJIaH XUCOOOT Tai€pnald TaKIuM ATHIIL.

[TopTdennn onTuManIalITUPUII Ba OomIKapuil OYyiindya Kapop KaOyl KWIMII TYpiId KUMMATIH
KOFo3Jap Tymiamu Oyiiua napaMeTpiapHUHT Tanad Japakacuaa caMapaid ofepauusiap Oaxapuiira
onu6 kenagu. bynna moprtden tapkuOuaard KMMMAaTiId KOFo3jiap MHGsUuAra OOFIUK OynmaraH xosna
V31apuHUHT 0AXOCHHHU CaKJ1a0 KOJIMIIY, Ce3UIAPIIU 1apoMal KEITUPHILH JIO3HM.

Arap noprdenHu OOUIKapUIl MOJEINHY kapaéH cudaruaa Kypuiica, yHaa yHU KyHUaard cxemaaa
udonanam MyMkuH (8.6.2-uu pacwm).

1.WuBecTopnap Max-
caJi Ba MOMHMJIIMKIIA- 5. VHBECTHIHOH
DUHHU aHUKJIAI » 3. bommkapys oMmILIap <
CTpaTerusICH
MOHUTOPUHIU
y
| 6. TToprdenau 8. Iloprpen-
i TY3HII p| HH Ynyain
44 llapn V., Anexcanzep I'., boitmi| 4, Muasecrop-  [lep.c 4 199.1028~:
Jlap ucraru
A
7. Uxktuconuii




Cxemana Oemr TapkuOUil KUCMHH 2XpaTHO KYpcaTuil MyMKHH:

1. WuBectuuus Makcaajiapy, HHBECTOpJAp MOHWIUINIH, SbHU OOIIKApUIIl CTPATErUsACHUHUHT
nerepmuHantiapu (1 Ba 3 Gioxiap).

2. KuMMaTiy KOFO3JIapHUHT TypJM XHJUIApU AapoMajiy AapakaciHu TacBupiail (2 Ba 4 Giokiap).

3. Tanna® onuHraH BOCUTAJlapHH ONTUMAal OMPJIMTHMHHM I[NAKIUIAHTHPHUII Y4yH TacBHpJap Ba
WHBECTHUIIMOH MaKcalJIapHU UHTerpanusiam (0Jok 6).

4. Tloptden TapkubOMHM Y3rapuimra oJu0 KeMTyBYM OMWJIIAPHU JTOMMUN YpraHWIl Ba TaxJIHI
Kkuub 6opui (5 Ba 7 Gyokap).
5. Iloprden napamerpnapunu puckka aucoaran 8.5.1-8.5.4 popmynanap épnamuna 6axonamt (yrdan).

Casonnap
1. IToprdennu GomKapu AeraHia HIMa TyITyHUIa 1 ?
2. [loprdennun Gaxonain KaHaail amanra OmUpHIaIN?
3. [lopTden MOHUTOPUHTH KaHAal amalira OLIUpUIIaan?
4. Tloprden pucknapu Kanmai 6omKapunaan?
5. Onrruman noprden KaHaai TaHIaHaIu?
6. [Moprdenau Oomkapu cxemacu KaHaa 0ymaau?
Tonwupuxnap
1. MuBecTuimon noptdenHu OOUIKapHIll METOIMKACHHN aMaJIMii Macaiaja KyJIaHT.
2. [MoprdenHn onTUMAIIAIITUPHUIL MOISTUIAPUHY Y3TaIITUPHHT.
3. TepMuHnap JyFaTUHU TY3HUHT.

IX-BOBb. MOJIUSA BO3OPUHU MYBO®UKJIALITHUPUIL BA
HA3O0PAT KWJIMII ACOCJIAPH
9.1. Mosust 6030puHH MYBOGUKIAIITHPHUII Ba HA30PaT KWJIMII KOHIeNIHAJIAPH

9.1.1. Tapmubrawmupuw mywiynuacu, makcaou ea éazugacu

YMyMaH OJTaHnaa, O030pHU MApMUOIQUMUpUW MYUWYHYACU KEHT MabHOAa OYnub, 0O30pHHHT
(yHKIIMOHAT Ba ONEPALMOH TapKUONAPUHU YHFYHIMKIATH (DAONUATHHHM, yHAArd 6apua KaTHAITYUIapHUHT
06030p TOBapu OwiaH OOFJIMK HKTUCOAMM-XYKYKHH, WXTUMOMH, CHUECHN MyHOcaOaTIIapUMHU THU3UMIIN
Tap3ga camapajid PUBOXKJIAHTUPHUII MaKCaJuaa BAKOJATIM TAIIKWIOTIAD TOMOHHMIAH YpPHATHITAH aHUK
MebEpiiap MaKMyacura MOC paBHILa MyBO(QHKIAIITUPHII Ba HA30paT KWIMIIHUHT TapTHONIN KapaéHUHU
aHTJIATA]IH.

Ymly ymymuii TabpudpaH keaud 4YuMKuUO, MOJHs OO030pWHHU TApTHONAII-TUPHII TYIIYHUYACH
MabHOCHHHU Kyluaarnda udoanam MyMKUH. Moausa 6030punu mapmubiauimupuu, — yHUHT GYHKIIHOHAT
Ba OMNEPAIMOH TapKUO-JTApUHU YHFYHIUKAArH (PAoNUsATUHH, yHAArH Oapya KaTHANIYWIAPHHHT MOJIHSIBHIA
MHCTpyMEHTJIap OuiaH OOFIMK Oapya MyHOcabaTIapWHU THU3UMIIM Tap3Ja camapaid PHBOMXJIAHTHPHII
Makcaauaa AaBiaT TOMOHHJAH BaKojaT Oepuiral opratjiap TOMOHUJAH YpHATWITaH YHTa OUJ MebEpiap
Ma)KMyacura MOC paBHIa MyBO(QUKIAIITHPHUII Ba HA30paT KUIUIITHUHT TapTUOIN jKapa&HUHMU.
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Monust 0030pHHM TapTHOTAMTHPHUIN TYIHIYHYACUTAa MOC PABHIIA, KUMMAMIU KOL031AP O030PUHU
mapmubnauimupuw, — YHUHT (YHKIHOHAN Ba ONEpaIoOH TapKUONIApHHU YHUFYHIUKAArd (haorusTHHH,
yHJard 6apua KaTHAIIYMJIAPHUHT KMMMATJIM KOFo3Jap OmiaH OofiMK Oapya MyHOCAaOaTIapHHU TU3UMIIA
Tap3/a camapaiy PUBOXKJIAHTUPUII MaKcaluga BakoJATIW JaBiaT Ba Y3UHMU Y3 MYBO(DHKIAIITHPYBUU
Opranjiap TOMOHUJAH YpHATUITaH YHra OMJl MebEpIap MakMyacura MOC PaBUIIIA MYBO(DHUKIAIITUPHII Ba
HA30paT KWIMIIHUHT TapTUOMM >kapa€HuUHHM. Bakomariam naBnaT Ba Y3WHU Y3U MYBO(MUKIAIITHPUII
MHCTUTYTJIapH ym0y 600HuHT 9.2 naparpaduia EpuTHITaH.

JlyHEHUHT Oapua MaMJIaKatiiapuaa JaBJIaTHUHT MOJIUSIBUM-UKTUCOIUN cuécaTuHU
(MHBECTULIMSIAPHU  JKaj0 KWJIMIN, MOJEpPHM3ALMUIAIl Ba HWHAYCTPHAJ PUBOXKJIAHTUPUII HETH3HAa
0apKapop HMKTUCOAMH YCHUIIHM TabMHUHIAIl MaKCaJWa) camapald OPUTWIMIIA y9yH MOJHUs 0030pH
JaBIaT TOMOHHJAH TapTUOJAIITUPUIIHUHT aJIOXUJAa MyKamMMall TallKWwUIamradH oO0beKkTH cudaTtuaa
HaMmo€&H Oynaau (I-uu Ba V-4yu 6001apra KapajicuH), yHU MyBO(QUKJIAIITHPHUIN Ba HA30paT KWIUILA AaBjIaT
3MMMAacHra KaTTa BakoJjiaT, Makcas, Bazudanap Ba QyHKUIUsIIAP IOKIATUIIA M.

Monust 6030puMHHM JaBiaT TOMOHHJIAH TapTHONAIITUPHUII — MOJHA OO30pH-HUHI PHBOXKJIAHHUII
TEeHACHIMSUIADHHA MAKpOMOJUSBUN Japakala, YHIArd YHHMHT KaTHAIIYwiapu (GaomusTHHH 3ca
MUKPOMOJIUSIBUI 1apaka/ia MaMJIaKaTAa YpHAIWITaH KOHYHYHUMIIMK MebEPIIapy oupacua Oelaruianran
TapTHO1a MYBO(QHKIAIITHPUII Ba Ha30paT KWK kapaéHu. by skapaHra naBiaT Y3WHUHT TaHIa0 OJraH
PHUBOJIIAHUII MOJIENIM Ba TaMOWMJUIApW, YHJAArd MakcajJ Ba Basudagapura Moc paBHILAa MebEPHIA
TapTUONAIITUPYBUM TAbCHUP KYpCAaTHUII acocuia AABIATHUHI MOJUSBUH-UKTUCOIMM CUECATUHHM amaira
OLLIUPATIH.

JlaBmaTHUHT OyHJail TabCHpPU Y3 WUYUra XYKYKUH, HKTHCOAMMA, aJIMUHUCTPATUB, WKTUMOWH,
MH(POPMAIIMOH, TEXHHUK Ba X.K. YCYJUIAPHUHT KEHT AMBEPCU(PUKALUATIAIITAH MAXKMYUHHU OJTa M.

JlaBnaT TOMOHUAAH IIAKIUIAHTUPWITAaH Ba Y3JIYKCH3 DPHUBOXIAHTHPWIMO OOpMIIauraH MOJIUS
0030pMHU TAapTUONAIITUPUII TH3UMH MOJHUS COXacHJa JaBJlaT CHECATHHUHT aCOCHH HMHCTPYMEHTHU
XucoOJIaHa 1.

JlaBnaTHUHT MOJIHsI OO30pUHH TapTHONAIITUPUII KapaHUJAru UIITH-POKUHU MYXUM XYCYCHUSTH
yHIa JaBiaT OUp BaKTHUHT y3uga KyHUJAard Makcauld CTPAaTeTMK pOJUIapHH OakapHiu OwuiaH
OenrminaHagn: MoJHs OO30PUHHMHI OOII PEryNIsSTOPU; SMUTEHT, WHBECTOP; MOJHs 0030puaa MOJIUSBUN
MyHOCa0aTIapHU TAIIKWUIAIITHPYBUYM Ba PHUBOXKJIAHTUPYBYHM, JAaBIAT MOJMUABHH-UKTHUCOMUN CUECATUHH
ama’ira OImupyBYH MPOPecCUOHAT HHCTHUTYT.

bynia naBmaTHUHT Makcaaiapu MUJUTHNA MaH(aaTiap Ounan Oenruianay.

JlaBnaTHUHT OOl MakKcaad — MOJIMS OO30PMHM TH3UMIIM PaBHINJA CaMapaidl TapTHONAIITHPHII
acocusia MIUUTMHA MaH(aaTIapHu KOMIUIEKC TabMUHJIAN. byHaa qaBnat Monus 6030pu OpKau:

- UKTUCOAMETra WHBECTULMSUIAPHM >Kaj0 KWIMIIHH, peall CEeKTOPHUM MOJEpPHM3ALMSIAIIHA Ba
MHAYCTPHAJ pUBOXKJIAHTUPULIHU, YMyMaH O0apKapop UKTUCOAUN YCUIIIHUA TabMUHIIANIH;

- TABJIATHUHT MOJIUSIBHH-UKTUCOAMN (MOHETap, (PUCKAI) CHECATHHU amMalira OLITHUPAIH;

- MOJIUSI TU3UMUHUHT XaB()CU3IUTH Ba paKoOaTOApIONUIMIMHN TabMUHIIANIH;

- MOJIMSIBUH TI100aJUTalIyB skapaéHIapuHA PUBOXKIAHTUPAIH.

Crpateruk HyKTam HazapuIaH caHa0 YTWIraH MakcaJyiapra SpHIIUII MIUDIMKA MaH]aaTiapra
KapaTwirad OYJATaHIurd ydyH MOJHUS OO30pMHU TapTUOJIM PUBOKJIAHTUPHII Ha (akaT BAaKOJIATIM JaBiaT
OpTaHJapuHHHT, OaJKu MOIMs OO30pMHUHI OOIIKa Oapya KaTHAIIYMIAPUHU XaM MYXUM Basudacuigup.
[y cabanu mosust 6030pWHU JaBIAT TOMOHUAH TAPTUOMAINTHPULTHIHT OOII aMaInii MaKcaId — MUJUTAN
06o3opra HucOatan Oapya KaTHAIIYWIAPHUHT, OyHJAA KYN >KUXATZaH HMHBECTOPJAPHUHT WIIOHYMHU
TabMHUHJIAIIIAH HOOpATAMD.
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Monust 6030pHHU IOKOpHIAa TabKUAIA0 KypcaTWITaH TapTHONAIITHPUIN KapaCHUIa NABIATHUHT
6om Basudacu — MWIIMA MaH(paaT Ba MIUIMHA FOs Joupacuia Moius 0030pu (GaoUATHHHHT IOKOPU
caMmapajy MEXaHW3MUHU SIpAaTHUII Ba yHra OO30pHMHI Oapya KaTHALTYMIApU TOMOHHJAH cy3cu3 OeBocHTa
pUOs KWIMHHUIIKA AacoCHJa pHUBOXJIAHUIIMHU TabMMHIALIAH wuOopataup. Acocuii Basudacu -
MHBECTOPJAPHUHT XYKYKJIApUHU XUMOSJIAIl Ba KOHYHUH MaH(aaTIapuHU TabMHUHIIAII, 0O30pJIapHUHT
aIONIATIIMIINTH, caMapajopiwinrd Ba mapGopIuIMriil KOHYHUWIMK OuiaH OenruiaHraH TapTuda,
ycyJulap/a Ba Iakiulap/a TAabMHUHIIAII; PUCKIAPHU caMapaiy OOLIKaApWIMIIMHYA TabMUHIIAIIL.

Tabkuiant >xous3kH, Gakar IOKOpHUIA KEITUPUITaH MOJIHS OO30pHHUHT TapTUONAIITUPHIIT MUIUTAN
(maBmaT) THU3UMHMHU Makcaa Ba Basudagapu BakoJaTIM JaBiaT OpraHjapu Ba Moyus 0030pH
KaTHAIIYMJIapU TOMOHHUJAAH caMapaid OaxapwiraHuJaruHa MOJUs 0030pH Y3MHUHT HMKTHCOIUETIATH
Bazupanapuny, GpyHkuusIapuHu Ba ponuHu 1.1 maparpadaa kypcatwiran tap3fa KYHTWIIATAICK TYIIMK
Oaxkapa onau.

HOxopuna aiTwiranigap KMMMaTIM KOFo3jap Oyindya KOMHMCCHSUIADHUHT XallKapo TalIKHJIOTH
(International Organization of Securities Comissions - I0SCO) tomonuman 1998 iiun centsiOp oitnna
KaOyJ1 KWJIMHTaH “KUMMATIN KOFO3/1ap cOXacHuaa TapTHOIAMITHPHUIL MaKcaadapy Ba TaAMONIIIIapH HOMIIU
0azaBuil XyXoKaTHJa KENTUPWITaH Makcajuiap OWilaH yMyMmMaH OJraHaa XaMoXaHr. XycycaH, ymoy
XyXokaT ~OwilaH  Kyduparm — YpHaTwirad:  “TapTUONamITHUpUIN  XYKa-JIMKIapAa  KalmuTaJulapHU
[IAKJUTAHUIINTA Ba MKTHUCOAMU YcuIra KyMakiIalmMIny 3apyp”’, OyHHHT acocuaa KUMMATIM KOFO3Jap
0030pHHH TapTUONAIITHPHUIITHUHT Y4 MaKca i KyHuraH:

1. luBecTopiapHu XuUMosIall (MaHHUITYIISLUS, TOBJAMAaYHIMK Ba HHCAHIEPIINK XOJUIAp/IaH).

2. Bo3opnapHUHT agoJaTIMIATH, camapanopiwmra Ba maddodamnura (6o30paa KaTHaII4IuiIap
TEHIJIMTM, HHQOpPMaLUsra TEHr Ba KSHT 3ra OYJIuII).

3. Tuzumim puckHM macaitupuil (KUMMATIU KOFO3JIap MHIYCTPHSICHAA PUCKIAPHU camapaiu
OOIKApUIII).

Monust ©030puHH TApTUONAIITUPHUII TH3UMH — Y3IyKCH3 AMHAMHUK PHBOXIAHHO OOpyBuH,
GaonusATH  UKTUCOOMM-XYKYKMH MeXaHu3M OuiaH TabMHHJAHraH, ajoxuga (yHKIUMOHanM Ba
MHCTUTYLIMOHAN TapkuOmapra sra Oyirad, MUJUIMH MONUS THU3UMHU (AOTUATHHH MUJUTUN MaHdaariap,
Makcayiap Ba KOHyHJap Joupacuja MebEpiaad pUBOXKIAHTUPYBUM Mypakkad MakMyaBUd Ty3uima. by
Ty3uJIMa MOJUsL 0030pu (PaoIUATHHE MBEPIA0 PUBOKIAHTUPYBUYM MYypakkaOd TH3UM cudaTtuga y3 numra
Oup-Oupu Ounan y3apo monusBHi 0030p MyHocalarnapu OVyiinuya y3Buil OofiaHran kymiaad KUCM Ba
AJIEMEHTIIAPHU OJaJd. YHUHT acoCHi TapkKuOMii KucMiiapuaaH OYnu0 naBiaT KOHYHJIApU Ba YIApHUHT
WKpocura MoJidss OO30pMHMHI Oapya KaTHAIIYWIApy TOMOHUAAH PHOS KWIMHHUIIMHU Ha30paT KHIUO
O0pyBUM BaKOJATIM MHCTUTYTJIAp XucoOiaHamu. JlaBiar KOHyHJIapu OuiiaH MOJHs 0030puia MOJIHSIBHMA
MHCTpyMEHTNap OunaH OofnuK Oapya omepanys Ba MyHoca0aTiapHU TalIKWI STHIMIIA Ba aMaira
OLUMPHUJIUIIIMHUHT YMYMHUM KOHUENLHS Ba TAMOWWIIIIAPU YPHATUIIAH.

JlaBnaT KOHYHJIapU JAOUPACUAA MOJHS 0030pH PUBOMIJIAHUILIN TEHIACHIUSIIAPHUIATH KOPUI TaBpaa
Ba KeJlaXKak/a TypJId MYMKUH OYJraH y3rapuiiiapHU OJAMHIAH K3/1a TyTUII KHHUHIATUA cabalbiau, MOIHs
0030pWHU TAPTHONAMTHPHUII MIUIMA TU3UMHUHHUHT Y3WJIMAac KUCMIIapuIaH OYnuO Teruunui KOHYHOCTH
XyXoKaTiiap Makmyacu XucoOsaHaau. by mMaxwmya ¥3 munra Mojus 0030pHHHU TapTUOJNAIITHPHINTA OUJ
Kylugaru Xy;xokarmiap TYIUIAaMHHM OJIaJM. Myaccacajapapo MaxOypuil Oynran MebEpHuil Xyxokariap
(HM30MIIAp, MHCTPYKIMSIIAP, TAPTUO-KOUIAIAp, CTaHAApTIIAp), XyKyMaT KapopiapH Ba GpapMoiuIuiapy Ba
X.K.

Bakonatiou TapTHONAIITHPYBYM WHCTHTYTJIAp KOHYH Ba KOHYHOCTH XYyXOKaTJIapHH amMaluérra
XKopHil KUIO Mosust 0030py TOMOHHAAH yJapra puosi KWIMHUIIMHN TabMUHJIANM. By XyxokaTaapHUHT
WIIAIIA  YOFUIA  BaKOJATIIU MHCTUTYTJIADHUHT  Ba3udacu KOHYHOY3apiMKIApHU aHHKJIAII,
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npo(UIaKTUKACHHU 0MO OOpHUIl, YpHATHITaH MebEpiap JoMpacuia TEKIIUPYBIAp YTKA3WII, yiapaaH
OFUILIJIApHH aHUKJIA0 Oenruinanran TapTudaa yopagap KypHIl.

[ynmaii KumuO, aWTUII MYMKWUHKH, Xap KaHJai, SHr caMmapaid OYyiaraH XaM MUJUIHA
TApTUONAIITUPUII TU3UMH KOPHUH Ba KeJaKak JaBpiapAa uieal MyKaMMaJUUIMK Jlapa)kacu Tanadiapura
*aBoO Oepa OJIMAacIMI¥ Ba MOC paBHIIJAa TAapTUOJAIITHPUII MEXaHU3MUTA JXKOPHHM Y3rapTHpHUII Ba
KyIIUMYagap KUPUTWIMIIM XOJaTiapd MaBxXya Oynranmuru ca®abiu, ylapHH MIapTId paBuiijga gaxat
MabJiyM Oup BakT AaBpuia Mo 6030pu Tanabiapura HucOaraH xaBoO OepyBum camapanu ae0 Kadyin
KUJIMII MyMKUH. ByHzail xonat TapTuOIamTupyil TH3UMHA UHCTUTYTIapura Ba MOJIHs O030pHMHMHT OOIIKa
KaTHalIyuIapura Xam TabCUup KypcaTMacaaH KOJIMaiIu.

9.1.2. Monusa 6030punu mapmubaauimupus MUl MUUMAAPU
macnugu, waxknnapu éa ycyanapu

Monus 0030puHHM TapTHONAIITHPUII MWUIMKA THU3UMIApu (KymulafaH, YHCypllapu) TacHU(H
Oyitnua Typau EHAanIyBiIap MaBxy.

Monus 6030pu ceemenmaapu 6yiinua TapTHONAMTHPUIL yiaapja MyoMmanaaa OYayBUM MOJUSBUN
MHCTpyMEHTJIap OmiiaH OOFJIMK omeparyst Ba MyHocabaTIapHu MyBO(MUKIAIITHPHUII Ba HA30paT KWIMIITA
KapaTwirad 0ynumm MyMKuH. MacasnaH, 6aHK MHCTPYMEHTJIapy CETMEHTHHHU TapTHOJAILITUPHUII HJIEMEHTH,
CYFypTa HHCTPYMEHTJIADH CETMEHTHHU TapTUOJAIUTHPUIN YHCYpH, KHMMATJIM KOFO3Jap OO030pHHHU
(cerMeHTHHM) TapTUOJALITHPHIN DSJICMEHTH, BaJIOTa CETMEHTUHH TapTUONAINTHPHII YHCYypu. by
YHCYpJIapHMHT Oapyacu Oupraivkna KymuiuO, yHryHiaukaa Oup OyTyH MMIUIMH TapTHOIAIITHPHUIL
TU3UMUHY TAIIKHIT KAJTa Iy,

Daonuam  mypaapu  Oyiindya  TapTUONAIITUPUII  MOJUS  OO30pPMHUHI  KaTHAIIYMIApU
onepanysuiapuHd  (IMHCCHOH, HMHBECTUIMOH, TNPO(ECCHOHANT MOJIMSBUI WHCTUTYTIIAP, CaBIOHU
TAIIKWLIAIITHPUIIHNA) MYBO(QHKIAIITHPHIL Ba HA30paT KIJIHII OWIIaH OOFIMK OYIIHIIM MyMKHH.

Tawkunut my3unuwy 6yiinya TapTUONAIITUPUIIT KYT OFOHAIH Mypakka® MyBO(QHUKIAIITUPHIL Ba
Ha30paT KWIMNI THU3UMHU KYpUHUIIUAA OYiaumu MyMKuH. Macanan, Oup-Oupu OunaH OOFIMK
TAapTUONAIITUPHUIIHUHT XaJIKapo, MUJUIMH, perHOHAIIapapo, peruoHajl Ba MyHHUIIMIIAJ TOFOHATIAPH.

Taprubnamrupun urcmumymaapu 0yiinda — nasnat opranigapu (Mosus Ba3upiura Ba Mapkasuii
0aHK), BaKOJIATJIM JaBliaT MyaccacacH, KBa3u-XyKyMaT TAlIKWIOTH (YMYMHUJUTUI MakpoperyiasTop), 1aBiat
Ba V3MHM ¥3M MyBOQHKIAIITHPYBYM TAlIKWJIOTHIAp OwiaH Ouprammkaa OyiraH, —anoxuzia
MaKpOPETyJIsATOpAaH HUOOpaT TU3UM TOMOHHUIAH TapTUONAIITHPHITYBYH TU3UMIIAP.

Taptubnamrupui ycyrrapu 6yitnya — GyHKIMOHAJ, MHCTUTYLIMOHAJI, aIMUHUCTPATUB, WHAUKATUB,
y3uHu y3u TaprubnamTupuin, MakpoperymsatuB (9.5 maparpadra kapancuH) Ba THOpHA (apasnari)
yCyJUTapHura acoCIaHTaH TH3UMIIAp.

TapTHOMAITHPUITHUHT MIUIHA TU3UMHHU TAIIKWUIAIITHPUIIIA KaOyl KUIMHTAH éHoaulysnapu
Oyiinya — XyKymMaT TOMOHHMJAH TYFpHIaH TYFpu TaptuOmamrupum (Macanan, Mpnanmus, Hunepnanms,
[Mopryramus), Monust Ba OaHK TU3UMIIAPUHM PETYIATOpJIApUW  OYJIMUIN OpraHjiap TOMOHHUAAH
taptuOnamtupuin (Macanas, benbrus, Jlanus, SAnonus, Ko3oFucToH), Maxcyc Ty3WJIraH BaKOJATiIH AaBjaT
TAlIKWJIOTH TOMOHMJaH TapruOnamrupuin (Macanad, AKIL, byiox bpurtanus, Wramus, ®panius,
Wcnanwus, Poccust), apanamn tusumiap.

Taprubnamrupum xyzamu (XaKMHUHUHT KEHIJIMTH Ba YYKYpJUrd) Oyiimya — MOJIMSIBUI riio0ai
(xanmkapo, MeTa, IUTaHeTap), MAKPOMOJIMSBUI Ba MUKPOMOJIMSIBHI Tapakaa TapTUOIAII THPHIL,

Taprubnamrupum unoukamopaapu 6yiinda — MeTa-, MaKpo-, MUKPOMHIUKATOPJIAPHUHT YerapaBUuil
(kpuTHK) MUKIOpIapH (SHT macT Ba SHT Oanani) napaxanapu noupacu numaa (3.1 Ba 3.2 maparpaduapra
KapaJiCHH).

175



Taptubnamrupuit ungpamysuimaeusi mapkubrapu 6yiinua — (QyHKIMOHAT Ba WHCTUTYLMOHAI
tapkuOnapunu yirrynnukiaa (1.1, 1.2, 1.7 maparpagiapra KapajicuH) TapTHONAIL THPHUII TU3UMH.

Taprubnamrupumn ¢yrxyusiapu 6yiinya — y €ku Oy napaxkaja MOJUSBUIA rodan (Xankapo, MeTa,
TUIaHEeTap), MaKPOUKTUCOANH, MHUKPOUKTUCOINHM, KOHYHYMIHK, HH(PATY3WIMaBUH, HHAYCTPUAN, TEXHHK
(6o30pHUHr cHdaT Ba MUKIOPHH TapaMeTPIapUHUHT ONTHMAN JapaKaCMHU YIUIa0 TypHIN)
(byHKUHMsIIapra acoCiIanrad TapTHOJAIITHPHUII TH3UMIIAPH.

Mounus 6030pura mavcup Kypcamuus Oyiiua — yMyMUKTHCOIUN Mapaxkagard OmiBocuta (KpeauT-
myJ1, OFOJDKET-COJIMK, MKTUMOMM, BAIIOTA, XyCyCHIIAIITHPHUIN Ba X.K. CHécaTiap HEerm3uja) Ba OEBOCHTA
(aAMHMHUCTPATHB) TACHP KypCATHIITa aCOCIAHTaH TapTHONAIITUPUII TH3UMH.

Mandarnapau xumosianuwy 6yiinda — aaBiat maHgaariapura, HMpUK (CTpaTeruk) MHBECTOPIIAP
maH(paaTtura, mMuHOpHTap (Maiina) WHBecTopiap MaHdaaTimapura, apanam MaHgpaarTiapra KapaTWiraH
TapTUONAIITHPUII TUZUMIIAPH.

Wxruconuii Ty3ym wakiu (mModenu) 6yiirua — 04MK Ba €MUK UKTUCOIUET MOCIIapUra acoCiaHraH
TapTUONAIITHPUII TUZUMIIAPH.

TapTubnamrupuimr  mysuimacunune — mawikun — omuiuwy — Oyinda —  ¢dakaT  JgaBiaT
PETyASTOPJIAPUHUHT  MIITHUPOKUra, JaBIATHUHT KYOPOK Ba Y3MHM Y3W  TapTHONALITHPYBYH
TAIIKWJIOTIAPHUHT KaMpOK HINTUPOKUIA, JABJIATHUHT KaMpOK Ba Y3MHU ¥3M TapTUONAIITUPYBYU
TAIIKWJIOTIAPHUHT KYTIPOK UIITUPOKUTA ACOCTIAHTaH TU3UMIIAP.

Taptubnamupuir maxcaorapu 6yiinua — naBiar, HOAABIAT Ba OOIIKA TYpiIH MYJK LIAKJIAIArd
IOpUAMK IIaxclap, JKUCMOHHMH 1mraxcnap (acocan wuHBectopnap) ¢aonusta (omepaiusiiapu) Ba
GYHKIMSITApHHA MOJIUSL 0030pW KaTHamuwiapu cudaruia yuryriukaa (MHTerpajulallral Xoiua, Tap3zaa)
TapTUONAIITHPUII TUZUMU.

Taptubnamrupuin moderrapu 6yiinya — MyMTo3 (aHTJI0-CaKCOH), KOHTHHEHTaN (acocaH repMaHya),
smoH4Ya-Kopeiicya, uciaomuit (Munonesun, Manaiisus, [TokucTon Ba X.K.), apanarn mMoaemtapra (3.3 Ba 3.4
naparpadiapra KapajiCHH) acOCIaHTaH TapTUONAIITUPUII TH3UMIIAPH.

KumMmatin koro3nap 6o3opuia gaBiaT Ba OO30pHMHI OOIIKA KaTHAUTYMIAPUHHUHT MaH(paaTiapu
Makpoaapaxkanga KymaaH Oup-Oupiapu OwiaH MocC Keicana, JeKUH WHIUBUAYyan XoJuiapaa (GapKIaHUIIN
MyMKHH. IIlyHUHT y49yH KYmUMIuK Mamtakamiapaa (Gosa O030pHHM TapTHONAIITUPHINAA BaKOJIATIH
JaBaT OpraHW Ba Y3MHU Y3M TapTHONAIITHPYBYM TAMIKHIOTIAp YpTacuaa >KaBOOTapiHK aXpaTHiuo,
JeKUH OMprajukaard TapTHONAIITHPHUII MEXaHW3MM KyJulaHwiagu. byHna nasnat GapuOup ycTyBOp
MaBKera sra 0ynub Konaau. by Mexanu3Mm amanuéraa KYmpok camapa 6epud KeIMoK/a.

Monus OO030pMHM JaBiaT TOMOHHMJAH TAapTUONAIUITHUPUIN MIAKIUIAPUHM HKKM KaTTa Typyxra
QKPaTHII MyMKHUH:

* TYFpUAaH TYFPU EKU aIMUHUCTPATHB TapTUOIAILI THPUIL,

* OmyBOCHTa EKM MKTUCOINIA TapTHOIAIITHPHILL.

Macanas, KUMMAaTIU KOFO3J1ap O030pUHHUHT J1aBjaT OOIIKapyBU:

- KMMMaTJIM KOFO3Jap O030pMHHUHI NpodecCHoHan HUINTUPOKYMIApU (QaonuaTura Maxoypui
TanabiaapHu Oenruian,

- OMHCCUSBMH KUMMATJIM KOFO3JIap YMKApWIyaBpauHu (aBBal pyWXaTmaH YTKa3wWiran
YUKAPWIYBIAPHUHT MapameTpiapura KymuMyaiaap Ba Y3rapTHpPHILI-JIAap), KUMMATIH KOFO3J1ap 3MUCCHUS
pHCONacCMHU pYHXaTnaH YTKa3uIl, XaMmJa SMHUTEHTJIApHUHI YlapjJa Ha3zapJa TYTWITaH MHIapTiap Ba
MaXOypHsITIapra pruosi KWIMIIAPU YCTHAAH Ha30paTHU amMalra OMIMPHIL;

- KOHYH XyXOKariapura MyBO(UK KHUMMATIM KOFO3Jap TYFpPUCHAArH axOOpoT SMHUTEHTIAp Ba
KUMMATJIA KOFO3J1ap 0030pH KaTHAITYMIApU TOMOHHUIaH MabiIyM KWIMHUIIMHU TabMHUHJIALI,
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- MyTaxacCHUCJIapHH aTTecTalUsuIall, MpodeccHoHall HIITHPOKYMIAP (AONUATHHY JTUIICH3MAIAII Ba
Ha30paT KWJINILI;

- UWHBECTOpJAp XaMJa KUMMATIM KOFo3/lap OO030pMHHMHTI OOIIKa HIITHPOKYMIApU OepraH
MIMKOATIAPHU KYpUO YMKUII Ba KUMMATIM KOFO3j7ap OO30pH HINTUPOKYMIApU OaxapuInyd MaxOypuit
OynraH Xynocanap YMKapHIll, KypcarManap Oepuu,

- KOHYH XyJXOKaTiapuaa Oenruiganrad TapTuOaa KMMMAaTIA KOFO371ap OO30pMHHUHI KaTHAIIYHIapU
(baonusATH yCTUAAH Ha30paT KUJIULI HYIu OuilaH amalira OlupuiIaiy.

KumMmatin Koroznmap OO030pHMHM JaBilaT TOMOHHUIAH TapTHOra COJNMII KUMMATJIM KOFO3Jap
6030puHU TapTHOra conui Oyinya BaKOJIAT/IM AaBJIAT OPTaHU TOMOHU/IAH amalira OIIUpPUIIaIu.

Momnus 06030pHHM HWKTHCOAMA TapTUONAINTUPUIN [aBiIaT TOMOHHUIAH KyHHJard HKTUCOIUN
puuariap Ba KanuTajaiap paamMuia aMmanra oIy pHiIaIu:

* COJIMKKA TOPTHII TH3UMH (COJMKIIAp TypH Ba CTaBKalapH, ynap Oyinya umruésnap);

* KpEIUT-ITyJI CUECATH;

* JaBJIaT KanmuTayuiapu (JaBiaT O DKETUT, OF0JDKETIaH Tamkapu (GOHIap, MOJIMSBUI pecypciiap Ba
X.K.);

* JaBJIAT MYJIKH Ba pecypciiapu (1aBiat KOMIIaHUsIapH, TAOMUH pecypciiap Ba epiap).

Bakonatiu naBnat TapTuONIaITUPUILN OpraHiapy TOMOHUAAH YHFYHIMK/IA TapTUOIAIITHPUIIHUHT
(GbyHKIMOHAN Ba MHCTUTYLIMOHAJ YCYJIIapH aMalra OIUpHIaan.

WucTuTynMoOHaI YCyd MOJHUS HWHCTHTYTJIApUHUHT MaBKEH Ba MOJUSBUN XOJATHHH Xamaa
MOJIUSABUN (PaoUATHHHU OOMIKapuIl cU(PAaTUHU MYBO(DUKIAMI-TUPaau. ByHa MONUSABUNA MHCTUTYTJIapra
HUCOAaTaH MKTUCOAMN Tanmabiap KyWWiIaau, akTUB Ba MACCUBJIAPH TY3WJIMAacH MYBOQUKIAIITHPUIAIH,
UKTUCOUI HOYOPJIMKKA OJMO KENMMIIM MYMKHMH OYiraH pHUCKIM olepanusiaplia HIITHPOK STHIIN
YyeKJIaHaIu €KW MabH STHIIAJIH.

WuctutynuoHan TapTHONAIITHPUIN yCynd OaHKIAp Ba CyFypTa TaIIKWIOT-TApU Xamza
WHBECTHUIIMS MHCTUTYTIAPU Ba SMUTEHTIIAP (PAONHATUHU TapTHONIAII-TUPUIIHUHT aCOCH XUCOOIaHa IH.

TapTuOnamTHpUIIHUAT  (YHKIUMOHAT yCyJlIM MOJIMSABUNH HMHCTPYMEHTIap OwuinaH OOFIIUK
onepauusUIapHU COOUP STHIWIIM YYyH TETHMIUIM TapTHO-KOWaaiap, CTaHAapTiap, 3THK MebEpIapHU
YpHaTanu. DTUK HOpPMAJTApHU aCOCaH Y3UHU Y3U TapTUOJAIITHPYBYH TAIIKUIOTIAP aManuéTra KUpUTaIu.

9.1.3. Moausa 6030prapunu mapmuodnauwimupuil KOHYEnYUAIApU

Xo3upnaa Monus 6030pIapuHH TaPTUOIAITHPUII OUIaH OOFIMK OMp HeuTa KOHIIETILHUsIAp MaBKYy/]
O6yu0, ymapHUHT 103ara KeJaumu cabadu 6o3opiap Tapuxuaa Oynud YTraH KpuU3uciap Ba yiapra TabCUp
3TyBUM oMmJUiap xapakrepu Ownan Oenrmiaau (1.1 Ba 1.4 maparpaduapra xapaicus). bomrkaua Kuian6
aifiTuica, oMWIIap TabCUPH OCTHAA MOJUs Oo3opiapuia OYynmub yTraH, xoszupaa 0ab3u MamulakaTiiap
6o30opuaa y €ku Oy mapaxagard makijiapAa keya€TraH Ba KeJlaKak/Ja BYXKYIAra KeIWIIU XaBhu MaBxKyxd
Oynran kpm3uciap Xamuaa Typiu puckiap (8.1-8.3 maparpaduapra KapajicHH) MOC paBUILNAA MOJHS
0030pJapuHu TapTHOIAMTUPHUINTA OUJ] MAbIyM KOHLENIMJIAp TU3MMUHU Ba ylapHUHT Heruzuma 9.1.4
naparpadguazga KenTUPWIraH TaMOMWUIApHM OOBEKTHB WITapu CypAu. Xo03upaa Mojus 0030piapuHU

TapTHONAIITUPHILA MYXHM axaMusATra osra OynraH 0ab3u KOHIEHIVSUIAPHH KENTUPHUII MaKcaara
45,

1. VHBecTopinapHH XUMOSJIAIITa ACOCIAHTaH TAPTUONAIITHPUIN KOHIEN-IUS. YHTra MYBOQUK,

MyBOo( UK. MacanaH, ylnapHUHT KaTopura KyHuaarujapHu KHPUTHII MYMKAH

MHBECTOPJIAPHUHT XYKYKJIApUHH XMMOsUIAll Ba KOHYHUH MaH(aaTJapuHH TabMUHJIAIl MOJIAS 0030pH

*® Y6y KOHUENIHsIAPHUAT GUPHHIH TYPTTACH TYFPHCHIA KEHIPOK MabIyMOT OJHII Y4YH Kyiuar afabuérra Mypoxaar
ki MyMmkuH: A.Pot, A.3axapos, b.3natkuc, S.Mupkus, b.bopH, P.bepnapn, I1.bapen6oiiM, A.Xut. OcHOBBI
TOCYIapCTBEHHOTO PETYITHUPOBaHUS (GHHAHCOBOTO phIHKA.-M.: KOpumumaeckuii Jom «¥Octurmapopm», 2003.-60.16-36. Konran
ydTa KOHICTIUSA MyaJUTU(HUHT TAAKHKOTIAPA MaXCYIIH.
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TApTUONAIITUPHUILI TU3UMUHHUHT SHI MYXHM, OUpJaMuH, YCTYBOp Basudacu xucobnaHanu. byHUHT yuyH
MoJiiss 0030pHAa HMHBECTOPJIIAPDHUHI WHBECTHLMOH (AOJHMATH >KapaCHUIArd XaK-XyKyKJIapHu JaBiaT
TOMOHHUJIAH Xap TOMOHJaMa KOHYHHMH KadonaTinaHuIM Ba yiaapHH Oy >kapaéHra xaju0 KHJIMHUIIN
Ky/1a0-KyBBAaTJIaHUIIM Ba parOaTIaHTU-PWIMINN 3apyp, YJIapHUHT HWHBECTHLIMOH MaBKeH OOIIKa
KaTHAIIYMJIAPHUKHUIa KaparaHaa CajIMOKIM Ba 0Oapya KaTHaIIdwiapra HucOaraH Tanabiiapu YCTYBOD
OynuIM J03MM. YMyMaH OJITaH/Aa, MOJHUS 0O30pH WMHBECTOpJAA TYJIMK XUMOSJIAH-TAHJIUK XMCUHHU Ba
(aouMKKa 3apypuil mapT-IIapouTiIap APATHINIIMHA TAbMHUHIIAIIN KEpak.

2. bop Oymran (maBxyn) ¢akmiap OyiMdYa TEKIIUPUINTa AacOCIaHTaH TapTHONAIITHPHUII
KOHIIENIMA. YHra MyBO(HK, OMPUHYM KOHIENIMAIA KENTHUPWITAaHJIAPHH Ba WHBECTOPJIAPHU TYpPIU
puckiapaan (8.1-8.3 maparpadnapra KapajicuH) caKIaHUIIMHE TAbMHHJIANI OOpacHia BaKOJIATIU JaBiaT
TapTUONAIITUPUII OpraHjapd TOMOHMJAH Maxcyc KOHYHHI Mewépnap ¥ypHaTwirad. MHBecTopiap
XMMOSIC MaBKyJ XYKYKHH TH3UMIIap/a KMMMATJIH KOFO3JIApHM MyoMajara YMKapWIUIIUHU “‘MaBKYy.
¢daxTinap Oyitmua Tekmupum”’, “MOBHIA OCMOH KOHYHM  IIAKJIMAa HaMOEH OynraH. AWTHIN >KOU3KH, Oy
TylIyH4Ya Ma3MyHaH OWp XWwJI MabHOHM QHIJATYBUM Typjiuya INakuiapaa udomasaHUIIN MYMKHH,
MacajaH, ‘acocuil cTaHjapTiap TYmiamu , “IUCKPEMOH BakoJaTiap , “SMHUCCHSIIAHYBYM KUMMATIH
Koro3nap cuaTHUHU PpEryliaTHB CTaHaapriapra Moc Kenumu . byHmail KOHyHHH —Imakiuiap
WHBECTOPJIAPHU MOJMSIBHIA MHCTPYMEHT-JIAPDHU COTHO oyl (COTHIN) OyiM4a xap TypiM pUCKIapIaH
XMMOSUTAIIra XU3MatT KWIaIu.

3. Undopmamusan maxOypuii oun0® Oepuinra, yMyMaH TpaHCHApeHTIU-THKKa (MH(oOpMaimoH
mapppodarkka) acociaHraH TapTUOJAMITUPHII KOHICT-IIMA. YHIra acocaH MoJids 0030pHHUHT Oapua
KaTHAIIYMJIAPUHUHT Xap KaHaai (aonusTi Ba HaTHKajapy OLIKOpa KUIMHUIIH 3apyp.

4. “Kenr wumtupokin” KanmuTaa O030pUHUHT OOIIKa XapaKTepUCTHKa Ba TallaOlapuHU
KOHJMPHILITAa AacOCJIaHTaH TapTUOJAIITHPUII KOHLEMUUSACH. YHra MyBodukK, Momus 0Oo3opu
KOHYHUYMJIUTU/IA TTPO(QeCCHOHAIIAPHUHT WIIOHWIMIINTH Ba MaJIAaKTMIUHINTH, 0030pHU JIMKBHUIUIINTH,
KOHYH Ba TapTHOJIapHU OKapUIIMIIN MaKOYPUIHIIUTY aHUK Japa)kaJa TAabMUHJIAHUIIH JIO3UM.

5. DKBHBAJECHTIWIMKHH TabMHHJAIITA AaCOCIAHTaH TapTUOJAIITUPUIN KOHLEMIUACH. YOy
KOHIIEMIMUAHUHT acocnapu ymoy kutoouuHr |-11 6o6mapuna Ba 4.8-un naparpadua KeITUPHITaH.

6. Momus 06030pu HHIYCTpUsACH CHU(pATHHH OOIIKApHINTa aCOCIAHTaH TapTHUOJIAIITHPHII
KOHIENIMACH. YOy KOHIENUUsS MyaUIMQHUHT MOJHs 0030pM HHIYCTPUACH CUGPATHHHU OOLIKAPUII
HA3APHSICHTa ACOCTAHAIH .

7. MonusBuii rn;6am1amy13 xKapaéHiapu Tanalnapu OWiaH YHFYHIUKIA TapTUOIAIITHPHII
MEBEPIAPUHA  YHUPHUKAMUTAIITUPUII Ba CTAaHAAPTIAIITUPULI KOHLENUUACH. YOy KOHIENIUAra
MyBOo(UK, Oapua Majakamiap MOJUs Oo30piiapd TApTHUONAIITHUPUII THU3UMIApU  (GaoauaTuIa
KYJUTaHWIaAUraH KOHYHUI-MebEPUN XyxokaTinap makiad (apkim O6yicana, Ma3MyHaH Ba MapamMeTpiapu
yXmram MabHOAA OYIHIIN TaBcus dTHiaan. Macana, Xankapo YTTusnuk rypyxunuar 20 tascusicy, 9.1.4
naparpaduyana KenTHpWIraH Tamoimiap (KUMMaTIIM KOFo3iap Oyinua KOMHUCCHSUIAPHHHT XallKapo
tamkwiotuHuAT 1998  #imn  ceHrsaOpuma dwonm  otwiran  “KuMMatim  KOFo3nmap  coxacuaa
TapTHONAII TUPUIITHUHT MaKca/l Ba TaMoiuuiapu”).

9.1.4. Monusa 6030pnapunu mapmuodaauimupuMHURZ XAAKaApo MUKécoa
MaHn ONUH2AH UHCIMUMYMIAPYU 64 MAMOUUINAPU

Typau MaMmnakaTIapHUHT — JaBjiaT  TapTHONAIITUPHIN  OpPraHjJapuHd, MoJus 0o30piapu
KaTHAIIYMJIAPUHUHT HOJABJIAT HOTHKOPAT TAIIKWIOTIAPUHU Ba CaBJ0 TU3UMIIAPDHHU OUPIAITUPYBYH OUP
KaTop WUPHK XaJKapo TAIIKUJIOTJIAp Ba yIOIIMAlap TapTHOJAIITHPUIIHUHT )KaX0H aMaTUETUHHU SHT SIXIIN
TOMOHJIAPMHU YMYMJIAIITHPHII acocuaa yMyMui TanaOnap, cTaHaapTiap Ba Takiauduap uiriad 4yukuo,

“® [Iloxan3amuii IILIIL KauecTBO MHIyCTPHE PHIHKOB: (PMHAHCOBOrO U HeHHBIX Oymar.-T.: TOU, 2004.-138 c.
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yJIapHU Oapya MamiakaTiap peryisTopiapura TaBcHs 3THO KeaMoknanap. byHaail Xxankapo TamkuioTiap
KaTopura KylMHIarmwiapHu KUPUTHII MYMKHH: KMMMAaTJIM KOFO3/1ap OYilMua KOMHMCCHSUIADHMHI XaJIKapo
TAIIKUJIOTH, bupxanapHUHT yMyMKaxoH (enepauuscu; KUMMATIH KOFO3JIap COoXacuaaru Xu3matiiap
Oyinya xankapo accommarus; Xaikapo XucoO-kutoOmap Oanku;, JKaxoH Oanku; Xamkapo MOJUSBUN
Koproparnus, Xankapo BamioTa (GoHau; YMyMxKaxoH caBao Tamkmwiotd; EBpoma Oanku; Ocué OaHKU,
Hxrrconuit xaMkopiuk Ba puBoxkiantupuin Tamkuiaota (O9CP) Ba x.k.

Acocuii Man6a 6ynu06 KMMMAaTIM KOFo3iap OYiinda KOMHUCCHSUIAPDHUHT XaJKapo TAIIKHJIOTHUHUHT
1998 itmn centsiOpuma gomn striaran “‘KuMmmariu Koro3iap coxacuaa TapTHONAINTHPUITHUHT MakKcaa Ba
TaMOWMIITapU” HOMIIM XyXOKaTH XucobmaHaau. Yoy Xyx#okat Gpoxa 0030pHHU TapTUOMAIITHPHUILIHUHT Y4
Oom Makcaara, SbHU. a) WHBECTOpJAp XUMOsSCH, O) aJ0JIaTHM TabMUHJIAII, B) TH3UMIIM PHCKHU
nacatupuul, 6yiicynnupunran 30 Tamoitnnunu 6enrunnab Gepran. by Tamoiininap XxocuinaBuii MOJTUSBUI
MHCTPYMEHTIAp 0030pHHU TapTUONAIITHPHIITA XaM TETHIILIH.

K¥pcarunran Makcayiapra Moc KeJIyBu4u TaMONMILIap Kyﬁnnamnap“:

A. Pecynamopea me2uwinu mamouunnap: N

1. PerynsaropHUHT jkaBOOTapiuru coxacu (Iapakacu) aHUK Ba OOBEKTHB Xamja TaCAHMKIaHTaH
OVIUIIN JTO3HM.

2. Perynarop ¥3 maxOypusTiapu Ba BakoJaTIapuHH Oaxapuinu Oyinda XuUcoOOTIM OYIraHIuru
Owtan Oupra ornepanoH xouuc (OOFIHK OyiMaran) OYIIUIIN 3apyp.

3. PerynsaTop aznekBar BakoJsaTiiapra, eTapid pecypciapra sra Oynummud Ba ¥3 (QyHKIMsIIApU Ba
BAKOJIATJIAPHHU OaXKapHUIIIX JO3UM.

4. Perynstop O4MK, MITapuiaraH Ba KapaMa-KapIiu OyiIMaran peryyisiTUB jkapa€HHH TabMMHIIALIHN
JIO3HM.

5. PerynasaTopHMHI XU3MaTUWJIApU OSHI OKOpPHM Japakaiard mnpodeccrHoHal craHaapTiap
Tasiabnapura xaBo0 OepuIlH, KymIaaaH KOHPUISHIIMAJUIMK CTaHIapTIapura puost KUIHIUIAPH JO3HM.

B. V3unu y3u mapmubnawmupuw 6yiiua:

6. BO30pHHMHT XaXMH Ba MYypakkaOJIUTH Japakac OwWiaH OeNrujaHyBUd Japa)xkaga MYMKHH
OynraH coxanap yCTUIaH TYFpUAAH TYFpU Ha3opar (QyHK-IMsUIapHHA O€BOCHTA BaKOJIATIH Oa)xapHIl yIyH
V3UHU Y31 TApTHONAMITUPHUII TAITKUIOTIAPUHHI TapTUOMAIITHPHII CXEMACUTa KYIIIIHIIH JO3UM.

7. V3unm ¥3u TapTHONAIITHPYBYM TANIKMIOTIAD NABIAT DETYIATOPHHHHT HA30paT OOBEKTH
Oynumm kepak. by Tamkunotnap ynapra OepwiraH BakojaTiap Ba MaKOYpUSTIapHH OakKapuIIU YOFUAA
XaTALTUK, aI0JIATIMIMK Ba KOHPHUICHINAUTUK (MaXOUITNK) CTaHAapTIapura pHosi KHIUILIAPHU JIO3UM.

C. Kummamau Koo3nap coxacuoa peeyiamué Hopmanapuu (mevéprapnu) madxcoypuil
badxcapunuuHu MavMUHIAW MAMOUUIIADU:

8. Perynstop MHCHEKIMS KUJIMII, TEKIIMPHII Ba Ha30paT KUIMII OYHHYa KEHI' KaMpOBAAru TYpJu
BaKoJIaTiapra sra OYJIUIImM Kepax.

9. Perynarop peryiasTHB HOpMajJapHU MaKOypui Oa’kapMIUIIMHK TabMHH-JAHWUIIM Oyiinya KeHr
KaMpOBJIaT TYPJIM BaKoJIaTiapra sra OYJIUIIN JO3UM.

10. PerynaTopHUHT MHCTIEKIMS KUJIMII, TEKIIMPUII Ba HA30paT KWIUII OYHN4Ya XaMza peryssTHB
HOpMaJIapHU MaXOypuid Oa’kapUIUIINHU TAbMUH-TAHUIIN OYH4a BaKOJIATIAPHHU KYJJIAIIUAa PETyIsITHB
TU3UM HUIIOHWIMJIMK Ba CaMapAOpIUKHU TabMHHJIAIIMA JO3UM. byHnaa momust 0030pH HMHIYCTPHUSICH
cupaTHHM OOIIKAPHITHUHT KOMIUICKC TH3MMHUHM (PHI KaM JeraHia ‘KomIulaieHc”, sbHH 0030p

“" A.Por, A.3axapos, b.3nartkuc, 1.Mupkun, b.Boph, P.bepnapn, I1.bapen6oiiM, A.Xur. OCHOBBI TOCYAapCTBEHHOI'O
perymupoBanus punancoBoro peiHka.-M.: FOpuanaeckuii [Jom «HOctummndopm», 2003.-66.37-40.
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KaTHAIIYMJIApU ONEPALUSIIAPHHN  PEryasSTHB HOpMajapra MOCIWIMHM TEKIIUPUII Ba COJMIITHPHILI,
JIACTYPJIAPH KHPHTHITHIIA MYMKHH) KOPHH KU MaKCaara MyBOQHK .

D. Tapmubnrawmupuw coxacuoa xamkopaux mamouuiu: B

11. Perynstop TapTHONAITUPHUINTa OWJA OYMK Ba EMMK HHMOPMALMSHH HYKH Ba XOPIMKUH
6030paapaa HaoausAT IOPUTYBUHU Y3 KOHTpAreHTIapura Oepuill BakoJaTIapura 3ra OYINIIM JO3UM.

12. Perynaropiap wuHbOpManMs aJMalIMHUAII MEXaHU3MJIAPUHU YPHATUIIM JIO3UM. YOy
MeXaHU3MJIap AOMPACHAA TAPTUONAIITHPUINTA OUJ] OYMK Ba €MUK MHPOpMaLKs OYHNYa WUKU Ba XOPHUKHIA
6030paapaa GaonuAT IOPUTYBYH Y3 KOHTpAareHTIapH OWJIaH alMaIllMHUII BaKTH Ba TapTUOM OeNTuiIaHTaH
OyIuIIH Kepax.

13. PerynastuB TH3UM XOpWXHH peryasropiap OepraH cypoBu (tanmabu) Oyiimua 3
GyHKUMSUTApUHA  OaKapHIll Ba BAKOJATJIAPUHU aMajira OUIMpPUILIApUTa KYMaKIAlIUIl HMKOHUSTHHU
OepuIIH JI03UM.

E. Ouumenmaapea ouo mamouiunnap:

14. WuBecropnap ydyyH MOJMABHHA HaTWXajlapu TYFpHcHUIard WHGOpMa-UUSHU Xampaa OoIlKa
sapypuii (“marepuaiuin”) OyiaraH WHQPOpPMAIMSIHU TYIUK, y3 BakTHIAa Ba aHUK OYMO OCPWIMIINHU
TabMMHJIAIIHN KepPaK.

15. DMHUTEHTJIApHUHT ¥3 KUMMATIM KOFO3JIapU Srajapy OWiIaH MyoMaiacd ajojiaT, XaJoJUIMK Ba
TEHTJIMK aCOCHJIa KeUHUIIIH JIO3UM.

16. Kynnanunaguran Xuco0 Ba ayaMT CTaHIApTIIApHU XaJKapo MHKECHA TaH OJIMHTAH Ba IOKOPH
cudatra sra OYIMIIN Kepak.

F. Konnexmue uneecmuyunapuu amanea owmupysiu cxemaiapea ouo mamouuiiap:

17. PerynaTMB THU3UM KOJJICKTHMB WHBECTHLMsUIap OWIaH IIYFY/UITAHYBYM CXeMaJapHH
(koMnaHusIapHY, (GOHIITAPHU) OOIIKApyBUMIIAp Ba 0030p/a TapKaTyBUMIIAP yIyH MYJDKAJUIAHTaH pyXcat
OepHIll CTaHAApTIAPUHU Ba TaPTUONAIITUPUILIT TAPTUO-KOUAATAPUHH YPHATHIIH JIO3HM.

18. PerynasTuB THU3UM KOJUIEKTUB WHBECTHLUSIAp OWJIAaH HIYFY/UIAHYBUM CXEMAaJapHUHT OPUIUK
[IAKJIM Ba TY3WIMAaCHHHU TapTUOJAIITUPYBUM XamJa KIMEHTJIAP aKTHBJIAPUHU OYIaKIAIITHPWIMIINA Ba
XMMOSUTAHUIIN TapTHO-KOUTAIAPHU )KOPUN KWIHIIIAPHU JIO3UM.

19. TapTubmamTupuin THU3MMH SMHUTEHTIAD TOMOHHUAAH KOHKPET WHBECTOP Y4YyH 3apypHid
uHpopMalMgIHU Tanad gapakacuaa ounO OepUIIMINMHHU Ha3apjAa TYTHINW JIO3UM. byHmal mHpopmamms
MHBECTOP Y4YyH KOJUIEKTUB WHBECTHLMSUIAD OWJIAH LIYFYJUITAHYBYM CXEMaJapHH Kall Japakaja yHUHT
Tanabnapura >xaBoO OEpHUIIMHY Ba UILTUPOK YIyIIN MUKIOPUHHU Oaxouamiia 3apyp Oynaam.

20. TapTHORAIITHPUII THU3MMHU KOJUIEKTUB HMHBECTHULIMSIAp OWIaH IIYFYJJIAaHYBUM CXeMalap
Joupacuia YHUHT aKTUBJIApUHU 3apypuii Ba magdod O0axonaHUIINHYU, cXeMalapJard UIITHPOK YAYIIHHA
OaxoJiall Ba CYHIUPWIMIINHA (CXeMa TOMOHH/IaH KalTapuO COTHO OJMHUIINHN) TABMUHIIAIIHN Kepak.

G. bosop éocumauunapuza ouo mamouuniap:

21. TapruGmamTupuil TH3MMHM MOJIMSIBUM BOCHTAuMJIapHM Oo30pra pyxcar OepuiHIId Y4yH
MUHHUMAJI CTaHAAPTIAPHU YPHATHUIIIN JIOZUM.

22. bo30op BOCHTaYWJIapyu YYyH YJIAQpPHUHT KanmuTaiura OOIUTaHFWY Ba JKOPUHN JaBpAaru tajadnap
XaMJa OoIIKa MpyaeHIHan TajxablapHu YpHaTwiumM Jso3uM. llpyneHnman Tamabmap y3napuaa
BOCHTa4YMJIap TOMOHUJIAH 3MMMAaJIapyura OJIMHYBYH PUCKIIAp Japa)kKacHHU aKC STHINU Kepak.

23. bo3op BocUTaYMJIapy MYKH TAIIKHUTAIITHPHIN Ba ONEPAIOH XapaKaTiap CTaHAapTIapura Moc
paBumga (aoNaMAT IOPUTHILIApU JO3uM. By cranmapriap kiueHTIap MaH(aaTIapuHU XUMOSUIAIIra,
PHUCKJIApHU KepakJid Japaxkana OOIIKapWIMIIUTa KapaTwiraH Oymamu. ByHIa BocHUTaunm MEHEXMEHTH

8 MyautndHIHT GHKpPH.
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KIMEHTIap MaH(paaTUHM XUMOsUIallra Ba pPHCKIApHU 3apypuil Oomkapumra Oynran OeBocuTa
MaXOypHATIapHU 3UMMACHUTA OJIA/IH.

24. bo3op BocUTauuCcH ¥3 MaxOypuUSTIapUHM TyraTraHuja, KIHMEHTIap Yy4yH 3apap Ba
HYKOTUIITApHU MUHUMAJUTAIITHPHUII XamJa THU3UMIIM PHCKIAPHM Yerapajanl HWMKOHMHH OepyBud
Hycunnap MaBxyz OYIUIIN JTO3UM.

H. Hxxunamuu 6030pea ouo mamouuinap:

25. CaBmo THM3MMJIApHHM, OKymJaaaaH QoHa OuWp)KaJapuHH, TabCUC OTHII  KapaCHU
aBTOPH3ALMUIAHUIIN Ba HA30paT KWJIMHHIIH 3apyp.

26. PerynsaTopHMHI OHMp)Kajlap Ba CaBIO THU3UMJIApU YCTHAAH Y3JIYKCH3 >KOpUIl HazopaTu
OO030pHUHI XaNOJUIWJIMTH Ba aJOJATIWIMTMHU yHuiad TYpWIMIIMHA TabMUHJIAIIM JI03UM. byHnai
cudariap OO30pHUHT Typiu  KaTHAIIYWIapu MaHdaarigapu ypTacujard 3apypuil OajJaHCHU XOCHI
KWiagurad 6apua tapaduap ydyH TeHT OYIran Kougajlapura acocaH TabMUHIIAHA/IH.

27. TapTUONAMITHPUIT TPEUIMHTHUHT TpaHapeHTIUTHHY (1m1addodIurnam) TabMUHIIAIIH 33apyp.

28. TaprubmamTupuil IyHIAH TAIKWUIAIITUPUIUINN 33apypKH, TOKM YHHUHT &pramunaa
MaHUNYyISIsiap  (Ky30ysiMadmiinkiap) Ba TOONAMAaYMIIMKIADHU XaMmja CaBl0 aMaTUETHHHHT OOIIKa
Xayous OyimaraH (HOTIOK) Ba a1071aTCU3 TypJIApUHU aHUKJIAII Ba OJIAMHU OJIUII MyMKHH OYJICHH.

29. TaptuOmamrupum 06030paa MaXOypusATIapHM OaXapHJIMacluTd Ba KpU3HC XoJjariap
PUCKJIAPUHU KEPAKITH J1apaxkasia OOIKAPMIMIINHY TAbMUHIAHUIINIa KapaTHITaH OYIIHIIH JTO3UM.

30. Kummarnu korosnmap OwiaH OOFIMK OuTHINyBiIap OYyinWYa KIMPHUHT Ba XUCOO-KUTOOIAp
TU3UMJIAPU PEryJsTHB Ha30paT OOBEKTH OYiuiM 3apyp. by Tusumiiap mryHzaail TamkuulallTHPUIALIN
3apypKH, TOKH yjapja CaBI0 OWTUIIYBIAPMHHUHT XAJOJUIMWIIMTH, aJONATIIWIATH, CaMapaJopiuiiurd Ba
HATKABUIINTYA TABMUHIIAHCHH.

Casonnap

1. Monust 6030puHH TapTUONAIITHPUII Ma3MyHHU, MaKcaylapu HUMaiad noopat?

2. Monus 6030pvHU TapTHONAITUPUITHUHT KaHIall TH3MMIIapH, IIAKIUIapH Ba ycyJutapu 0op?

3. Monus 6030puHU TapTUONAIITHPHUIITHUHT KaHJail KoHIenuusiiaapu 6op?

4. Monust 6030pHHHU TapTHONMAITHPUITHUHT KaH/1all HHCTUTYTIapy Ba TAMOMMIUTApUHU Outacus?
Tonwupuxnap

1. Monust 6030pyHH TapTUOIAIITHPHII KOHIETIIUSUIAPH TYFpucua pedeparus 0030p Taitl€panr.
2. TepMuHIIAp JIyFATHHU TY3UHT.

9.2. Mosust 6030puHH MYBOGUKJIAIITHPHUILI BA HA30PaT KUJIMII HHCTUTYTJIAPH Ba YJIAPHUHT y3apo
OoFTuKINKAArH GaoausaTH

Tapmubnaawmupu uHCMUMYMAAPU MUZUMU

Typau mamnakaTnapaa MOaus 0030pUHU MYBO(UKIAIITUPHIL Ba HA30paT KUJIUII YIyH OOII Ba 3HT
acocuil mHCTUTyTNIAap OYnuO (akar maBiaaT MOJMs OpraHjapu Ba/€KM XyKymMaT TOMOHHJAH BakKoJaT
Oepwiran JaBiar myaccacacu xucoOmanamu. MacanaH, ['epmanus, ABctpanus, Kanana, Snonns, AKII,
benbrus, ®pannus, bytok bpuranus, Uranmus Ba Vcnanmsima xXykymar opraniapu €K KOHYH OwuiaH
Hazapja TyTWiraH Myaccacanap. XycycaH, Kanamaga KUMMaTid KOFo3iap O030pH IMPOBUHIMSIAD
Opranjapy TOMOHUJAH TapTUONamTupuiaay, SnoHusaa 3ca aBeaja Mosus Basupiauryaa Oyiaras, xo3upaa
amoxuaa OyiraH MOJIMSBUI Xu3MaTiap ATCHTIIMTH (MakpoperyisiTop (YHKIMSCHHU Oaxapaad Ba yHTa
KAMMAaTJIH KOFO3JIap Ba OWp)ka caBiojiapu yCTHOaH Ha3opar Oyiunda Komuccus Oyiicynamm), AKlIna
KHUMMAaTJId KOFo3jiap Ba Oupxkamap Oyiimua Kommuccus, ABcTpanusga — KUMMATIH KOrosnap Oyinua
Komuccus, bensrusina - 6ank Ba monust Komwuccusicn, @pannusiga — Oupxa onepanusiapy Muninid
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Komuccusicd, Wranusna — aknMsaIOpIdK S>KaMHUATIapu Ba Oupkanmap Oyiimua Mwuwmmii xomuccus,
Hcnanusga — KUMMaTiIM Koro3nap Oo3opu OYyiimua Mwusmuit komuccusi, ['epMaHusiia — KUMMATIH
Koroznap Oyitnua Komuccus, Poccusina — monst 603opnapu Oyitnua ®enepan xusmar, Kozorucronna —
Mapxkasnii 6ank, Y36ekucTonma — Japnat Mynku KyMUTacH KOIIMIAard KUMMATIHM KOFO3JIAp GO30PHHH
MYBO(MKIAIITHPUIN Ba HA30paT KWIMm Mapkasu Ba X.K. Y30EKCHTOHIA HaBiaT TapTHONAIITHPHII
Mapka3uHUHT Xyayauil Oorkapmanapu OMp BaKTHUHT y3uJa MaxXauiid Xokumusitiaapra ([laBmat mynku
KymuracuHuHr Xyayamid OomKapmanapu opkaiu) xaM OyiicyHamu (OyHIa MaXayUMid XOKUMHSATIAPHUHT
XaM KUMMATIIH KOFo3/1ap 0030pMHH TapTHOMAIITUPHIN KapaéHUra MablIyM Jlapaxkaaa TaaayKJId SKaHUIaH
nanonar Gepumu Mymkun). Kenexaxna Y36eKiCTOHHIHT TapTHOIAIITHPHII MOEIH Y3TrapUIIN MYKappap.

bomka Oup mMamiakariaapaa ca BakoJATIM MaxCyc AaBiaT TapTUONANI-TUPUII OpraHjapu OuiaH
Ooupra mosmsi 6030pu mnpodeccHoHaNl KaTHAIIYMJIAPU-HUHT UXTUEpUN Tap3na Oupiiamrad HOJaBIAT
HOTHKOPAT TAUIKMIOTNAPH OYIraH Y3MHM ¥3M MyBOGMKIAIITHPYBuM Tamkumioriap (YYM) HamoéH
6ymamu. Jlekun OyHmaii Mammakaroapia YYM  TamkmuooTiap MomMs  6030pHMAa MabiyM  OHp
TapTUONAIITUPHUII (YHKIUSUIADUHN OakKapHIll y4yH BaKOJATIM JaBjiaT TapTUO-TAIUTHUPYBYM OpraHU
TOMOHH/IaH aKKPEIUTALUIIaHUO pyxcaT Oepuiaiu.

Bytok Bpurannsna apsan “cynep-YYM ramkunoru” 6yiran 6yica, Xo3upaa Momus BasupIIHrura
Xuco00T OepyBUM KBa3u-Xykymat opranu (FSA).

AKII mucomuaa YYM tamkunornap Ha $pakar §3uHI Y31 MyBO(GHK-TAIITHPYBYH (YHKIHSIAPHH,
Oanky 0030pHM TAIIKWIUIAIITUPUII (PYHKIMACUHHU XaM Oakapamu. XycycaH, KHMMAaTIH KOFo3iap Oyitnua
JunepiapEuHr Mummii accommamusacy YYM TamkunoT cuparmiaa Tyswiarad OynmG, yHra GupikanaH
Talkapu 0030p Ba YHUHT JIeKTpoH caBio Tusumiiapu (macanan, HACJIAK) oupuxrupuiran. AKII ¢poun
Oupkanmapu sca Y¥M TalIKWIOTIApM MaKOMHUHHU ojraniap. bynmait mozen Poccusiga xam KaOyn
KWwinHTaH (Kyhduaarn xydriaukiaap muconuaa: MMBB — HOA, PTC —- HAY®OP).

KyTunIiK pUBOXKIIAHTAH BAa PHBOXKIAHASTIAH MaMiakaTiapaa Y YM TalIKuIoTiapu KEMMATIIA
KoFo3nap OO030pHMHM TapTHONAMITHPHUINTa KUpPUTWI-MaraH. Macanan: ABcrpanusi, ABcTpusi, benbrus,
bpaszwmms, Benrpusa, Benecyama, I'epmanus, l'onkonr, [lanus, WMumusa, Wcnanusa, Wramus, Xwurtoi,
JrokcemOypr, Hunepnauniap, TaliBanb, Typkusi, @unnsaaus, @panuus, Yexus, [lsenus, [seiinapus.

Saru 3enanaus, [onsma, Kopesna paxar 6upruna VYM ramxunorn xupurtiwrasn. AKI, Kaunana,
SInonus Ba Hopeernsama sca YYM TalIkunoTnap KymUMIMKHE TAIIKKI YTaIH.

V3unu y3u myeoQukiaumupyeuu mawKuiomaiap

V36exucronna MHBECTOpPIAP, KUMMATIN KOFO3/1ap GO30PHHHUHT MPO(eCCHOHAT KATHALIYMIAPH Ba
yIApHUHT MIDKO3J1apy MaH(paaTIapuHU XUMOS KWIHII MaKcaJuaa HOJABJIAT Ba HOTHKOPAT TALIKUIOTIIAp
Tap3una KAMMATId KOFo3nap OO030pMHHMHI MpodeccHoHan KaTHAIIYMJIAPUHUHT  OuprammManapu
(yrommanapy) TalIkuiI STUIUIIA MyMKHH.

Kummarinu korosnap 0030pMHHHT Tpo(ecCHOHAl KaTHAIIYHiIapu Oupiammacu (accoIHMaIisiCH)
KMUMMATJIH KOFO3Jap OO30pHMHMHI TpodeccHoHan KaTHAIIYMIapyd TOMOHHMJAH YHUHT ab30JIApHHU
npodeccronaln GpaonuATIAPUHE aMara OMKUPHII [APOUTIAPUHU TABMHUHJIALI, YHUHT ab30Japu YIyH XYJIK
Ba CTaHJapTIapHU MpopecCHOHANl 3TUKACHHMHI STOHA KOMJAJIApUHM OeNrmiaml Ba yHra amall KHIIHII
MaKcaJuJa KUMMATIH KOFo3Jap 0030pMHHUHT po(eccHoHan KaTHAIIYMWIAPH TOMOHHUIAH TabCUC STHIITaH
IOPUIMK IIAXC XUCOOIaHA TN,

Kummarinu korosnap 0030pMHHHT TpOo(ecCHOHAl KaTHAIIYHiIapy Oupriammacu (accolHaIusicu)
KUMMAaTJIH KOFo3y1ap 0030pMHM TapTuOra cosuin Oyiindya BakoJaTiM JaBJiaT OPraHWTa Y3UHMHI TabCHC
XYXOKATJIQPUHUHT HYCXaJapuHU TaKJIUM 3TaJd, IIYHUHTIEK OCNTruiaHraH MyAJaTia KAMMAaTiad KOFo3Jap
6030puHU TapTHOra coaui Oyinya BaKoJIATIN AaBJIAT OPraHUra Y3MHUHT (PAOTUATHHU aMalira OIIMPUIIIA
TaCAMKJIaHTaH HU30M Ba KOMAAJapUHH TaKIUM 3TaJu.
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bupnamma (yromma)HuHr Oapya gapoMayiapyu y TOMOHHIAH (akat ycTaB BasudanapuHu Oaskapuii
yuyH cap¢aHa i XxamJa KaTHaIIqyuIap ypracuia TaKCUMIaHManIu.

Bynjaii Gupnammanapeu  (acconmanmanapHu) y3uEM  y3u  MyBoduitamrupum  (YYM)
TAIIKUJIOTIApH /10 IOPUTHUIIAIH.

YVYM ramkunornapu Kyiuaara XyKykiaapra ora:

- KOHYH XYXOKaTJIapHd acocuia Ba MyBO(UK ¥3 KaTHAUTYWIAPUHUHT KUMMATIIU KOFo3iap 0o3opuia
(haonuAT IOPUTUILHUHT STOHA KOUJAJApUHH, IIYHUHTICK YIApHUHT KacOui STHKAcH KOWJaJapuHU UIIad
YHKHIL,

- KUMMAaTiu Korosyiap 0o3opuaa mnpodeccroHan (aoJUsITHA aMaira OIIMPHUII YYYH Maxcyc
pyxcarHoManap (MMUEH3HsIap) OEpHIl MyMKWHIMTH TYFPUCHAArW TaBCUSBUH XyJocamap Oepwi,
KMMMAaTJIM KOFo3J1ap 0030pura oujJ KOHYH XyxoKariapu Oy3wiran xoiapiaa OyHAal pyXxcaTHOMaJlapHU
(JIMLeH3MsUIapHU) amail KWIMIIMHU TYXTATHO TYpPWIIUINM, TYraTHIUIIM €KW OeKop KHJIMHUINM Oyiunda
WITUMOCHOMAJIAp KUPUTHILL,

- KUMMAaTIM KOFo3jap OO30pMHHUHI TpodeccHoHan KaTHAIIYMWIAPUHUHT MYTaxXacCUCIApUHU
Taiépnant JacTyplapruHy UIniad YHKUII;

- Y3 ab30J1apu ypracuja HU30 Ba KSIUIIMOBYWIMKIAPHU XaJl KUIMII KOUIAJapUHU YPHATHUILI.

KUMMaT/Ii KOFo3mapra OHMj KOHYH XyJ¥oKaTiaapuHH YYM TalIKHIOTHHHHT ab30CH TOMOHMIAH
Oy3WIMIIM aHMKJIAHCa, y AapXxoll Oy XakJa KUMMATiIu KOorosjiap 0030puHM TapTHOra cojum Oyitnua
BaKOJIATJIM JaBJaT OpPraHUra MabJIiyM KUJIHIIH IIapT.

VHBecTOpap Ba Y3UHUHT ab30JIapH MaHMDAATIAPUHA XUMOS KHIMII Makcaauaa Y YM Tamkunoru

JaBnaT 0O’KH TYJIaMaclaH Cylra JabBoJiap OWiIaH MypoKaaT KU MyMKHH.
49

Kaxon TaxpuGacumaH MabayMKu ©, YYM TamKunoTiapu Y3MapHHHHT CaMapaid PeryjisTop
SKaHJINTHHU TaCIUKIIA]H.
Dono dupscacu y3unu y3u MyeoQuKIAUIMUpyeuu mamKuiomu cugpamuoa

@onp Oupkamapu TapuXUAaH MAabIyMKH, YIApHU Haino OYiaumu Ba (aoiausT IOPUTHUIIH WIK OOp
V3uHU Y31 MYBOQUKIAIITHPUII MEXaHU3MUHH KENTHPUO YMKApraH Ba XO3HMpraya KYMUHIUK AYHEHUHT
iiupuk dora Gupxanapy YYM TalIKMIOTIApH MAKOMHTa 3ra 6YIMG TapTHONAIITHPHII (YHKIMSCHHH
Gaxapany. BymapauHr MyMTO3 HamoéHnac 6ymu6 Hero Mopk Ba Jonmon dona 6upxkanapu Xucodnanaim
(7.2 maparpadra kapajcuH).

Tapmubnawmupuw uHCMUMYMAGPUHUNZ Y3aPO 002NUKAUKOAcU (haonuamu

YMyMaH ojraHja, Kalicu MamyiakaTia XaM JaBiaT, XaM YYM TalkuioTiap TapTHOIAIITHPHII
TU3UMHUHM TalIKWJ 3Tca, Oy MHCTUTYTJIAp MOJHs 0o3opuna Oup-Oupriapu OWiIaH IEMOKPATHK TaMOMMII
acocuja y3BHHA OOFMMKIMKIA OO30pHM camapiid MYBO(QHKIAIITHPaad Ba Hasopar Kuiamd. by
MHCTUTYTJIAPHHUHT ¥3ap0o OOFIMKINTH Kyluaaruiaapaa HaMo&H Oynaau:

- MWUIMA 0030p WKKala WHCTUTYT Y4yH XaM Oup OyTyH OYNraHiMrud Ba yHJard YJapHUHT
MaH(pdaTaapu nasiar (Xajik, KaMoaTUUINK) MaH(aaTIapuIaH Keau0 YnKaIu;

- Mojusg O030pH aloXuAa IOKOPH Japakala TalIKWDIAIITaH MYypakkad HKTHCOIUH-XYKYKHHA
MyHOca0aTiap TU3MMHU OYIITaHIUIY Ba YHAA TYpPJIM XU KaTHAIIYUIap Ba JaBJIATHUHT y3apo MaHdaatiapu
06ab3aH KOH(MIMK XoJulapaa Oup-OMpura Moc KejlaBepMaciuru ca®abmu faBiaT Ba MpodeccHoHal
KaTHaIIYuIap MaH(aaTIapHHUHT ONTUMAaI OaJJaHCHHU caMapajiy TAabMHHIIALI 3apypIIUTH;

- Monus 0030pH TypJIM OMHJIIApPTa TabCUpUYaH OYITaHauru cabaiu KpU3Uciap BY)KyAra KeJIUIIn Ba
Oy KpU3UCIIap/aH YUKUII YIyH XaM JIaBJIaTHUHT, XaM OO30pHUHT OOIIKa KaTHAIIYMIAPUHUHT Ky4JapUHU
oreparuB cadapOap KUIUII 3apypIIUTH;

“ A.Por, A.3axapos, b.3nartkuc, 1.Mupkun, b.Boph, P.bepnapn, I1.bapen6oiiM, A.Xur. OCHOBBI TOCYAapCTBEHHOI'O
perymupoBanust punancoBoro peiHka.-M.: FOpnandecknii [Jom «HOctummudopm», 2003.-66.240-259.
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- Mosust 6030pH (HaoIUAT MEeXaHU3MHU (pakaT yHUHT O6apua KaTHAIIYHIApU TOMOHHMJIAH YHFYHIUKIA
Xapakarra KeJITHPUIUIIN MyMKHHIIUATH;

- Monusi Oo3opura oua uMIad YMKWITaH KOHYH XyXoKarTjapu JoMuxamapuHu 0030p
npogeccuoHauIap, SMHUTEHTJIAD Ba WHBECTOpIap YypTracuaa MyXokama KWinO amanuérra KUPUTHIL
Makcaara MyBoUKINTH;

- Monusi Oo30puHM (akaT [daBiIaT TOMOHMIAH TapTHOJAIITHUPUIN OuiaH OOFIUK capd-
Xapa)xaTJIapHUHT KaTTAIUTH Ba X.K.

DCnaTHII SKOM3KHM, BAaKONATIM JaBIAT OpPraHd Ba YYM TAIIKWIOTIAPHUHI OUPraIMKIar
daonusTHIA NABIATHUHT POJIM YCTYBOpP XMCOOJaHMO, NaBiarT Y3MHMUHT (pakaT Mabiym Oup [aBiaT
cuécaTura TETHILIM GY/IMarad TapTHONAIITHPUIN (YHKIMATAPHHATHHA Y YM TalIKUIoTIapura Gepuiry
MYMKHH.

Jasnamuunz MakpouKmucoouil cuécamu my3uamacuoa Moaus 6030puny mapmuoiaumupui
uHCMuUmymaaapu

Hneecmopnap yuyn conux paxbamnapu 6a uMmuésnapu musumu

Kaxon amanuéruaa MHBECTOPJIAPHU COJMK MMTHUE3NAPH OPKAIM ParOaTIaHTUPUII YCYITIApUHUHT
CHUHAJITaH TH3UMHU (KyHUIary yxaaBajira KapaJICI/IHSO) MaBXYy/I.

AKIUAJIapra HHBeCTHLUSIJIAPHU Yoy ycyanap KyJIJIaHWIAAUTaH
paréaTIaHTHPHUII yCYJJIapH MamJiaKatiap

HOpuouk waxc oéynzan pezudenmaap

bomika pesupeHT maxchnapaad — ojguHrad | Mamycrpuan JaBJiatiap: ABcTtpanus,
JTUBHUJICH/UTIAPHUA COJIMKIAH TYIMK Ba cy3cu3 | ABctpus, bytok bpuranus, Hopserus.

030]1 ATHUI PuBoxnanaérran gaBnatiap: ApreHTH-Ha,
bpaszwmms, Benecysna, ['onkonr, I'peuus,
XunauctoH, Wumone3us, Mekcuka, Yuim,
KAP.

bomka pesumenT maxcmapraH —onuHrad | Magyctpuan nasnatnap: Jaunus, JlrokcemOypr,
JUMBUACHUIAPHU COJIMKJIAH 030[1 3Tull, arapaa | Hunepmanmnap, [IIBeii-mapus, IIBenus,

COJIMK TYJOBYM YpHATWIraH MabiayM BakT | Slmonwmsa.  Ilopryra-musima —  OUBHIEHNI
MoOaiiHua OeNrwiaHral yiaylra 5SMHUTEHT | CYMMAacH SMHUTEHTIa PEHMHBECTUIMSA KHIJIMHCA
KanmuTanuaa sra oynca COJIMKIAH 030/ STUJIA/IH.

PuBoxxnanaérran JlaBJaTiap: TaiiBaHb,

[Monpma (ITopryranusra yxuar).

JuBunenmiap OVitnua macaiitupwirad conuk | Manyctpuan masnatnap: bensrus, Upnannus,
craBkasiapunn  Kyynam. Conukka Ttoptuil | Mtanus, OunisHaums.

0azacWra OJMMHAJAWTaH IUBU-ACHIIAp OVitnda
COJIMK CTaBKAaCHHHWHT OMpP KUCMHHHU KUPUTHIIL
Tynanaguran pauBuAeHuIap Oyiindya COJUK
CTaBKaCH MUKIOPH JIOMPACUIA COJIUK KpPEIUT-
napuHu Oepur

Kummatin korozmap OVitnua mwkoOuit xypc | Maayctpuan nasnatinap: benbrus.

taoByTH KypuHHIIUAAru (oiganu conukaaH | PuBoxianaérran JlaBJaTiap: Mexkcuka,

%0 A Por, A.3axapos, b.3nartkuc, 1.Mupkun, b.Boph, P.bepnapn, I1.bapen6oiiM, A.Xur. OCHOBBI TOCYAapCTBEHHOI'O
perymupoBanust punancoBoro peiHka.-M.: FOpnanaecknii [Jom «HOctummudopm», 2003.-66.497-500.
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TYJIUK 030 KAJIUII

Manaiizus, [lanama, Cunranyp, TaliBanb.

Kummatiu koro3map OVitmua mwkoOuil Kypc
TaOBYTH KYpUHUIIMIATH (HONUTAHU CONMKIAH
TYJIUK 030] KWIHIL, arapia COJUK TYJIOBYH
VpHAaTHITaH MabiIyM BaKT MYyJJATHIAH Kam
JaBpa
SMUTEHT KalmuTaauaa ra oyica

O6ynmaran OenruiaHran  ynymra

Wunycrpuan naenatnap: Asctpusi, Jlanus,
JlrokcemOypr, Hunepnaunnap, LlBeiinapus.

PuBoxxnanaérran JlaBJaTiap: I'oukowr,
[Tanama (akaT jMCTHHra KHpraH akiysiap
oyiinya), JXAP (arap ¢oliga xommnaHwus

000pOTHIa KOJITUPHUIICA).

KumMmatiu koro3map OVitmua mwkoOuil Kypc
TaOBYTH KYpHHUIIMIAArd (OUIAHU COIHMKKA
nacaiiTupwirad craBkanapia toptuin (€ku Oy
COJMKHM OOIIKa TypAaru mnacailTUpuiIran
CTaBKaJIM COJIMK OMJIaH aIMalITHPHII)

Wunycrpuan naBnatnap: Kanana, ®panuus
(Kucka Ba y30K MyAjaTid WHBECTHULIMSIAP
oyitnua  doitnanapau

ajJjoxuaga COJIMKKa

TOPTHIII), HUcnanus. Pusoxknanaérran
nasnariaap: bpasunus, Benecyama, I'penus,
XUHIUCTOH, (bakar  Oupxa

JMCTUHTUra KUPraH akuusuiap Oyinya).

Wnnone3us

Kummarnu Koro3map Oyiimua canouit (€xu
wkoOuit) Kypc TadoOBYTH KYpUHHIIHIATA
¢oiira cyMMacMHH COJIMKKA TOPTHILI YOFUIA
TYMUK €KUM KHUCMaH XHCOO-KHTOO KHWIIHIIL.
Canbuii TadoByTIapHU COJMKKA TOPTHUIIIA
XUCO0-KUTOO KUJIMII MaKcaauia oup Heua iui
OJIIMHTa YTKa3uil, arap cajluii tadoByTiap
cymmacuHu  Qoiganan
STHIATaH 6yIca.

alupuml  pyxcar

Wnpyctpuan nasnatiap: ABTpanusi, ABCTpuUs,
HNanus, HWramus (Oup Heda WHWl OJMHTA
VTKa3uii), Opaniusi.

PuBoxnanaérran nasnatiap:

ApreHTtuHa.

HOpuouk waxc oéynzan nopezudenmaap

BOH_IKa PE3UACHT maxcjiapaaH OJIMHI'aH

AUBUICHIJIApHA COJIMKAaH 0301

JuBuaenmiap Oyitnua macalTUPHIITAaH COJUK

OTHIII.

CTaBKAJIAPUHU KYJUIALLL.

Aprentuna, [onkonr. @panmus  (arap,
TUBUACHIIAD OpaHuus UKTHUCOOUETUTA
PCHHBECTHIIIIIAHCA).

KumMmatiu korozmap OVitnua mwkoOuil Kypc

TaoBYTH
COJMKAAH TYIMK 0307 Kwmmim. Kummarim

KYpUHMILNUArd ¢oiina-uu
KoFro3nap Oyiimua wmwkobuil Kypc TadoByTH

KYpHUHUIIU AT U doii-nanu COJIMKKa

MaCalTUPUIITaH CTaBKa-Japa TOPTHULLL.

AprenTiHa Ba ABcTpus (arap Hope3uaeHTTra 5
WUl maBoMua aKUUAIOPIUK KamUTaTUHUHT
kamuna 10 ¢gousu terunumm Oyica), 'oHKOHT.
I'pennst Ba XuHAucTOH (arap HOPE3HICHT 3
Hungan kam OynmaraH Myaaatia akmusaop
oynca).

AKucmonuii wmaxc oynean pesudenmnap

HOpunux maxciuapaad OJIMHI'aH

JBUICHUTAPHU COJIMKIAH, Japoma

COJIMFUJIAH TYJIMK Ba CY3CU3 030 STHII

PuBoxnanaérran  naBnatiap.  ApreH-THHA
(paxat pe3uaeHTIapaaH OJIMHTaH
JTMBUICHILIAP), bpaszunus, Benecynana,
Mekcuxka.

JIuBUJIEHIApHU COJIMKKA TOPTHILIA JapoMaj
COJIMFMHU TACaWTHPWITaH cTaBKamapu (Exku
JIapoMaji COJIMFUHM OOIIKa NacalTHpWIraH
CTaBKaJarv COJUK OMJIaH aJIMAaIITHPHII).
Japomasn
Joupacuia

JuBunenmiap Oyiinda
CTaBKacu

COJIUFH

MUKIOPH COJIUK

Nunycrpuan pasmarnap: [lanus, Hopserus,

IIsenus. Pusoxknanaérran JlaBJaTiap:

ITanama, Iloabmia, XKAP, Kanana, TaiiBaHs.
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KpEIUTIApUHU OEpHILL.

Kummatiu koro3map OVitmua mwkoOuil Kypc
TaoBYTH KYypHUHHMIIMIATU (oiina-HU Japoman
COJIUFUAAH TYJIUK 0301 KUJIHII.

WNunycrpuan JlaBJatiap: [IBennapus.

PuBoxxnanaérran JlaBJaTiap: XUToH,

Mannaiizusi, CuHramyp.

KumMmatiu koro3map OVitnua mwkoOuil Kypc
TaOBYTH KYpUHHIIUAATH (POH-IaHH MabiIyM
[IAPOUTIIAP/IA 1APOMAJL COJIUFUIAH TYIUK 030
KUJIAIIL

Nunycrpuan
(arap

nasinariap:  Hunepnanpg-nap
aKIusiap  mopTden MHBECTULHIIAP
cudaruaa cotwica Ba yaap OwiaH OOFIMK
OuTHIYBIIap OM3HECHH COTHILTA KUpPMAca).

PuBoxnanaérran npasnatnap: ['peums (arap
aKiusuap oupska nmuctunHruaa oysca), [lanama
(muctuHrra kupras axkuwsoiap), Typkus (myo
XKAP (arap y30K

HHBCCTULIMATIAPD COTHIICAa Ba

JUMHUTH  JIOUPACH]IA),
MYIATIIH
olepanus KaluTajl XapakTepura sra oyica).

Kummatin koro3map OViinua mwkoOuil Kypc

TaoBYTH
MACaUTUPWITAH COJIUK CTAaBKa-CUHU KYyJUIAll

KYpUHMILNArd ¢oii-nanu

WNunycrpuan JlaBJatiap: I'epmanus,

[Mopryranus, IBeuus, SAnonus, Kanana

(KkymnamaH, KHYMK OHW3HEC AaKIUsUIapura

(€xm JapoMa COJINFUHU OOLIKa | MHBECTULMSIIAPHH ParOaTIaHTHUPHILL).
nacaTHpuiIraH cTaBKaJarm ColuK OwraH | PuBoknanaérran naBnatiap: bpasumus.
aJIMAIITHPHII).

Hapoman COJINFUHUHT nacaitupunrad | Uugycrtpuan pasnatiap: Ascrpus, ['penus

CTaBKAJIApUHU KYJIIAIll, arapia COJIUK TYJIOBUYU
VpHAaTHJITaH MabJIyM BakT MoOailHMIaH Kam
Oyimaran paBpna Ba (€ku) OenruiIaHraH
yaymira 5SMUTEHT KamuTanuaa odra Oyica.
KumMmatiu koro3map OVitnua mwkoOuil Kypc
TaoBYTH
MaCaUTUPWITaH COJIMK CTaBKaCHMHU KYyJUIall

KYpUHMILUJArd dboiinanu

(GenrunaHarH mapriapra puost KWIHHCa).

(arap akuusuiap OMpska JUCTHH-TUTA KUpMaraH
oyiica), (arap
noptden MHBeCTULUS-TAp cudaTuga COTHIICA

Hunepnangnap aKuusiap

Ba ynap OuiaH OOFIMK OUTHIYBIAp OU3HECHH
COTHILTra KUpMaca).

Kummatin koro3map OViinuya canOuii Kypc

TaoBYTH
KaMalumnuaaru

doiinanu
JapomMa
COJIMFUTAa TOPTUII YOFUJA TYIUK €KUM KUCMaH

KYpUHHUIIUJAT U
CyMMAacUHHU

XUCOO-KUTOO KUJIHILLI.

Kanapa, IIsemus.

[Tait donamapu yaynuiapu Ba aKUUAIApUHU

Ooupnamun JKOMJIAIITH-PULLL 4OFuJa
UYHANTUPWIraH HMHBECTU-LMUIAD CYMMACHHHU

JapoMaja coluFu Oyiinya coNMK Oa3acuuaH

YUKAPHUIIL.

AKUMSITapHA  COTHUIJIAaH  OJMHTAaH  J1apo-
MaJJIApHH COJIMK 0a3acHiaH YuKapuil, arap 0y
aKiusIap — OeNTWiaHTaH  MyQAaTJaH  KaMm

OynmaraH BakTga MyNK cudaThaa KojiraH
oymca.

PuBosxnanaérran JlaBJaTiap: Mekxcuka,

XuHaucToH, Ywmin, Yexusi.

Maxcyc UWHBECTHLIMOH pEeXKaJapHU amalra

byrok bpuranus.
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OLIMPHUII MaKCcaauIa >XUCMOHHUM IIaxciapra
COJIMK MMTHUEZTTApUHU OEpHILL.

JlaBmat benbrus, Snonus.

y4yH  YCTYBOD
YUKApUJIaAUTaH COJIUK

MaKcaiapaa
UMTHUE3IAPUHU
OepyBum aknusiapau uukapui (benbrus).
Axuusiiap coTHO OJIMII YIYH OJIMHTAH KPEIUT

oyitnua bouznapuu JUBUJEHATIApAaH

YEerUpUIL.

JIMBHIGHTAPHN COJTMKKA TOPTHIINA aapoman | Y3Oekucton (2006 HMIHMHT —CeHTApH-raya
COJMFUHHU  TMACATUPHITaH  CTaBKAJapUHH | COJIUK CTaBKacu 15% oyuras,
kymtam (xo3upaa 10%). XyCYCHIIAIITHPHUITaH KOMITaHUSIIAP
JuBunenap SMUTEHTIra PEUHBECTH- | aKIUsUIapu OYiinuya TUBHUICHATAP COJUKIAH

UsUIAaHCA CONIMKIAH 0307 Kwmil (Toku, Oy | TYJIMK 0307 KWJIMHTaH).

aKIUsUlap  COTWIITYHMYA, arapja COTHIICA,

JapoMaJ] COJIUFUra TOPTHIIAIN).

AKyusa0opauk Kanumanuoa nepcoHa YIyuuHy KeHeaumupuiumuHuHe
conuk pagbamaapu

XX-un acpaunr 70-um Husmapugad Oonutad MHAYCTpHAT MamJlakaTiapla KOMITAHUSIIAp MYJKU
Ty3WIMacujia HUPUK MYJIKIOpJiap KanUTAIM3MUAAH “aKIUSAAOPJAPHUHI KEHI KaTjiaMM HIITUPOKH™
KalUTaJIM3MU MOJENUTa YTUIl OAaT TyCUHH oyigu. By mMonenra kypa WHBECTOPJIAPHUHT KEHI' KaTJIaMHHU
Kajn0 KWIMII y4yH yjiapra MabjiIyM Japaxaaa ColMK MMTuE3napu cudatuga parbamiap (OJAMHTH
)KaJBalira KapaJiCHH) Ba KOMIICHCALUsUIAp OSpUINl yCy/ulapy KEHT TapKaJAW. AKLIUSJIOPIMK KaluTaluaa
NEepCOHAJI MINTHPOKWHU KEHTaWTUPUII y4yH HyHANTUPHWIraH KOMIICHcauusuiap pexanapu (IUiaHmapn)
TypJiapy KyHuJaru »*aaBajiia KeITHPUITaH.

Menescmenmea uynanmupuizan

KomneHncauus pesicanapu

Mexnam scamoacuza UyHAIMUPUIZan

KomneHncauus pesicanapu

Stock bonus plan -
KOMITIaHM S E€KHn
XyCycaH MEHEXep
TOMOHUJIAH Mab-JIyM
HaTWKaapra
SpUIIWICca,  KOMIa-
HUA MCHCKMCHTHU

YHUHI aKLMsIa-pura

ara oynaau.
Komnanusinu cu-
dbarmu OormKapuI
HBa3Ura aKIusIap
Kypcu KyTapuica,

MCHCKCPHUHI" aK-IIHUA
maKjyuaarun MYJIKHHUA

OLIU-IIINTa 0110

Stock option plan -
MCHEXKMECHT

y4yH
aKI_[I/ISIJ'IapI/IHI/I

par-0at
KOMIIa-HHS
coTHO
OJIUIII YUyH OIIIMOHTA
ara Oy-naau
(onmuHmIaH
Ocnruianrad

HapXxJia).
6030pna
KypcHu
HapXHIaH
KeTca,

Arap
akuusiiap
ONUHUOHAA-TH
o6
Me-Hexep
Xy-KyKMHH
Ba y3ura TEruuux

OIIIMMOH

aKIUs-TapUHA  COTUO

Employee Stock
Purchase Plans -
IEepPCOHATIHUHT
KOMIIaHHuA aAKIIus-
Jlapura SraJJuriHu
ITaKJUJIaHTUPUIIT

pexacu. YHra Kkypa,

KOMIIaHUA HWINYHIIapU

Ol 1AM aKuusiiap
COTHO ONHMII Y4YyH
OMIIM-OHra ara

o0ynanu-nap. OmniuoH
Oy-iinya  akuwmsap
TYJIOBU HWII XaKH-TaH
4erupud KO-JHHAIH.

bynna aK-Lsap

Employee Stock
Ownership Plan
(ESOP) -  mepco-
HAJTHUHT  KOMIIa-HUS
aKIsIIapura
ATAIUTHHH  KOMIIa-
HUS WYHJa Maxcyc
MOJIUABUH bonx
TY3UII acocuaa
[IAKJUTAHTUPUIIT
pexacu. AKII
Taxxpubacuaa oy

pexka KOMaHus MYujaa
TY3WJIaJUu-TaH COJIUK
UMTH-E3UHU OepyBUYU

IICHCHUA TabMHNHO-
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KeJIaau.

ro0opuI sBasura
KyII1M4a doiina
Kypulll UMKOHUTa dra
oynanu.

6030p Hapxuman 15%
MacTpOK HapxJjap-aa
COTHJIAJIN. AKIII
Taxpubacu-na

OyHaii XOI-apaa
COJIMK  WMM-THUE3JIapu
XaMm OepuiiaIu.

TUHUHT Oup TypHu
cudaruaa Kypu-iaaau.
Komnanus xap iwim
ESOPra Oynak myn
axpaT-MaJlapuHU

Kkupu-tu6 6opaau. by
MabmaFiap Koma-Hus

aKLusiapura

Hynantupud6 - Gopu-
Jagu. %000850%050%0508
KOMITaHUSJaH Ke-

TUIIM YOFUJA amaira
OLIMpHJIA-TUTaH
TYJOBIAp ESOPra
KanO® KH-JIMHTaH 1Ty
MaO-JaFiaapy MUKIO-
pura Ba  KOMAHHS
aKIMSUTAPUHUHT
6030p Kypcura
oormuk. Kommna-aus
(ESOP-ra 0y-HaK
axXpaTManapu
cymMMacH), Y3  ak-
nusnapuan  ESOPra
COTYBYM  aKLUSIAOP
UIIYHU-JIap
(kanmuTaaHu
OpPTHIIMIAH  MaiIo
Oynran doiina
cymmacu) Ba ESOP
OpKaJI  aK-IHsIIapHU
coTu6 OJIyBYH
UIIYHIap COJIMK
uMTHE3Na-pura  ora

Oynagu-nap.

401 (x) pexacu. by pexa commk
XACOOJaHryHraya  gapomasn (Wil XaKu)
CyMMacMHM Oup KHCMHMHH ymlOy pexara
UYHAITUPUIL HBasura IIaKJUIAHTUPU-TIAIU.
Komnanus Oy pexa Oyiinya KamJaHraH
MabnarnapHu Oomkapanu. [laBmar ToMHUAAH
pexara WyHanTUPU-TAIUTaH HWHIIMK — WII
XakuJaH axpar-manapau 10 MuHr nosjiapaan
Ky OynMaran MUKIOp JOMpacuaa YeK-JIanu.
byana xommanums Y3 XxucoOumgaH amanra
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OLIMpAJUTaH aXpaTManapu MUKJIOPH
WIMYUTIAp W  Xakjaapu OwunaH OOFIIaHraH
oymamu. 401 (x) pexacuman OHp KUCM
Mabnarjgap  KOHYH  Oyiimua  KOMIaHUS
aKIMSUIAPUHU COTHO ONUINTA HYHAITUPHIIAIH.

Kummamnu Kozoznap 6030punu anmukpusuc mapmuoiaumupui

MasityMKn, KEMMATIH Koro3nap 6o3opu Typnu ommiuiapra (1.1 Ba 1.4 maparpaduapra KapajicuH)
Ba TH3UMiM puckiapra (8.1-8.4 maparpaduapra kKapaJcuH) yTa TabcupyaH Oyiramnuru cabalmu, yHIoa
TYpJIM XWJI HOMAbKyl KPU3HC XOAMCATIAPHM BYXKYyJra KEITaHJIUTHHHM Ky3aTull MyMKHH. Kpusuciap
(MHKMpO3/1ap) HATW)KACUHU TaXJIWIIM LIYHU KypcaTaaukd, OyHIai XoJulapJa MWLIHHA PEerylsTOpJIapHUHT
Xapakarinapu Oup-Oupnapu Owinan OofnuKiaa OynMaraH, xap OWp JaBiaT peryasITopH ¥3 MamilakaTd
MaH(]aaTaapyu Ba XaBQCHU3IUIU JOMpacua aHTUKPU3UC cuécaTiiapuHu opuTraniaap (OyHaai cuécaTinapHu
TETUIILIM MaBXyJl anaOuéTiapiaH MyCTaKWII PaBUIIAA YPraHUII TaBCHs 3TUIIA/N), HATHKAAa WHIYCTpUAI
naBnaTinap ©Oo3opiapuaaru KpH3HCiIap OCHOJHMKYA PHUBOKIAHAETTaH MamulakaTiap Oozopiapura yTHO
OopraH Ba yJapHU KMMMH axBojira TymHupuO KyiraH. HKupo3map Ba TU3UMIIM PUCKIAp OKUOATIAPUHU
Oupranukaa pMIIaTUII KM Xed OyaMaca oJIMHAAH ce3ull (0amopar KHIMII) 3apypIurd Xo3up/aa Oapya
Mamiiakariap peryiastopiaapuHuHr (komuccustiapuHuHr) |OSCO  xankapo TaIIKWIOTH aXaMUSTHHH
O6opran capu omupud Oopmokna. JlekuH OyHra KapamaclnaH, Xo3upAa MoJus 0030pJapUHU
TApTUONAIITHPHUIIHUHT J1aBiaT TH3MMHJIA BAJIIOTA Ba YHHBEpCal OWpKalmap MyXUM HHCTPYMEHT OYiau0
XM3MaT KWIMOKJA.

Casonnap

1. Monust 6030pyHH TapPTUOJAILTUPUII HHCTUTYTIAPU TU3UMH JIETaHla HUMa TYIITyHUJIa 11 ?

2. V3unu 31 MyBOGUKIAIITHPHII TAIIKAIOTIAPHA Ma3MYHH HEMAJa?

3. Monus 6030puHU TapTUONAIITHPHIIT MHCTUTYTIApU HUMA YIyH ¥3apo OOFINK?

4. Monus 6030pUHN MaKpOUKTUCOIMI Aapaxaia HUMa Y9yH Ba KaHJall TapTUOIAIITUPUIA TN ?

Tonwupuxnap

1. Monuss O030pMHM TapTUONAIUTUPULI HHCTUTYTIApU (DAoNUATH TYFpUCHAA DIIEKTPOH
[IpEe3CHTALMs TAaUEPIIaHT.

2. TepMuHIIAp JIyFATHHU TY3UHT.

9.3. Mosust 6030puHH MYBOQUKIAIITHPUII Ba HA30PaT KWIMII MO/ IapH

Kaxon amanuéruaa Moausi 0030pJIapUHUHT MaBXy]l peryistus monemnapunu 1.1-1.3, 1.7, 2.1, 2.2,
3.3, 3.4, 9.1, 9.2, 9.4, 9.5 naparpadnapaa xamaa V-VII Ba X OoOmapna kenTupwiraniap HErusmuia
uHpary3uwimaBuii (pyHKIMOHAN Ba Ty3WJIMaBHH TapkKuOliapu) Me3oHJapura (KpuUTepuiliapura) acocaH
KyWHJaruya aKpaTuil MyMKHH.

1. Monust 6o30pu HH(]paTy3WIMacHHHU (akaT JIaBjiaT OpraHjapd TOMOHHIAH TapPTUOJAIITHPHUII
MOJIeNT. YHra acocaH MOJHs OO30pMHUHT Xap Oup cermeHTH (OaHK KamuTaid, IyJ Ba BalIOTa, CYFypTa,
(boHa 6030piapu) peryisTUB UHPPATYy3HIMACHHE MOC PABHILJIA JajaT OpraHiapyu MyBO(UKIAIITHPAIN Ba
Hazopar Kwiagu. Macanan: Asctpanusi, ABctpus, benerus, bpasunus, Benrpus, Benecyana, ['epmanus,
I'onkonr, [anus, Uuaus, WUcnanus, Uranus, Xuroii, JlrokcemOypr, Hunepnanmnap, TaiiBanb, Typkus,
Ounnsuaus, Opanus, Yexus, senus, setitapus. Mucon tapukacuaa xo3upaa (1996 iinnnan Oepn)
V36eKnCTOHHEY XaM KeNTHPHII MyMKHH, S’bHA MUIUTHIL MOJTHS. GO30PHHHIHT GAHK KaIUTaIH, TTyJI B BaIIOTA
6osopnapuun Mapkasuit 6ank Ba Monms BasMpINITH, CYFypTa OO30PHHH Y 3[aBCYFypTAaHA30paT,
KOPIIOpaTHB KUMMATIN Koro3znap Oo3opuHu [laBnat mynku Kymuracu Kommaard KUMMATIH KOFO3Jap
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0030prHM MYBO(QUKIAIITUPUII Ba Hazopar Kwiuin Mapkasu (Kyiimga yHM Kuckada Mapka3 aeb
HOMJIAHMM3), JaBiaT KUMMATIU KOro3nap Oo3zopuHu Monus Basupiurd Ba Mapkasuit  OaHk
taprubnamrupagy. by mHCTHTYTHapHM Xap Oupu anoxuja opraH cudartuza Oapyacu MIJUTMA MOJIHS
6030pUHHUHT OUp OyTYH AaBIaT TApPTUOMAIITUPUII TUZUMUHH TAIIKUI KHIJIAIH.

2. Monus 6o30pu MHGPaTY3UIMACHHU JaBJaT OpraHjapH, BakoJaTiIH Myaccacajap Ba Y3UHH Y3u
myBoduitamrupyun (YYM) TalIKuioTaap TOMOHMIAH TAPTHOIAIITHPUII MOJETH. YHIa aCOCAH MOJIHS
6030pu MHOPATY3UI-MacH ymOy MOJEIHUHT TapKUOUra KHUpPYBYM OpraH, Myaccaca Ba TAIIKHWJIOTIAp
TOMOHM/IAH YHFYHJIMKJA MyBO(GUKIAIITHPHIAIM Ba HazopaT KumiHamu. Macanan: AKII mucomuna YVYM
TAaIKWIOTAap Ha (akar Y3uHM ¥3u  MyBOPUKIAIITHPYBUM  (pyHKIMsIapHu, Oanku 0030pHH
TAIIKWUTAIITHPUII (PYHKIMUACUHU XaM Oaxapaau. XycycaH, KUMMaTJIA KOFo3i1ap Oyilnua auinepiaapHUHT
Mumii accouuanusacy Y YM Tamkuinor cudaTuiaa Ty3uiraH 6yi1u, yHra GupiKaaH Tamkapu 603op Ba
YHUHT 251eKTpoH caBno tusumiapu (macanan, HACJIAK) oupukrtupmiran. AKII ¢ona Oupxanapu sca
V¥M TAIIKWJIOTIApU MaKOMUHH oyirannap. byHmait moaen Poccusima xam kaOyn KwinmHran (Kydumaaru
xyprauknap muconuaa: MMBB — HOA, PTC — HAY®OP). Auru 3enanaus, [Tonema, Kopesna dakar
OoupruHa VVYM ramkunoru kuputunrad. AKIL, Kanana, fAnonus Ba Hopeerusina sca Y¥M TaIIKWIOTIIAp
KYITUMIMKHE TaIOKUI STagd. Y30eKMCTOHAAa sAHrM Kabyn KummHran “Kummaranm korosnap 6o3opu
Tyrpucuaarn” konyn (2007 #iun) GuIaH MMM TapTHONAIITHPHIN TH3UMAra Y YM TalIKMIOTIAp Xam
KUPUTUIIMOKJIA.

3. Momus Go3zopu UHpPATY3UJIMACHHU BAKOJATIM KBa3U-XyKyMaT YMYMMWIHH OpraH
(MakpoperysITop) TOMOHHJAH TapTHOMAIITHpUII Mojaenu. MacanaH, Byrok Bpuranusina aBBan “cymep-
YVYM ramkunorn” 6ynran 6yica, xo3upaa Monus BasUpIUrUra XUCo60T GepyBUM KBa3H-XYKyMAaT OpraHH
(FSA) momnust 6030pu MakpoperyiniaTopy QyHKIUACHHU Oaxkapanu. by Mamnakataan Oomika sHa Oup Katop
JaBiaTiapaa XaM Makpoperyiastop kaOyn kwiuaran (9.5 maparpagra kapaicun). XKaxon amamuéruaa
MaBXKy/l MAaKpOPETyIATOPIAPHU MAPTIN PABHIIA UKKU KaTTa TypyXra a)XpaTHII MyMKHH:

- ¢akar (€xu kympok) Hazopar (YHKIHMSIApHHU Oa)kapyBuM MakKpoperyis-topiap (Macanas,
Oynnaiinapu SAnonusma 1998 imnman, Xanyomit Kopesga 1998 iiunnman, Benrpusiga 1996 iimnnaw,
Hanusaa 1988 itmnnan, Hopeerusga 1986 itmnnan, [serusaa 1991 iimnnan, Gunnsuausaa 1991 iimngan,
XKanyouit Appuka Pecriyomukacuaa 1990 iinnna ty3uiras),

- XaM Hazopar, XaM MebEpIaTUpyBUd (TapTHO-KOMITATApHU YpHATYyBYHM) (QYHKHSIIApDHH OUp
BaKTHHMHI y3HMra amalira OIIMPYBYM Makpoperyistopiap (Macanan, Oynaainapu byrok Bpuranusma 1997
nunna, Ascrpamusina 1998 fiwnna, Kananaga 1987 iiunnma, Cunramypaa 1998 iiunnga, lBeiinapusga 1997
HWia Ty3UiIraH).

Kypcarud yrunran Oapua MmMamiakariapna OyHOail opraH (MakpoperyasTop) moyus 0030puHH
¥3apo yHFyHIMKIA, OOFIMKIMKIA Ba MYyTaHOCHONMKAA TapTuOmamrtupanu. bynna ymOy paBnatiap
MaKpOPETYISTOPHU Y31apuaa KOpHA KUITUII YOFUa YHUHT WKOOUI OKnOaTIapuiad, MaBxy/l Ba 3apypuid
pecypciapaa, MUJUIMA MOJIHsT 0030pUHHUHT OyHIail MakpoperyisTopra Tanépainra AapakacuiaH Keiauo
uMKKAHIap. Y3 BaKTHIA 6ab3H JaBIATIAp MAKPOPETY/IATOP KOHIENIMACHTA CKENTHK Kaparasiap. AMMO,
X03Hpra Kejaud MakKpoperylisaTop KOHIETIUACH Y3UHUHT XaETHIITUTHHA caMapaluidInry OuiiaH ucOoTiaau.
Hatwxkana, oxupru Hwinapaa AyHEHUHT WHMPHK JaBiaTiapuaaH Oyamum Poccust XamM Makpoperynsarop
KOHIICTIUACUHH Y3Iapuaa KyJUIAIllIHA MabKyJl TOIIMOK/A.

TapTubnamTupum TH3UMIAPUHY SHAa Kyduaara Oenrunap OuinaH XxaM TacHUQIIAI MyMKHH:

Iozonanapuea xypa taptubnamtupuin riaodan kym (5) moronamu (Oup-Oupu OwiaH OOFJIMK
TapTHONAITUPUIIHUHT XAJIKapo, MHJUIMH, perioHaulapapo, perdoHall Ba MYHHLUIIAN MOFOHAlapH) Ba
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MWUIHNA kYT noroHanu (demeparn, perroHan, MyHUIMIIAN MMOFOHANAP) MYyBO(MKIAITHPHUII Ba HA30patr
KUJIMII MOJAETH KYPUHHIIIHIA OYIUIIN MYMKHUH.

Taptubnamrupuin  ycyaiapu Oyiimya — aIMUHUCTPATUB, WHAMKATHB (MaKpOWKTUCOIUH),
makpoperyistopiu (9.5 maparpadra xapancun) Ba rubpua (apanam) ycysiapura acociaHraH MoAeIap.
by Mozaennapaa Monus 6030pura yMyMUKTUCOIUI napaxkagard OunBocuTa (KpeauT-1myJ, OKET-COJIHK,
WOKTUMOMH, BaJIOTa, XYCyCHMJIAIITUPUII Ba X.K. cu€caTiiap Hermsuja) Ba OeBocuTa (aIMHUHHCTPATHB)
TabCUP KYPCATHUIITA aCOCIAHTaH OYIUIIN MYMKHH.

TapTHONAMTUPUIIHUHT MIUIHA TU3UMHHU TAIIKWUIAIITUPUIIIA KaOyl KUIMHTAH éHoaulysnapu
Oyiinya — XyKymMaT TOMOHHMJAH TYFpHIaH TYFpu TaptuOmamrupum (Macanan, Mpnanmus, Hunepnanms,
[Mopryramus), Monust Ba OaHK TU3UMIIAPUHM PETYNIATOpJIApUW  OYJIMUIN  OpraHjiap TOMOHHUAAH
taptuOnamtupuin (Macanas, benbrus, Jlanus, SAnonus, Ko3oFucToH), Maxcyc Ty3WJIraH BaKOJATIIH aBJaT
TAlIKWJIOTH TOMOHMJAH TapruOnamrupuin (macanad, AKIL, byiox bpurtanus, Wramus, ®panius,
Vcnanus Ba X.K.), BakolIaTId JaBiaT oOpramiapu Ba YYM TalIKWiOTIapu OuiaH OUpraimkia
TapTUONAIITHPUII MOIEIIIAPH.

Mangarnapau xumosianuwu Oyiinya — naBnar Manpaatiapura ([lokucron, DpoH), HUPHK
(ctpateruk) muBectopnap Mmanpaarura (Iepmanmsi, @pannus, benprus Ba X.k.), MuHopurap (Maiina)
uHBecTOpyap MaHgaarinapura (aHIJO-CaKCOH), apaiam MaHdaaTiapra KapaTWiraH TapTHOJAIITHPHII
MOJIeIIapHu.

Hxruconuit Ty3ym wakiu Oyiinda — oynk (0apua MHIYCTpHAT XaMa KYIMYHINK PHBOXKIAHAETTaH
mamiakamiap) Ba €muk (OpoH, IlokucToH Ba 1y Kabu €WK paBUILIAA PHUBOKIAHAETIaH JaBiaTiap)
MKTUCOIUET MOJIEIUIAPUTa aCOCIIaHTaH TaPTHONAIITHPHII MOC